SCHULDVERSCHREIBUNG

uber
EUR 5.000.000
6-Monats-EURIBOR + 4,50% p.a.
Variabel Verzinsliche Nachrangige Schuldverschreibung aus 2016

fallig am 31. Mai 2026

emittiert durch die

ProCredit Holding AG & Co. KGaA,
Rohmerplatz 33-37,
Frankfurt am Main, Deutschland
{die ,Emittentin“)



§1
(Nennbetrag, Form, Definitionen)

(1) Nennbetrag. Die Schuldverschreibung der ProCredit Holding AG & Co. KGaA (die "Emittentin”)
wird in Euro ("EUR") im Nennbetrag von EUR 5.000.000 begeben (die "Schuldverschreibungen”).

(2) Bestimmte Definitionen. Es gilt Folgendes:

i"Glﬁubi er' bezeichnet die [

"Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET?2) oder ein entsprechendes Nachfolgesystem fir den
Zahlungsverkehr betriebsbereit ist.

,Zustindige Aufsichtsbehdrde® bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(,BaFin") oder jede andere zustandige Behorde, welche die derzeit von der BaFin wahrgenomme-
nen Aufsichisbefugnisse Ubernommen hat.

,Eigenkapitalvorschriften* bezeichnet zu jedem Zeitpunkt die in der Bundesrepublik Deutschland
jeweils geltenden und auf die Emittentin anwendbaren Regelungen, Anforderungen, Leitlinien und
Aufsichtspraxis, welche Organisationen der Europaischen Union oder der Bundesrepublik Deutsch-
land oder jede andere zustandige Behdrde anwenden.

§2
(Status, Negativverpflichtung)

(1) Status. Die Schuldverschreibung soll nach Magabe der anwendbaren Eigenkapitalvorschriften
bankenaufsichtsrechtliches Eigenkapital in der Form von Ergénzungskapital (Tier 2) darstellen (,Er-
ginzungskapital'). Dementsprechend sind die sich aus der Schuldverschreibung ergebenden Ver-
pflichtungen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die samtlichen gegenwartigen und kinf-
tigen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nachgehen. Alle Anspriiche auf
Zahlung von Zinsen und auf Riickzahlung des Kapitals sowie samtliche anderen Anspriiche aus der
Schuldverschreibung (die ,Zahlungsanspriiche") gehen im Fall der Insolvenz oder der Liquidation
der Emittentin den Forderungen aller anderen Glaubiger der Emittentin, die nicht ebenfalls nachran-
gig sind, im Range nach und werden in diesem Fall erst nach Befriedigung aller gegen die Emitten-
tin bestehenden nicht nachrangigen Forderungen erfiilit. Die Zahlungsanspriiche sind im Verhaltnis
zu allen gegenwértigen und kiinftigen Anspriichen der Glaubiger anderer nachrangiger Verbindlich-
keiten der Emittentin mindestens gleichrangig, gehen jedoch solchen gegenwaértigen und kinftigen
Anspriichen der Glaubiger nachrangiger Verbindlichkeiten der Emittentin im Range vor, deren Be-
dingungen ausdriicklich eine Nachrangigkeit im Verhaltnis zu den Verbindlichkeiten aus der Schuld-
verschreibung vorsehen.

(2) Aufsichtsrechtliche Beschrénkungen. Der Glaubiger darf seine Anspriiche aus der Schuldver-
schreibung nicht gegen Anspriiche der Emittentin aufrechnen. Keinerlei Sicherheiten werden von
der Emittentin oder einer anderen Person zu irgendeinem Zeitpunkt zur Besicherung der Rechte des
Glaubigers aus der Schuldverschreibung gestellt, und alle Sicherheiten, die ungeachtet des Vorste-
henden durch die Emittentin oder einem Dritten gegebenenfalls in der Vergangenheit gestellt wur-
den oder kiinftig gestellt werden, dienen nicht der Besicherung der Verbindlichkeiten aus der
Schuldverschreibung.

§3
{Verzinsung)

(1) Zinsperioden. Die Schuldverschreibung wird bezogen auf ihren Nennbetrag vom 31. Mai 2016
(der ,Ausgabetag") (einschlieRlich) bis zum Ersten Zinszahlungstag (ausschlielich) (diese Periode
die ,Erste Zinszahlungsperiode®) und im Anschiuf® an den Ersten Zinszahlungstag von jedem
Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum nachsten Zinszahlungstag (ausschlieflich) (jede solche
Periode, einschlieRlich der Ersten Zinszahlungsperiode, eine ,Zinsperiode*) verzinst. Jede Zinspe-
riode, die Uber den jeweiligen Falligkeitstag hinausgehen wiirde, soll jedoch am jeweiligen Fallig-
keitstag enden. ‘

(2) Zinszahlungstage. Die Zinsen fir jede Zinsperiode sind jeweils nachtréglich am 30. November
und am 31. Mai eines jeden Jahres sowie am Filligkeitstag und im Falle eines Verzugs hinsichtlich



falliger Kapitalzahlungen, spatestens am Tag der Kapitalzahlung (jeder dieser Tage, einschlieffich
des Ersten Zinszahlungstages, ein "Zinszahlungstag") zahlbar. Die erste Zinszahlung erfolgt am
30. November 2016 (,Erster Zinszahlungstag®}).

(3) Zinssatz. Wahrend jeder Zinsperiode wird die Schuldverschreibung bezogen auf ihren Nennbe-
trag mit dem EURIBOR plus 4,5% p.a. verzinst {("Zinssatz").

"EURIBOR" ist der als per annum-Zinssatz angegebene Durchschnittszinssatz, der auf der Grundla-
ge von Quotierungen flhrender Banken am Europdischen Interbankenmarkt fiir Einlagen in EURO
fiir einen Zeitraum von sechs Monaten ermittelt wird und der zwet Bankarbeitstage vor Beginn einer
jeden Zinsperiode gegen 11 Uhr Brisseter Zeit auf der Reuters Seite EURIBORO1 oder einer ent-
sprechenden Nachfolgeseite verdffentlicht wird, wobei fiir den Fall, dass der EURIBOR unter Null
fallt, fur die Berechnung der Zinsen der Wert Null herangezogen wird.

(4) Ende der Verzinsung. Der Zinslauf der Schuldverschreibung endet mit Ablauf des Tages, der
dem Flligkeitstag vorangeht. Im Falle eines Verzugs hinsichtlich falliger Kapitalzahlungen endet der
Zinslauf mit dem Tag der Zahlung.

(5) Zinsbetrag. Der Gléubiger wird an oder so bald wie moglich nach dem Tag, an dem der Zinssatz
bestimmt wird, die Zinsen errechnen (der "Zinsbetrag"), die unter der Schuldverschreibung fur die
jeweilige Zinsperiode gezahlt werden missen. Samiliche Zinsbetrage werden auf der Grundlage des
Zinssatzes und des Zinstagequotienten berechnet und auf den nachsten Euro gerundet. Der Glaubi-
ger wird der Emittentin den Zinssatz und den Zinsbetrag nach seiner Berechnung unverziglich mit-
teilen.

“Zinstagequotient” bedeutet fir die Berechnung der Zinsbetrage fir jede Zinsperiode ("Zinsbe-
rechnungszeitraum") die tatsichliche Anzah! der Tage im Zinsherechnungszeitraum dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A)
der tatséchlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraums, divi-
diert durch 366, und (B) die tatséchliche Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Zins-
berechnungszeitraums, dividiert durch 365) (Actual/Actual {ICMA)).

(6) Verzugszinsen. Werden auf die Schuldverschreibung zahlbare Betrége bei Falligkeit nicht ge-
zahlt, tritt unabhangig von einer Mahnung Verzug ein. Im Falle eines Verzugs hinsichtlich falliger
Kapitalzahlungen ist der entsprechende Betrag ab dem Falligkeitszeitpunkt (einschlieBlich) bis zum
Tag der Zahlung (ausschlieBlich) mit einem Verzugszinssatz in einer Héhe, die 2% p.a. Uber dem
jeweils anwendbaren Zinssatz liegt, zu verzinsen.

§4
(Riickzahlung, vorzeitige Riickzahlung)

(1) Riickzahlung bei Féiﬂfgke'it. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt und
entwertet, wird die Schuldverschreibung am 31. Mai 2026 (der "Félligkeitstag”) zum Nennbetrag
zuriickgezahli.

(2) Vorzeitige Riickzahlung aufgrund eines Kapitalausschiussereignisses. Falls zu irgendeinem
Zeitpunkt unmittelbar vor der nachstehend genannten Mitteilung ein Kapitalausschiussereignis ein-
getreten ist und anhilt, ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibung unter Einhaltung einer
Frist von mindestens 30 Tagen und hdchstens 60 Tagen und entsprechender Mitteilung gemaf
nachstehendem § 8 (die widerrufen werden kann) insgesamt, nicht jedoch nur teilweise, vor dem
jeweiligen Riickzahlungsdatum zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuziglich bis zum Relevanten
Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen. Eine solche Riickzahlung
unterliegt folgenden Voraussetzungen:

(a) die Zustandige Aufsichtsbehdrde geht davon aus, dass dieses Kapitalausschlussereignis hinrei-
chend sicher ist, und die Emittentin hat zur Zufriedenheit der Zustandigen Aufsichtsbehorde
nachgewiesen, dass dieses Kapitalausschlussereignis zum Zeitpunkt der Ausgabe der Schuld-
verschreibung verniinftigerweise nicht absehbar war, oder die Emittentin erfllit in anderer Weise
zur Zufriedenheit der Zustandigen Aufsichisbehtrde die fir eine Rlckzahlung aufgrund eines
Kapitalausschlusses im Rahmen der Eigenkapitalvorschriften geltenden Anforderungen, und

(b) die Zustandige Aufsichtsbehérde hat ihre vorherige Zustimmung zu dieser Riickzahlung erteilt.

Ein “Kapitalausschlussereignis” gilt als eingetreten, wenn die Schuldverschreibung aufgrund einer
Anderung, Erginzung oder Modifizierung der zum Ausgabetag gliltigen Eigenkapitalvorschriften
vollsténdig vom Tier-2-Kapital (geman Definition in den Eigenkapitalvorschriften) der regulatorischen
Finanzholdinggruppe (nach MaRgabe der anwendbaren Eigenkapitalvorschriften), der die Emittentin



angehdrt, ausgeschlossen wird.

(3) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Griinden. Die Schuldverschreibung kann insgesamt,
jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger als 30
und riicht mehr als 60 Tagen vorzeitig gekiindigt und zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuziiglich
bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt werden, falls die
Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergdnzung der Steuer- oder Abgabengesetze und -
vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen Untergliederungen oder Steu-
erbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Ergnzung der Anwendung oder der offiziellen Aus-
legung dieser Gesetze und Vorschriften (vorausgesetzt, diese Anderung oder Erganzung wird am
oder nach dem Ausgabetag wirksam) am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von Zuséatz-
iichen Betragen {wie in § 6 definiert) verpflichtet sein wird und diese Verpflichtung nicht durch das
Ergreifen verninftiger, der Emittentin zur Verfiigung stehender Malnahmen vermieden werden
kann.

Eine solche Kiindigung darf nur erfolgen, wenn die Emittentin zur Zufriedenheit der Zustandigen
Aufsichtsbehérde nachgewiesen hat, dass die Anderung in der Besteuerung wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Ausgabe der Schuldverschreibung verniinftigerweise nicht absehbar war, oder wenn
sie in anderer Weise zur Zufriedenheit der Zusténdigen Aufsichtsbehtrde den steuerlichen Anforde-
rungen im Rahmen der anwendbaren Eigenkapitalvorschriften entspricht und wenn die Zustandige
Aufsichtsbehérde ihre vorherige Zustimmung zu dieser Riickzahlung erteilt hat.

Eine solche Kiindigung darf zudem nicht (i) friher als 90 Tage vor dem friihestméglichen Termin
erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusétzlichen Betrage zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibung dann féllig sein wiirde, oder (i) erfolgen, wenn zu dem Zeit-
punkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétzlichen Betragen nicht
mehr wirksam ist.

Eine solche Kiindigung hat durch Bekanntmachung geméaf § 8 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich,
muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erklarung
enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténden darlegt.

"Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag” bezeichnet den Nennbetrag.

(4) Vorzeitige Riickzahlung nach Wah! der Emittentin. Die Emittentin ist berechtigt, die gesamte
Schuldverschreibung {und nicht nur einen Teil davon) unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
mindestens 30 Tagen vorzeitig zum 31. Mai 2021 und danach zu jedem Zinszahlungstag {(jeweils
der "Relevante Riickzahlungstag") zum Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag zuziglich bis zum Rele-
vanten Riickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen. Jede solche vorzeitige
Riickzahlung steht unter der Bedingung, dass die Zusténdige Aufsichtsbehdrde ihre vorherige Zu-
stimmung zu dieser Riickzahlung ertsilt hat. Die Benachrichtigung Uber eine vorzeitige Riickzahlung
erfolgt schriftlich gegenliber dem Glaubiger. Sie ist unwiderruflich und muss den Rickzahlungster-
min angeben.

§5
{(Zahlungen})

(1) Zahlungsweise. Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen bei Falligkeit in Euro auf das
folgende Konto des Gldubigers zu zahlen:

unter Angabe des Ver-
wendungszwecks: ProCredit Holding AG & Co. KGaA,

(2} Zahitag. Falls ein Falligkeitstag fiir eine Zahlung von Kapital und/oder Zinsen ein Tag ist, der kein
Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am néichstfolgenden Geschéftstag. In diesem Fall ist der
Glaubiger nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Verzige-
rung zu verlangen.

§6

{Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin unter dieser Schuidverschreibung werden ohne Abzug oder Einbehalt
gegenwirtiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art ge-
zahlt, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland (die "Relevante Steuerjurisdiktion") oder fUr
deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung eines Bundeslandes, einer Gemeinde, oder einer an-
deren Gebietskérperschaft oder einer zur Steuererhebung erméchtigten Behorde darin erhoben oder



eingezogen werden (nachstehend zusammen "Quellensteuern” genannt), es sei denn, ein solcher
Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem letzteren Fall wird die Emittentin jene
zusétzlichen Betrége (die "Zusatzlichen Betrége") zahlen, die erforderlich sind, damit der dem
Glaubiger nach diesem Abzug oder Einbehalt zuflielende Nettobetrag jeweils den Betrégen an Ka-
pital und Zinsen entspricht, die dem Glaubiger zustehen wiirde, wenn ein solcher Abzug oder Ein-
behalt nicht erforderlich wire. Die Verpflichtung zur Zahlung solcher Zusétzlicher Betrdge besteht
jedoch nicht im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(a) von einer als Depotbank oder Inkassobeauftragter des Glaubigers handelnden Person oder
sonst auf andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu
leistenden Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

(b) wegen einer gegenwdrtigen oder friiheren persénlichen oder geschéftichen Beziehung des
Glaubigers zur Relevanten Steuerjurisdiktion zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zah-
lungen auf die Schuldverschreibung aus Quellen in der Relevanten Steuerjurisdiktion stammen
(oder fiir Zwecke der Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

(¢) aufgrund (i) einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteue-
rung von Zinsertrégen oder (i) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung iber deren Besteuerung,
an der die Relevante Steuerjurisdiktion oder die Européische Union beteiligt ist, oder (iii) einer
gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder be-
folgt, abzuziehen oder einzubehalten sind; oder

(d) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer anderen
Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug hatte vorgenommen werden kénnen; oder

{e) aufgrund einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgemalier
Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung gemal § 8
wirksam wird; oder

(f) durch die Erfiillung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer Nichtansas-
sigkeitserkldrung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung ge-
genlber der betreffenden Steuerbehérde vermeidbar sind oder gewesen wéren; oder

{g) -abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschrei-
bung nicht selbst rechtlicher Eigentiimer (Glaubiger) der Schuldverschreibung ist und der Abzug
oder Einbehalt bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentiimer nicht erfolgt ware oder eine
Zahlung zusitzlicher Betrage bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentlimer nach MaR-
gabe der vorstehenden Regelungen hatte vermieden werden kdnnen, wenn dieser zugleich
rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibung gewesen ware.

Zur Kiarstellung: Die seit dem 1. Januar 1993 in der Bundesrepublik Deutschland geltende Zinsab-
schlagsteuer (seit dem 1. Januar 2009: Kapitalertragsteuer) und der seit dem 1. Januar 1995 darauf
erhobene Solidaritétszuschlag sind keine Steuer oder sonstige Abgabe im oben genannten Sinn, fir
die Zusatzliche Betrége seitens der Emittentin zu zahlen wéren.

§7
(Kiindigungsgriinde)
(1) Kiindigungsgriinde. Der Gléubiger ist berechtigt, die Schuldverschreibung zu kindigen und de-
ren sofortige Riickzahlung zu ihrem Nennbetrag zuziiglich {etwaiger) bis zum Tage der Rickzahlung
aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls von zustindigen Gerichten in Deutschland ein Insolvenz-
verfahren Ober das Vermdgen der Emittentin erdffnet wird.

(2) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung gemaR Absatz (1), einschlieBlich einer Benachrichti-
gung hinsichtlich der Kiindigung, erfolgt schriftlich gegeniiber der Emittentin.

§8
(Bekanntmachungen)

(1) Mitteilungen an den Gldubiger. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibung betreffenden
Mitteilungen an die folgende Adresse des Glaubigers Ubermitteln:




(2) Mitteilungen an die Emittentin. Der Glaubiger wird alle die Schuldverschreibung betreffenden Mit-
teilungen an die folgende Adresse der Emittentin Ubermitteln:

ProCredit Holding AG & Co. KGaA
z. Hd. Management

Rohmerplatz 33-37

60486 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Faxnummer: +49 69 951437 168

§9
(Abtretungen)
(1) Abtretung. Der Gléubiger ist berechtigt, seine Forderungen aus dieser Schuldverschreibung ins-
gesamt abzutreten oder zu verpfanden, soweit dies fir die Emittenten keine zusitzlichen Keosten
verursacht. '

(2) Keine Ubertragung von Rechten. Die Emittentin ist nicht berechtigt, Rechte aus dieser Schuld-
verschreibung auf Dritte zu Ubertragen.

§10
(Schlussbestimmungen)

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibung sowie die Rechte und Pflichten
des Gl&ubigers und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfillungsort. Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand. Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus und im Zusammenhang mit dieser
Schuldverschreibung ist Frankfurt am Main, Deutschland. Der Glaubiger kann seine Anspriche je-
doch auch vor jedem anderen zusténdigen Gericht geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich
hiermit der Gerichtsharkeit der nach diesem Absatz zusténdigen Gerichte.

ProCredit

HOLDING
Rohmerplatz 33-37, 60486 Frankfurt / Germany
Tel. +4969951437-0 Fax +4960951437-168

Frankfurt am Main, den 31. Mai 2016

//’: De. Gabriel Schor]

Manager





