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QUIPU GmbH
60487 Frankfurt, Kdonigsbergerstr. 1

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2017

1. Grundlage der Gesellschaft
1.1 Geschaftsmodell

Quipu GmbH (im Folgenden ,Quipu®), die 2004 gegriindet wurde, ist eine in Frankfurt,
Deutschland, anséassige IT-Beratungs- und Softwareentwicklungsfirma, die mafigeschneiderte
Support-Dienstleistungen flr Banken und andere Finanzinstitutionen bereitstellt. Quipu ist auf
die Entwicklung und Implementierung vollumfassender Softwarelésungen spezialisiert, die die
Bedurfnisse volllizensierter Geschaftsbanken mit Schwerpunkt KMU Finanzierung abdecken;
die Software unterstutzt Aktivitdten in den Bereichen Treasury, Online-Banking,
Kundenbetreuung, Data Warehouse und Datenanalyse, sowie Front Office und Back Office.
Auflerdem bietet Quipu als . Third Party Processor® (TPP)
Transaktionsbearbeitungsdienstleistungen, die eine breite Palette von Kartenprodukten
innerhalb der Zahlungssysteme VISA, MasterCard und UP! unterstitzen. Zu den TPP-
Dienstleistungen gehdrt auch ein Personalisierungszentrum fir Kredit- und Debitkarten.
Zudem unterhélt Quipu ein Datenzentrum in Frankfurt, von wo aus sie Daten-Hosting und
Software als Dienstleistungen fir ihre Kunden anbietet. Wahrend die ProCredit Holding AG &
Co. KGaA (im Folgenden ,ProCredit Holding") und deren Tochtergesellschaften, mehrheitlich
Banken, die wichtigsten Auftraggeber darstellen, betreut Quipu auRerdem noch Kunden — vor
allem in Afrika, Mittelamerika und Zentralasien — die nicht zur ProCredit Gruppe gehdren.

Der Hauptsitz der Firma befindet sich in Frankfurt am Main. AuBerdem unterhalt Quipu
regionale Niederlassungen in Mittel- und Stidamerika (Tochtergesellschaften in San Salvador,
El Salvador und Bogota, Kolumbien), Afrika (Accra, Ghana) und Osteuropa (Skopje,
Mazedonien, Kiew, Ukraine und Bukarest, Ruméanien) sowie ein Entwicklungsteam in Moskau,
Russland, um den Kunden eine optimale Unterstitzung zu garantieren. Eine Tochterfirma in
Pristina, Kosovo, bietet darliber hinaus Personalisierungsdienstleistungen fiir die von Banken
ausgegebenen Geld- und Kreditkarten an.

Seit Januar 2011 ist Quipu zu 100% im Besitz der ProCredit Holding.

Neben ihren Haupttatigkeiten ist Quipu sehr aktiv in der Bereitstellung von Schulungs- und
Beratungsdienstleistungen fir ihre Kunden, primar bei der technischen Unterstiitzung der
Geschéaftsentwicklung, aber auch in anderen Bereichen der Informations- und
Kommunikationstechnologie, einschlielich der zunehmend wichtigeren Aspekte von
Risikomanagement, Informationssicherheit und Datenschutz.

1.2 Forschung und Entwicklung

Quipu entwickelt seine Produkte derzeit mit starkem Fokus auf die Entwicklungsziele der
ProCredit Banken. Zum Kern der Quipu Banking Software Suite gehoren die beiden Module
CustomWare.NET und BankWare. Wahrend CustomWare.NET das tagliche Bankgeschaft in
den Geschéftsstellen dezentral unterstitzt und die Daten fir alle Geschéftsvorfélle sammelt
bzw. bearbeitet, werden in BankWare samtliche daraus resultierenden
Buchungstransaktionen zentral aufgezeichnet und fir die Hauptverwaltung zur
Weiterverarbeitung bereitgestellt. Die Entwicklung der BankWare.NET-Anwendung, die neue
Buchhaltungssoftware fir die Unterstitzung der [|FRS-Rechnungslegung und -
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Berichtserstattung, die Anforderungen fur eine verbesserte Produktivitat, Effizienz, verringerte
Instandhaltungskosten, hohe Sicherheit und Skalierbarkeit wurden 2016 abgeschlossen und
erprobt. Die erste Umsetzung in der Produktion dauert noch an und wird im 1. Quartal 2018
aufgrund eines Ressourcenmangels geringflgig spater als ursprunglich geplant in Betrieb
gehen. Tagliche Aktionen im Bereich Treasury und vollstandige Ketteninformationen
resultierend aus allen Treasury- oder Finanzierungs-Transaktionen jeder ProCredit Bank
werden durch das Zusatzsoftware-Modul DealWare umgesetzt, wahrend das InfoWare
Erweiterungsmodul die Business-Intelligence-Funktionen abdeckt. Das CRM-Modul
(Customer Relationship Management) wurde fir die Gruppe auf Basis des Microsoft Dynamics
® Frameworks angepasst und ist hauptsachlich ein Tool, das Business Client Advisers (BCAs)
hilft, ihre relativ komplexen Geschéftskunden in einer organisierten und systematischen Weise
zu verwalten. Kunden der Banken kénnen auf ihr Konto zugreifen und Transaktionen in
unserem e-Banking und unserer neuen Mobile-Banking-Anwendung durchfiihren, die getestet
wurden und 2018 auf den Markt gebracht werden. Quipu hat einen einfachen und
anpassungsfahigen Dokumentenfluss und eine  Archivierungsanwendung fir Dateien
entwickelt, die an CustomWare.NET angehangt sind.

Je nach Land sind unterschiedliche Auspragungen der Software erforderlich, die jeweils die
technische Infrastruktur, die lokalen Anforderungen und die historische Geschaftsentwicklung
der Bank bericksichtigen. Die Schwerpunkte flr die Weiterentwicklung der einzelnen Produkte
werden von dem Vorstand der ProCredit Holding, in Absprache mit der Group IT Committee,
vorgegeben und in der jahrlichen ,Group IT Strategy im Detail beschrieben. In diesem
Dokument wird auch definiert, mit welcher Prioritat oder in welcher Reihenfolge neue Software
und Upgrades in den Banken der Gruppe implementiert werden. Zudem sind einige IT-
Arbeitsgruppen unter Vorsitz eines Vorstandsmitglieds einer der ProCredit Banken oder eines
Prozesseigners von ProCredit Holding einer Schliisselanwendung oder einem Schliissel-
Services gewidmet und legen die Prioritdten der Entwicklung fest und Uberwachen den
Entwicklungsfortschritt und die Umsetzungsplane. Auf vierteljdhrlicher Basis (iberwacht das
Group IT Committee den Fortschritt und legt die Prioritaten jeder IT-Arbeitsgruppe fest.

Die Forschungs- und Entwicklungskosten beliefen sich im vergangenen Finanzjahr auf TEUR
1.569 (2016: TEUR 1.749) und kénnen folgendermalien aufgegliedert werden: CustomWare
TEUR 149 (2016: TEUR 158), DealWare TEUR 339 (2016: TEUR 395), InfoWare TEUR 63
(2016: TEUR 101), BankWare TEUR 192 (2016: TEUR 208), e-Banking/CRM TEUR 587
(2016: TEUR 744), BankWare.NET TEUR 164 (2016: TEUR 143) und Mobile-Banking-
Anwendung TEUR 76 (2016: 0 EUR).

2. Wirtschaftsbericht der Gruppe
2.1 Geschaftsverlauf

2.1.1 Implementierung neuer Produktversionen

Der Schwerpunkt im Jahr 2017 lag im Einklang mit den allgemeinen strategischen Zielen der
Gruppe auf der Unterstltzung der Direkt-Banking-Strategie fiir Privatkunden, der Entwicklung
von elektronischen Transaktionskanalen, der Verbesserung des Kreditrisikomanagements,
der Konsolidierung der IT-Infrastruktur und der Sicherung der IT-Prozesse.

Ein Kernpunkt im Jahr 2017 war der Fokus auf die Verbesserung der Nutzung und der
Sicherheit der elektronischen Transaktions- und Kommunikationskanale mit Geschafts- und
Privatkunden, insbesondere durch die Mobile-Banking-Anwendung und die Electronic-
Banking-Anwendung. Die Direkt-Banking-Webanwendung wurde in allen Banken und Servern
als Verbindungspunkt mit potentiellen Bankkunden eingesetzt und gab einen Uberblick iber
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das Leistungsangebot fir Privatpersonen und Uber die Moglichkeit, online das Eréffnen eines
Girokontos zu beantragen.

Im Jahr 2017 wurde die Quipu Software in zahlreichen Banken kontinuierlich aktualisiert und
durch neue Funktionalitaten erganzt, um den Marktentwicklungen zu folgen und den Iokalen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen in den Bereichen Buchfiihrung, Steuern, Berichtswesen
oder Datensicherheit gerecht zu werden. Auch wurden 2017 weiterhin erhebliche Ressourcen
und Aufwand in die Migration vom alten Corebanking-System CustomWare zur neuen
Plattform (CustomWare.NET) in den ProCredit Banken Serbien und Kolumbien investiert.
Wahrend das Migrationsprojekt in Kolumbien erfolgreich innerhalb des Jahres abgeschlossen
wurde, dauert das Migrationsprojekt in Serbien an und wird voraussichtlich im vierten Quartal
des Jahres 2018 abgeschlossen werden. Einen Schwerpunkt bildete die Weiterentwicklung
der Quipu Banking Suite, um zukinftigen Anforderungen des finanziellen und operativen
Berichtswesens (IFRS9) und der Standardisierung des Berichtswesens in der EU gerecht zu
werden. Ein besonderer Fokus lag auf der weiteren Starkung des Kreditrisikomanagements,
des Portfolio-Managements und der Téatigkeiten im Bereich Kreditabwicklung, insbesondere
der Qualitatsindikatoren der Vermdgenswerte, Risikoeinstufung, Risikovorsorge und den
Verfahren zur Bewertung von Sicherheiten.

Das strategische Kernprojekt im Bereich Buchhaltung ist die Entwicklung der neuen
Accounting-Software (BankWare.NET) als Ersatz fur BankWare mit dem Ziel, eine bessere
Integration mit den anderen Systemen der Quipu Banking Suite zu erreichen; die neue
Anwendung wird automatisierte und detaillierte Buchhaltung nach IFRS und parallel dazu nach
lokalen Vorschriften ermdglichen, Kostenrechnungsfunktionalitdten anbieten und die
Grundlage fiir eine umfassende Finanzberichterstattung herstellen.

BankWare.NET wurde im Jahr 2016 in der ProCredit Bank Mazedonien pilotiert (Abschluss ist
im ersten Quartal 2018 vorgesehen) und das Ziel ist es, die entwickelten Funktionalitaten an
eine echte Buchhaltungsumgebung anzupassen, um zu Uberprifen, ob das Konzept alle
Anforderungen des gesamten Finanzbereichs erflllt und um Bereiche zu identifizieren, in
denen eine weitere Feinabstimmung oder Neuentwicklung erforderlich ist.

Im Jahr 2017 legte Quipu weiterhin einen Schwerpunkt auf die Erweiterung ihres
Kundenstamms — auch im Bereich Softwareentwicklung — auf externe Kunden. Banco
Atlantida und Grupo Pellas, die Kaufer der ProCredit Bank El Salvador und Nicaragua, haben
sich fir die Nutzung weiterer Quipu Dienstleistungen fiir inre Darlehenstatigkeiten und als ihr
» 1 hird-Party-Processor” entschieden. Es wurden 2017 neue externe Kunden fir die
Abwicklung von Kartentransaktionen erworben: UniBank (Ghana), Untu (Simbabwe) und
Ultrared (Panama), wahrend einige bestehende Kunden die Migration der Quipu Banksystem-
Anwendungen erfolgreich abgeschlossen haben: Ibero (Uganda) und Adehyeman Saving &
Loans (Ghana).

2.1.2 Processing Centre

Elf Banken der Gruppe und dreizehn gruppenexterne Banken sind derzeit an das Processing
Centre angeschlossen. Um die Auslastung des gruppeneigenen Processing Centres zu
maximieren, versucht das Business Development-Team weiterhin, sowohl externe
Kundensuche zu betreiben als auch den Bedrfnissen der ProCredit Banken gerecht zu
werden. Die Hauptprioritat in Bezug auf neue Kunden ist das Projekt mit der ProCredit Bank
Bulgarien, das eine Migration ihrer Kartenbearbeitung zu Quipu im Q4 2018 vorsieht.

Im Jahre 2017 hat Spitamen (Tadschikistan) Quipu damit beauftragt, Transaktionen mit ihren

lokalen Karten, mit VISA-Karten und ihrer Geldautomaten zu verarbeiten. Dariiber hinaus stellt
das Quipu Personalisierungszentrum in Pristina Spitamen Personalisierungsdienstleistungen
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zur Verfugung. Das Projekt mit Adehyeman Saving & Loans (Ghana) wurde auf 2018
verschoben.

Das Processing Centre wird regelméaflig nach PClI DSSi im Auftrage von VISA und
MasterCard einer Prifung unterzogen. Seit August 2010 ist das Processing Centre von der
Deutschen Gesellschaft zur Zertifizierung von Managementsystemen (DQS) nach SO 20000
fur das Service Management des Processing Centres zertifiziert. Seit 2013 ist das Processing
Centre zuséatzlich nach ISO 9001 zertifiziert. Im Jahr 2017 erwarb das Processing Centre die
ISO 27001 Zertifizierung seines Information Security Management Systems.

2.1.3 Central Data Céntre

Im Jahr 2015 startete die Gruppe ein Programm mit dem Ziel die IT-Infrastruktur schrittweise
zu zentralisieren, sobald es klar wurde, dass auf der Ebene der IT-Infrastruktur immer mehr
Synergien und Skaleneffekte erreicht werden kénnen. Die Zentralisierung der technischen
Infrastruktur an einem gehosteten Ort in Frankfurt ermdglichte auch die Konsolidierung der
betrieblichen Abldufe und des damit verbundenen Personals.

Bis zum Ende des Jahres 2016 wurden auch ProCredit Albanien, Deutschland, Kolumbien und
Rumaénien sowie die ProCredit Holding und die ProCredit Academy vollstandig zentralisiert
und mit der Group Active Directory Domain und dem Central Data Centre verbunden. Das
Projekt, das mit der Umsiedlung des Disaster-Recovery-Standorts der ProCredit Bank
Ecuador in das Central Data Centre begann, wurde im Q4 2017 erfolgreich auf eine
vollstandige Zentralisierung ausgebaut. In engem Zusammenhang mit dem Abschluss des
Implementierungsprojekts von CustomWare.NET stehen die Banken in Moldawien, der
Ukraine und Serbien fir 2018 auf dem Plan.

Die Zentralisierung der IT-Operationen durch eine Konsolidierung der Komponenten wird zu
einer Maximierung der Leistung im Vergleich zu den Kosten flhren und die
Produktbereitstellung und Innovationsdiffusion durch das Ermdglichen einer schneller
Replikation der erfolgreichen Implementierung zwischen den Banken beschleunigen.
Dementsprechend werden Dienstleistungen wie Identitdtsmanagement,
Echtzeitkommunikation, SIERM-Lésungen, Sicherheitslosungen  fir  Allgemeine
Informationen, Datensicherung und -kontrolle von Quipu durch Nutzung eines Shared-
Services-Modells angeboten.

Quipu erhielt die 1ISO 20000 Zeriifizierung in IT Service Management, 1ISO 9001 fir
Qualitdtsmanagement und ISO 27001 fir Information Security Management, um die Qualitat
und Sicherheit der Globalen IT-Operationen zu gewahrieisten.

2.1.4 Personalentwicklung

Die positive Entwicklung des Geschaftes spiegelt sich auch in der Entwicklung des
Personalbestandes wider. Bei der Grindung der Firma tbernahm Quipu 27 Mitarbeiter der
IPC. Am Ende des Jahres 2016 war die Zahl auf 183 angestiegen. Im Jahr 2017 wurde die
Représentanz in Skopje in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung umgewandelt, was zu
einer Verbuchung der Personalkosten als Aufwendungen fir Fremdleistungen gefiihrt hat.
Dementsprechend wird das Personal von Quipu Skopje bei der Gesamtanzahl der Mitarbeiter
nicht mehr berlcksichtigt, was zu einer Anzahl von 170 Angestellten am Ende des Jahres
2017 fihrte. Darlber hinaus wurden zahireiche Honorarvertrdage mit freiberuflichen
Mitarbeitern in den regionalen Niederlassungen abgeschlossen. Damit wies Quipu Ende 2017
einen Personalbestand von insgesamt 199 angestellten und freiberuflichen Fachkréaften auf
(Vorjahr: 216).

"Payment Card Industry Data Security Standard
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Im laufenden Geschaftsjahr ist eine Erhdhung des Personalstandes um insgesamt 11,6%
geplant, vor allem im Bereich der Entwicklung, Wartung und Software-Qualitatssicherung, mit
dem klaren Ziel die Datenqualitat Uber zusétzliche Sicherungsprozesse zu gewahrleisten.

2.2 Lage
2.2.1 Ertragslage

Die Umsatzerlése stiegen 2017 mit der gleichen Entwicklung wie im vorherigen Jahr an. Die
urspringlichen Schatzungen des Managements wurden Ubertroffen, da der Anstieg aufgrund
der zusatzlichen Implementierungsprojekte fir die ProCredit Gruppe im Jahr 2018 ber der
urspringlichen Prognose des Geschaftsplans lag.

Anfang 2015 wurde beschlossen, mit der Zentralisierung der IT-Infrastruktur, der Daten und
der Dienstleistungen der ProCredit Gruppe bei Quipu zu beginnen. Zu diesem Zweck wurden
im Jahr 2017 erhebliche Investitionen sowohl in Hard- als auch in Software getatigt, was zu
einer Zunahme des Jahresbeitrags sowie der Wartungs- und Supportkosten fiihrte. Die
Abschreibungskosten waren 2017 nur teilweise betroffen, da ein Teil der Ausristung bei der
Inproduktionsnahme Zeit erforderte. Auferdem stiegen die Miet- und Nebenkosten durch die
Erweiterung des Data Centres in Frankfurt. Durch die Anbindung der ProCredit Bank Ecuador
an das Data Centre sind auch die Datenleitungskosten gewachsen. Somit fiel der
Betriebsgewinn 2017 niedriger aus, als urspriinglich geplant war.

Folgende finanzielle Leistungsindikatoren werden zur internen Steuerung verwendet:

Umsatz

Jahrestiberschuss nach Steuern
Eigenkapitalrendite
Eigenkapitalquote
Anlagenintensitéat

Wie die folgende Tabelle zeigt, setzt das Ergebnis des Geschaftsjahres 2017 die positive
wirtschaftliche Entwicklung des Unternehmens bei den Umsétzen fort:

Jahr Umsatz Jahresiiberschuss nach
in EUR Steuern, in EUR
2011 10.882.942 404.223
2012 12.888.843 335.211
2013 14.847.658 405.910
2014 15.587.135 2.733
2015 16.962.458 161.398
2016 19.842.373 107.829
2017 22.330.176 149.111

Der Umsatz des Jahres 2017 stieg gegentber dem Vorjahr deutlich um 12,5% oder TEUR
2.488 (2016: 17%) an. Dementsprechend wurde die im Geschaftsbericht des vergangenen
Jahres vorausgesagte Umsatzsteigerung erreicht. Einige Projekte wurden auf Wunsch der
Gruppenbanken verzdgert. Fiir das laufende Geschaftsjahr wird mit einer weiteren deutlichen
Umsatzsteigerung um 17% auf TEUR 26.136, inklusive Hardware-Verkaufe, gerechnet.

Wie im vergangenen Geschéftsjahr wurde ein geringer Teil des Umsatzes, TEUR 2.350
bzw.10,5% (2016: TEUR 3.181) des Gesamtumsatzes in USD fakturiert. Der im Vergleich zu
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2016 geringere Wert an Fakturierung in USD ist der Tatsache geschuldet, dass die Banco
Mercantil Bolivia die Vertragsverhaltnisse mit Quipu im 3. Quartal 2017 beendete.

Die Material- und Verwaltungsaufwendungen stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 28,8% oder
TEUR 2.759 an. Dieser signifikante Anstieg liegt an der Transformation der Représentanz
Quipu Skopje in eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, was zu einem Anstieg der Kosten
der Fremdleistungen auf TEUR 3.360 (2016: TEUR 2.321) flhrte. Insgesamt stiegen die
Betriebskosten um 18% an, was die im Geschaftsbereich des vergangenen Jahres enthaltene
Schétzung deutlich Ubersteigt. Ein geringer Anstieg auf TEUR 288 bzw. um 3,3% erfolgte im
Personalaufwand. Dieser Betrag beinhaltet die in 2011 eingeflihrten Arbeitgeberbeitrage zur
Altersversorgung bei der BVV in H6he von TEUR 63 (2016: TEUR 69). Die
Abschreibungskosten stiegen weiterhin gegeniiber den Vorjahren an und erreichten einen
Anstieg von TEUR 382 oder 25.1 % (2016: 64.6%) aufgrund der fiir das neue ProCredit Central
Data Centres-Projekt bendtigten Investitionen. Andere Aufwandspositionen stiegen im
erwarteten Rahmen an. Fir das laufende Geschaftsjahr plant Quipu eine Steigerung der
Personalaufwande um 17,8% von TEUR 9.004 auf TEUR 10.608.

Der Jahrestiberschuss nach Steuern in Héhe von 149.111 EUR (2016: 107.829 EUR) fiihrt zu
einer Eigenkapitalrendite von 6,8% (vorheriges Jahr: 4,9 %) und wird gemaR dem mit
ProCredit Holding abgeschlossenen Gewinnabfihrungs- und Verlustiibernahmevertrag
Ubertragen. Die Eigenkapitalquote von 19,0 % (vorheriges Jahr: 22,0 %) ist vergleichbar mit
dem Branchendurchschnitt.?

2.2.2 Finanzlage

Das gezeichnete Kapital blieb in Hohe von TEUR 1.000 unveréndert. Die Gewinnriicklagen
Uber TEUR 1.191 blieben im vergangenen Geschaftsjahr weiterhin unangetastet.

Die von der Frankfurter Sparkasse eingerdumte Kreditlinie i.H.v. TEUR 250 musste im
Geschéftsjahr nur teilweise in Anspruch genommen werden.

Ein Vertrag Uber einen Investitionskredit i.H.v. TEUR 1.000 (im September 2017
zuriickgezogen) wurde mit der ProCredit Bank AG abgeschlossen, um die geplanten
Investitionen in das neue ProCredit Data Centre-Projekt im Jahr 2017 zu finanzieren. Der
ausstehende Darlehensbetrag betrug TEUR 7.200 am Ende des Jahres 2017. Zudem blieb
der mit der Bank unterzeichnete Kreditlinienvertrag tiber TEUR 1.500 im Jahr 2017 giltig.

Die Liquiditat der Gesellschaft war zu jeder Zeit angemessen, um die Zahlungsverpflichtungen
zu erfillen.

2.2.3 Vermdgenslage

Der Wert des Anlagevermdgens blieb konstant auf einem Wert von TEUR 6.760 (2016: TEUR
6.787). Die Zahlen bedeuten eine Anlagenintensitét von 58,6% (2016: 68,0%) an.

Im Umlaufvermdgen erhdhten sich die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande
deutlich auf TEUR 1.370 (2016: TEUR 756). Der Anstieg ist hauptsachlich auf die
ausstehenden Mehrwertsteuerforderungen in Quipu Bukarest zuriickzufiihren, aber auch auf
die Forderungen der Behdrden in ‘Ecuador beziglich der Quellensteuer. Eine deutliche
Reduzierung verzeichnete die Bilanzposition ,Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks" auf TEUR 600 (2016: TEUR 1.091).

*Quelle: http://www.marktundmittelstand.de/nachrichten/finanzierung/eigenkapitalguote-im-mittelstand-steigt-weiter/
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Die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage war im Berichtsjahr zu jedem Zeitpunkt geordnet.

Beim Geschéftsverlauf konnten die geplanten Implementierungen neuer Produktversionen in
den Banken meistens wie geplant umgesetzt werden. Die mit den Banken vereinbarten
Projekte wurden als laufende Arbeiten am Ende des Jahres 2017 anerkannt.

Die Ablaufe im Processing Centre wurden durch die laufenden Rezertifizierungen nach
verschiedenen Standards weiter verbessert und funktionierten auch im abgelaufenen
Geschaftsjahr reibungslos. Der Anstieg an Mitarbeitern (ibertraf die Schatzungen des Berichts
des vorherigen Jahres - 10,6 % (2016: 13,1%) an. Dieser deutliche Anstieg war erforderlich,
um die Kapazitat fur das Projekt ProCredit Central Data Centre zu gewahrleisten. Die Lage
der Gesellschaft insgesamt Iasst sich weiterhin als positiv beurteilen.

3. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

3.1 Prognosebericht

Fir das Finanzjahr 2018 erwartet das Management eine erneute Umsatzsteigerung aufgrund
der geplanten Implementierungsprojekte, wahrend ein Anstieg der Kosten mit einem
niedrigeren Prozentsatz als in den vorherigen Jahren erwartet wird, was zu einer
Gewinnsteigerung fir das Jahr fiihren sollte. Beim Umsatz strebt Quipu 2018 eine deutliche
Steigerung von 17% an, wahrend die operativen Kosten entsprechend unserer
Geschéaftsplanung nur um 8% anwachsen sollen.

Far 2018 wird ein Jahresuberschuss vor Gewinnabfiihrung i.H.v. TEUR 741 (2,8% des
Jahresumsatzes) erwartet, was zu einer deutlichen Steigerung der Eigenkapitalrendite flihren
wird.

Wir gehen davon aus, dass die Eigenkapitalquote fir 2018 moderat abnehmen wird, aufgrund
einer fur Q2 2018 geplanten neuen Kreditauszahlung, wahrend die Anlagenintensitdt nach den
neuen Investitionen im ProCredit Central Data Centre konstant bleibt.

Wesentliche Umsatzpotentiale liegen in der gruppenweiten Vereinheitlichung der IT-
Infrastruktur auf Basis der von Quipu entwickelten Softwareprodukte sowie die weitere
Auslagerung von IT-Dienstleistungen auf Quipu.

Die Analyse der Kostenrechnungsergebnisse im Zeitraum Januar 2016 bis August 2017 ergab
Abweichungen zwischen den von Quipu fiir die Anwendungen CRM, e-Banking und DealWare
erhobenen Gebihren und den tatsdchlichen Kosten, die sich aufgrund der Instandhaltung und
Weiterentwicklung dieser Anwendungen ergeben haben. Dementsprechend wurden die
Jahresgebuhren, beginnend im Jahr 2018, fir diese Anwendungsliste erhéht, um einen
angemessenen Ertrag zu gewahrleisten. Beginnend im Januar 2018 wird Quipu die Art, wie
die Implementierungsgebuhren bei inren Kunden erhoben werden, dndern, indem Quipu von
einer festen GebUlhr zu einer Time and Material-Methodik (T&M) wechselt. T&M ermdglicht es
uns, Kunden eine Rechnung fiir die Anzahl an Stunden, die sie auf ein bestimmtes Projekt
verwendet haben, zum Stundensatz auszustellen. Die Hauptvorteile dieses
Abrechnungsmodells sowohl fiir Quipu als auch fiir inre Kunden sind Transparenz, Flexibilitat
und die Gelegenheit, Anforderungen anzupassen, die Ausrichtung zu andern, Funktionen zu
ersetzen und Benutzer einzubeziehen.

Auch im laufenden Jahr wird die Implementierung der Front Office-Anwendung
Customware.NET, der Treasury-Anwendung DealWare und der CRM-Anwendung aber auch
die neu entwickelte Mobile Banking-Anwendung in den Banken fortgesetzt werden. Hierdurch
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erwartet die Gesellschaft weiterhin eine hohe Nachfrage nach Dienstleistungen der Quipu.
Zusétzlich werden durch die Konsolidierung der Softwareinfrastruktur innerhalb der ProCredit
Gruppe weitere Schwestergesellschaften die Softwareprodukte der Gesellschaft ab 2018 in
Anspruch nehmen. Durch die konsequente Berechnung von nachgefragten Dienstleistungen,
insbesondere flr die Implementierung neuer Softwareversionen vor Ort bei den Banken und
die Umsetzung lokaler Anpassungen an den Standardprodukten, erschlieften sich flr die
Gesellschaft zusatzliche Umsatzpotentiale.

Quipu hat einen einfachen und anpassungsfahigen Dokumentenfluss und eine elektronische
Archivierungsanwendung fur Dateien entwickelt, die an das Core Banking CustomWare.NET
angehéngt sind. Zurzeit wird es in vier ProCredit Banken eingesetzt: Georgien, die Ukraine,
Albanien und im Kosovo. Es ist geplant, die Lésung zur Unterstitzung der Kreditprozesse in
den ProCredit Banken in Moldawien und Ecuador zu implementieren. Die Plattform dient als
Hauptplattform zur Kanalisierung von online und physikalischen Kontoeréffnungsantragen von
Privatkunden. :

Im Processing Centre rechnet Quipu nach der Implementierung von 24/7-
Selbstbedienungszonen in den ProCredit Banken mit zusétzlichen Umsatzen in diesem
Geschéftsfeld ab 2018, da 99% der Banktransaktionen bis Ende 2016 erfolgreich automatisiert
wurden. Des Weiteren erwartet die Gesellschaft eine stérkere Auslastung der vorhandenen
Processing Centre Infrastruktur durch Banken innerhalb und auerhalb der ProCredit Gruppe
und zielt darauf ab, die zentrale Verwaltung des 24/7-Terminalnetzes zu optimieren.

Die groRte Herausforderung im Bereich der Softwareentwicklung liegt in der Implementierung
der BankWare.NET Software innerhalb der ProCredit Gruppe. Das Pilotprojekt in Mazedonien
wurde von 2017 auf das erste Quartal des Jahres 2018 verschoben. Zuséatzlich sind
Implementierungsprojekte fir den Kosovo und Moldawien im Jahr 2018 geplant. Neben der
kontinuierlichen Weiterentwicklung der bereits vorhandenen Softwareprodukte stehen dariiber
hinaus die Einfuhrung der Mobile-Banking-Anwendung in allen ProCredit Banken, die
Implementierung der neuen CRM-Versionen, der Ausbau der e-Banking-Anwendung sowie
die weitere Unterstutzung der ProCredit Holding bei der Einfiihrung einheitlicher Group IT
Infrastructure Standards (GITIS) in allen ProCredit Banken im Vordergrund.

Aufgrund der nachhaltig positiven Prognose der ProCredit Gruppe flr das laufende
Geschaéftsjahr ist damit zu rechnen, dass die Nachfrage nach den Dienstleistungen der Quipu
als strategischer IT-Software-Partner weiterhin konstant bleibt.

4.2. Chancen- und Risikobericht

Aufgrund der Anbindung der Gesellschaft an die ProCredit Gruppe sind die Geschaftsrisiken
der Gesellschaft eng mit der weiteren Entwicklung der Gruppe verbunden. Andererseits ist
durch die Integration der Quipu in die ProCredit Gruppe auch eine groe Planungssicherheit
vorhanden.

Folgende Risikoarten lassen sich derzeit bei Quipu unterscheiden:

Fremdwahrungsrisiken
Ausfallrisiken
Liquiditatsrisiken
Marktpreisrisiken
Operationelle Risiken
Umsatzrisiken
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Der nachfolgende Abschnitt erlautert jeweils die Risiken, aus denen sich Chancen ergeben
kénnen.

Quipu nutzt ein IT Risk Management System fir das Processing Centre. Seit dem
Geschaftsjahr 2014 wendet Quipu die Group Risk Policy der ProCredit Holding an.

4.2.1 Fremdwahrungsrisiken

Fremdwé&hrungsrisiken ergeben sich aus dem monatlichen Bedarf von US-Dollar in der
GroRenordnung von USD 3 Mio. pro Jahr, um die laufenden Betriebskosten der Quipu-
Niederlassungen in Lateinamerika und Afrika decken zu kdnnen. Bislang wurde kein aktives
Risikomanagement flir offene Devisenpositionen in Form von Wahrungsabsicherungen fiir
notwendig erachtet. Zur Begrenzung von Fremdwahrungsrisiken wurde 2014 ein neues
Preismodell eingefuhrt, das den Banken ein Wahlrecht einrdumt, die jahrlich anfallenden
Gebduhren fur die Softwarenutzung in USD oder EUR fakturiert zu bekommen. Au3erdem
wurden neue Vertrdge mit Kunden auf dem afrikanischen Markt direkt in USD ausgehandelt
und abgeschlossen.

Hierdurch ergab sich fur Quipu der Vorteil, im Jahr 2017 nur einen geringen Umfang an USD-
Devisen fiir den Eigenbedarf erwerben zu miissen. Es ist davon auszugehen, dass dies 2018
weiterhin der Fall sein wird. Gleichzeitig vermindert sich das Fremdwahrungsrisiko bei den
ProCredit Banken, die auf USD-Fakturierung umstellten, da sie in geringerem Umfang Euro
kaufen mlssen, um die Rechnungen der Quipu zu begleichen.

Folglich werden die Auswirkungen auf die Finanzlage bei Eintritt dieses Risikos als gering
eingestuft.

4.2.2 Ausfallrisiken

Ausfallrisiken fur die in Rechnung gestellten Leistungen sind sehr transparent und kénnen
nahezu ausgeschlossen werden, da die Uberwiegende Anzahl der Kunden aus der ProCredit
Gruppe kommen. Ein moderates Risiko besteht weiterhin, da Quipu die Erweiterung ihres
Kundenportfolios mit externen Banken fortsetzt. Nichtsdestotrotz betrug die Summe
unbeglichener Rechnungen an externe Kunden nur TEUR 289 bzw. 1,3% der
Gesamteinnahmen im Jahr 2017, was damit ein geringes Risiko darstelit.

Die Auswirkungen auf die Finanzlage bei Eintritt dieses Risikos werden als hoch eingestuft.

4.2.3 Liquiditatsrisiken

Das Liquiditétsrisiko wird durch Vertrage fiir die Ausfihrung von projektbezogener Arbeit in
dem Male gesteuert, dass ausreichende Liquiditat in Form von Abschlagszahlungen bei der
Vollbringung der Arbeit oder zu festgelegten Intervallen vorhanden ist. Der Umsatz durch das
Processing Centre wird auf monatlicher Basis flr den vorherigen Monat fakturiert. Dies
erméglicht ein zuverlassiges Planen und gewahrleistet einen regelmafigen Liquiditatsfluss.

Mit der Umstellung auf das neue Preissystem konnten die Vertrage so gestaltet werden, dass
die jahrlich anfallenden Mietzahlungen fir die Softwarenutzung zu Beginn des Jahres im
Voraus zu zahlen sind, sofern die Bank nicht explizit eine andere Zahlungsweise wiinscht.

Um kurzfristige Liquiditatsengpésse im Laufe von 2017 zu Uberbrlicken, hat die Gesellschaft
eine Kreditlinie in einer Gesamthéhe von TEUR 1.750 mit ihren beiden Hausbanken
Frankfurter Sparkasse und ProCredit Bank AG vereinbart.
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Die Auswirkungen auf die Finanzlage bei Eintritt dieses Risikos werden als gering eingestuft.

4.2.4 Marktpreisrisiken

Das Preisrisiko wird durch eine flexible Vertragsgestaltung reduziert. Die neuen Vertrage zur
Nutzung der Software wurden preislich so gestaltet, dass die Preise nach heutigem
Kenntnisstand der Geschaftsplanung flr das kommende Jahr unverandert bleiben kénnen.
Dartber hinaus kann die Gesellschaft die bestehenden Nutzungs- und Wartungsvertrage
jahrlich auf Basis méglicher Kostensteigerungen anpassen.

Dies ermdglicht nun eine mittelfristige Planung fir die Softwareentwicklung, da die avisierten
Einnahmen bereits heute kalkulierbar sind. Die Auswirkungen auf die Finanzlage bei Eintritt
dieses Risikos werden als gering eingestuft.

4.2.5 Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko wurde im Bereich des Processing Centres durch die laufenden ISO
und PCl DSS Zertifizierungen reduziert. In den anderen Geschéftsbereichen wird die
Dokumentation von Verfahrensweisen und Standardisierung der Prozesse weiter fortgesetzt.

Durch die Migration zu einem professionellen Data Centre wurde die Anfalligkeit der IT-
Infrastruktur fir operationelle Risiken weiter reduziert. Beim ProCredit Central Data Centre-
Projekt wird besonders auf Verfahren und standardisierte Prozesse geachtet werden missen,
um operationelle Risiken zu vermeiden. Die Gesellschaft erhielt ISO 27001, 20000 und 9001
Zertifizierungen sowohl fir QPC als auch flir Cloud Services.

Die Auswirkungen auf die Finanzlage bei Eintritt dieses Risikos werden als gering eingestuft.
4.2.6 Umsatzrisiken

Die Umsatzrisiken wurden 2013 erstmalig ins Risikoprofil aufgenommen. Die Einnahmen aus
Implementierungsdienstleistungen sind 2017 moderat auf TEUR 1.416 (2016: TEUR 1.312)
gestiegen. Im laufenden Jahr ist eine Steigerung um 104,1% auf ca. TEUR 2.889 geplant;
darin enthalten sind Umséatze fur Projekte, deren Abschluss urspringlich fur das Jahr 2017
terminiert wurde. In diesem Umfang mussen die Banken im laufenden Geschéftsjahr bereit
sein, neue Vertrage zur Implementierung von Projekten mit Quipu abzuschlieRen. Auch das
mogliche Risiko, dass sich in Zukunft die Anzahl der Gruppenbanken reduziert und dadurch
geplanter Umsatz entfallt, kann nicht ganzlich ausgeschlossen werden.

Die Ausweitung des Dienstleistungsangebotes hat den Vorteil, dass die Leistungen von Quipu
auf Kundenseite zukunftig deutlich transparenter sind, da die Implementierungsprojekte
detailliert dokumentiert werden.

Die Auswirkungen auf die Finanzlage bei Eintritt dieses Risikos werden als hoch eingestuft.
Zusammenfassend lasst sich jedoch festhalten, dass im Rahmen der Einfihrung des neuen
Preismodells im Jahr 2014 und die damit zusammenhangende Vertragsgestaltung die Risiken
fur die Gesellschaft weiter reduziert werden konnten.
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Die weitere Entwicklung des Unternehmens wird von der Geschéaftsfihrung sehr positiv
eingeschétzt. Mit der Ubernahme durch die ProCredit Holding wurde die Rolle der Quipu als
strategischer IT-Partner der ProCredit Gruppe unterstrichen und gestéarkt. Hierdurch besteht
fur Quipu auch fur die nachsten Jahre ein hohes Maf an Planungssicherheit.

Frankfurt am Main, den 29. Mai 2018
Quipu GmbH
- Geschaftsleitung

Osfpe

Fort of the Fra(yedit Group

Quipy Gmbl
Konlgsberger Stralle 1
60487 Frankfurt am Main
Tel.: +49(0)69 506 990-0
Fax: +49(0)69 506 990-220
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Quipu GmbH - Jahresabschluss 2017

Sitz: Kdnigsberger Str. 1, 60487 Frankfurt am Main
HRB 90104, Amtsgericht Frankfurt am Main

bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang
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BILANZ der Quipu GmbH, Frankfurt am Main, zum 31.12.2017

in EUR (Anhang) 31.12.2017 31.12.2016
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte (3) 1,185,247.08 1,334,383.00
und dhnliche Rechte
Il. Sachaniagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung (4) 4,845,931.63 4,731,802.00
2. geleistete Anzahlungen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 0.00 537,376.50
lil. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen (5) 183,562.60 183,562.60
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 544,793.41 0.00
6,759,534.72 6,787,124.10
B. Umlaufvermégen
|. Vorrate
1. Unfertige Leistungen (6) 946,979.20 27,100.00
ll. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande ‘
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (7) 362,859.70 294,478.17
(davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: EUR 0,00)
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen (8) 147,508.52 170,226.93
(davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: EUR 0,00)
3. sonstige Vermégensgegenstande 9) 860,113.28 291,672.64
(davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: EUR 32.212,16)
1,370,481.50 756,377.74
ll. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kredit- (10) 599,699.49 1,091,082.87
instituten und Schecks
C. Rechnungsabgrenzungsposten (1) 1,862,360.52 1,296,656.62
Summe Aktiva 11,539,055.43 9,958,341.33
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital (12) 1,000,000.00 1,000,000.00
IIl. Gewinnriicklagen
1. andere Gewinnrticklagen (13) 1,190,763.60 1,190,763.60
lll. JahresUberschuss (14) 0.00 0.00
2,190,763.60 2,190,763.60
B. Riicksteilungen
1. Steuerrlickstellungen 36,000.00 30,000.00
2. sonstige Riickstellungen (15) 707,241.92 606,360.91
743,241.92 636,360.91
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (16) 7,200,000.00 6,200,000.00
(davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: EUR 0,00; Vorjahr: EUR 0,00 )
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (17) 980,498.41 544,856.16
(davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: EUR 980.498,41; Vorjahr. EUR 544,856.16)
3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen (18) 316,644.87 263,741.11
(davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: EUR 316.644,87; Vorjahr: EUR 263.741,11)
4. Sonstige Verbindlichkeiten (19) 107,906.63 98,935.52
(davon aus Steuem: EUR 86.500,51; Vorjahr: EUR 88.610,96)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 16.671,45; Vorjahr: EUR 0,00)
8,605,049.91 7,107,532.79
D. Rechnungsabgrenzungsposten 0.00 23,684.03
Summe Passiva 11,539,055.43 9,958,341.33
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG der Quipu GmbH, Frankfurt am Main, fiir den Zeitraum vom 01.01.2017- 31.12.2017

01.Jan - 31.Dez 01. Jan - 31. Dez

in EUR (Anhang) 2017 2016

1. Umsatzerlose (20) 22,330,176.00 19,808,633.33

2. Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen 919,879.20 27,100.00
Erzeugnissen

3. Sonstige betriebliche Ertrage (21) 79,253.92 254,777.21

(davon Ertrége aus Wéhrungsumrechnungen EUR 38.648,66, Vorjahr: EUR 93.633,66)
4. Materialaufwand

a) Aufwendungen far Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren (22) 133,659.10 21,217.02
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen (23) 3,359,715.43 2,321,260.15
5. Personalaufwand (24)
a) Léhne und Gehélter 7,429,117.42 7,160,530.08
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 1,574,691.69 1,555,128.07
(davon fiir Altersversorgung: EUR 63.266,57; Vorjahr: EUR 68.848,26) :
6. Abschreibungen (25)
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen 1,901,501.94 1,519,850.77
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen (26) 8,859,646.00 7,251,710.57
(davon Aufwendungen aus Wéhrungsumrechnungen EUR 207.962,82, Vorjahr EUR 155.282,14)
8. Ertrdge aus Beteiligungen 500,000.00 250,000.00
(davon aus verbundenen Untemehmen: EUR 500.000,00; Vorahr: EUR 250.000,00)
9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 10,003.12 2,368.98
(davon aus verbundenen Untemehmen: EUR 9.993,01 ; Vorjahr: EUR 2.094,68)
10. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 165,724.93 115,418.14
(davon an verbundenen Unternehmen: EUR 165.724,93; Vorjahr: EUR 115.418,14)
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (27) 234,961.10 253,474.42
12. Ergebnis nach Steuern 180,294.63 144,290.30
13. Sonstige Steuern 31,183.46 36,461.68
14. Jahresiiberschuss vor Gewinnabfiihrung 149,111.17 107,828.62
15. auf Grund eines Gewinnabfilhrungsvertrags abgefiuhrte Gewinne 149,111.17 107,828.62

16. Jahresiiberschuss 0.00 0.00
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Quipu GmbH, Frankfurt am Main, zum 31.12.2017

Anhang fiir das Geschaftsjahr 2017

Erlduterungen zum Jahresabschluss 2017

. GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG ...........coooiiiiiiiiiiceeccceeee e 5
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I. GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

1) Konzernzugehorigkeit

Die Quipu GmbH, eine mittelgroRe Kapitalgesellschaft, ist ein verbundenes Unternehmen der
ProCredit Holding AG & Co. KGaA Frankfurt am Main (ProCredit Holding) und wird in den
Konzernabschluss einbezogen. Die ProCredit Holding stellt fur den gré3ten und kleinsten
Konsolidierungskreis den Konzernabschluss auf, dieser wird im Bundesanzeiger veroffentlicht.
Die ProCredit Holding ist beim Amtsgericht Frankfurt eingetragen unter HRB 91858.

Der Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der ProCredit Holding wurde am 21. Juli 2011 in einen
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag abgedndert. Aufgrund dessen wird das
gesamte  Jahresergebnis an diese  abgefihrt. Der  Beherrschungs- und
Ergebnisabfuhrungsvertrag bildet die Voraussetzung fir die umsatz- und ertragssteuerliche
Organschaft mit der ProCredit Holding.

2) Angaben zu Bilanzierungs-, Bewertungs- und Ausweismethoden

Der Jahresabschluss der Quipu GmbH, Frankfurt am Main, (Quipu GmbH) fur das
Geschéftsjahr 2017 wird nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des GmbH-
Gesetzes aufgestelit.

Immaterielle Vermdgensgegenstédnde und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutzbar, um planméRige Abschreibungen
vermindert. Die planmaRigen Abschreibungen werden nach der voraussichtlichen
Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstdnde linear vorgenommen. Der planmaBige
Abschreibungszeitraum von Individual-Software liegt bei 5 Jahren.

Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten bewertet. Sofern am Bilanzstichtag von
einer dauernden Wertminderung auszugehen ist, wird eine auerplanmaRige Abschreibung
auf die entsprechenden Vermdégensgegenstinde vorgenommen. Beim Wegfall der Griinde
wird zugeschrieben.

Bei den Vorraten handelt es sich um unfertige Leistungen. Vertraglich vereinbarte, aber bis
zum Bilanzstichtag noch nicht berechnete Leistungen wurden bewertet nach gearbeiteten
Personentagen x Tagespreis. Fur die monatlich nachtréglich zu berechnenden Leistungen des
Processing Centre wurde der tatsachliche Wert angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde werden zu Anschaffungskosten unter
Beachtung des Niederstwertprinzips angesetzt.

Die Barreserven sowie die Forderungen gegen Kreditinstitute sind zu Nennbetragen bilanziert.

Unter den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten wurden Ausgaben vor dem Bilanzstichtag
angesetzt, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Das Eigenkapital wufde zum Nennwert angesetzt.

Die Ruckstellungen beriicksichtigen alle am Bilanzstichtag erkennbaren rechtlichen oder
faktischen Verpflichtungen gegentber Dritten, die beziglich ihrer Héhe nach kaufmannischer
Beurteilung unsicher sind. Rickstellungen werden in ihrer Héhe des nach kaufmé&nnischer
Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrages angesetzt (§ 253 Abs. 1 HGB). Die
Ruckstellungen haben im Geschéftsjahr im Wesentlichen eine Laufzeit von weniger als einem
Jahr und werden nicht abgezinst (§ 253 Abs. 2 HGB).
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Verbindlichkeiten werden zum Erfiillungsbetrag angesetzt.

Das Wahlrecht zur Aktivierung von Softwareentwicklungskosten gem. § 248 Abs.2 HGB wird
nicht in Anspruch genommen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt (§ 275
Abs. 2 HGB).

Alle Betrdge werden in Euro dargestellt. Wahrungspositionen werden in der Bilanz der Quipu
GmbH zum Devisenkassamittelkurs am Ende der Berichtsperiode bewertet (§ 256a HGB). Der
Wechselkurs am 31. Dezember 2017 war EUR 1/USD 1,1993. Ertrage und Aufwendungen
aus der Wahrungsumrechnung dieser Positionen flieBen in die sonstigen betrieblichen Ertrage
beziehungsweise Aufwendungen ein. Aufwendungen und Ertrage in Fremdwahrungen werden
zum Transaktionskurs umgerechnet.

Die Quipu GmbH nutzt die grofienabhéngige Befreiung des § 293 HGB und erstellt keinen
Konzernabschluss.

Il. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

A. ANLAGEVERMOGEN

3) Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die immateriellen Vermégensgegenstande bestehen hauptséchlich aus erworbenen Software-
Lizenzen. Eine detaillierte Ubersicht Gber die Entwicklung der immateriellen
Vermégensgegenstande wird im Anlagenspiegel dargestellt (Anlage 1 zum Anhang).

4) Sachanlagen

Die Fortfuhrung des Zentralisierungsprojekts mit der ProCredit-Gruppe (ProCredit Global Data
Center) fuhrte auch in 2017 zu erhéhten Investitionen im Anlagevermdgen. Die Sachanlagen
umfassen technische Ausstattung und Server, Biiroeinrichtung, Firmenwagen und
Mietereinbauten. Zur Entwicklung der Sachanlagen verweisen wir auf den Anlagenspiegel
(Anlage 1 zum Anhang).

5) Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Quipu GmbH halt folgende Anteile an verbundenen Unternehmen:

gezeichnetes

Kapital inkl Gewinn- und andere Jahresiiber-

Name der Tochtergesellschaft Adresse pita finid. Riicklagen schuss/-verlust
Kapitalriicklagen (EUR) (EUR)
(EUR)

' 31.12.2017 31.12.2017 2017
Quipu Shpk, Rexhep Mala 16 5.000,00 106.605,00 -65.019,00
Prishtina, Kosovo Prishtina, Kosowo
Quipu S.A., Aven_'uda La Rewolucion No. 178 Colonia San 92.927,80 105.828.47 14.758.75
San Salvador, El Salvador Benito, San Salvador, El Salvador.
Quipu Ltda., Calle 37, No. 1625 80.593,74 78.027,89 23.632,36
Bogota, Kolumbien Bogota, D.C. ,Kolumbien
Quipu Dooel, Ui- Chedomir Minderowkj No. 31 5.041,06 4.572.42 28.334,05
Skopje, Mazedonien Sjopje, Mazedonien
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Quipu Shpk, Prishtina, Kosovo ist im Bereich Personalisierung von Bankkarten fur den
osteuropéischen, lateinamerikanischen sowie afrikanischen Markt tatig. Die beiden
lateinamerikanischen Gesellschaften erbringen Serviceleistungen fiir ProCredit Banken in
Mittel- bzw. Sudamerika. Quipu Dooel, Skopje, Mazedonien ist fur die Erbringung von
Serviceleistungen der ProCredit Banken im européischen Raum zusténdig.

Beteiligungsspiegel

in EUR Nettobuchwert
. Beteiligung Zugang  Abgang

zum in in zum Anteil zum Anteil
Tochtergesellschaft 01.01.2017 2017 2017 31.12.2017 in% 31.12.2016 in %
Quipu Shpk, 5.000,00 0,00 0,00 500000  100,0% 5.000,00  100,0%
Prishtina, Kosovo
Quipu S.A,, o o
San Sahador, El Salvador 92.927,80 0,00 0,00 92.927,80 99,4%  92.927.80 99,4%
Quipu Ltda., 80.593,74 0,00 0,00 80.593,74 98,5% 80.593,74 98,5%
Bogota, Kolumbien
Quipu Dooel, 5.041,06 0,00 000 504106  100,0% 504106  100,0%
Skopje, Mazedonien -
Summe 183.562,60 0,00 0,00 183.562,60 183.562,60

B. UMLAUFVERMOGEN

6) Unfertige Leistungen

Serviceleistungen des Processing Center werden jeweils zu Beginn des Foigemonat
berechnet. Fir Dezember 2017 fielen hierfir EUR 406.249,20 der unfertigen Leistungen an.
Die weiteren sind aus bereits geleisteten aber noch nicht berechneten Arbeiten fiir laufende
Projekte, wofir die Berechnung vertragsgemaR erst nach Abschluf3 erfolgt.

7) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Von den offenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen waren zum Bilanzstichtag EUR
103.311,50 nicht fallig, EUR 277.103,61 waren fallig. Fur eine Forderung gegeniber BIAC
Kongo in Hohe EUR 17.555,41 wurde eine 100 %ige Wertberichtigung eingestellt, hierfur
besteht eine Moratoriumsvereinbarung. Bis zum Bilanzerstellungszeitpunkt sind von den
offenen Forderungen EUR 137.543,12 eingegangen.

8) Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen.
Diese bestehen aus Forderungen gegentber Tochterunternehmen und Gesellschaftern.
Bei den Forderungen gegeniber Gesellschaftern handelt es sich um

Umsatzsteuerforderungen aus dem umsatzsteuerlichen Organschaftsverhéltnis (EUR
111.415,91; Vorjahr: EUR 95.226,93) gegeniiber der ProCredit Holding.
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Bei den Forderungen gegeniiber Tochterunternehmen (EUR 36.092,61; Vorjahr: EUR
75.000,00) handelt es sich im Wesentlichen um Weiterbelastungen fiir Hard- und Software,

sowie aufgelaufene Darlehenszinsen.

9) Sonstige Vermdégensgegenstinde

31.12.2017 31.12.2016

in EUR
Steuererstattungsanspruche 818.940,67 214.150,41
Kautionen 32.212,16 27.225,12
Sonstige 8.960,45 50.297,11
Summe 860.113,28 291.672,64

Bei den Steuererstattungsanspriichen handelt es sich im Wesentlichen um Forderungen
gegeniiber den Steuerbehérden in Ruménien (EUR 391.871,40) fur Umsatzsteuer und
Ecuador (EUR 425.517,17) fur Quellensteuer.

10) Guthaben bei Kreditinstituten

Von den Guthaben bei Kreditinstituten sind EUR 296.652,89 Forderungen gegenliber
verbundenen Unternehmen.

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

11) Aktivische Rechnungsabgrenzungsposten

in EUR 31.12.2017 31.12.2016
Miete 139.949,72 120.652,76
Versicherung 32.195,26 21.387,03
Fortbildung 7.647,43 1.041,89
Wartung / Support 1.667.357,43 1.151.533,46
Sonstiges 15.210,68 2.041,48
Summe 1.862.360,52 1.296.656,62

A. EIGENKAPITAL

12) Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital wurde zum 31.12.2017 von der ProCredit Holding (100%) gehalten.

13) Andere Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnriicklagen ergeben sich aus der Thesaurierung der Jahresiberschiisse
vor dem Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag aus den Jahren 2008 — 2010.
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14) Jahresiiberschuss

Auf Grund eines am 21. Juli 2011 abgeschlossenen Beherrschungs- und
Ergebnisabfiihrungsvertrags wird das Ergebnis in Héhe von EUR 149.111,17 (Vorjahr: EUR

107.828,62) an die ProCredit Holding abgefiihrt.

B. RUCKSTELLUNGEN

15) Sonstige Riickstellungen

in EUR 31.12.2017 31.12.2016
Urlaubsriickstellungen 286.770,74 261.375,94
Mietkosten und Riickbauverpflichtungen 123.369,30 138.252,70
Sonstige Rechnungen 190.371,83 120.422,27
Ausstehende Rechnungen Mitarbeiter 28.810,05 12.250,00
Beitrage zur Berufsgenossenschaft, Schwerbehindertenabgabe u. Auslands-KV 42.920,00 39.060,00
Jahresabschiuss/ Steuerberatung 35.000,00 35.000,00
Summe 707.241,92 606.360,91

C. VERBINDLICHKEITEN

16) Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen ausschliesslich gegentber der

ProCredit Bank AG, Frankfurt am Main.

Gesamtbetrag der Kreditverbindlichkeit 7.200.000,00
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr 0,00
- davon mit einer Restlaufzeit von 1-5 Jahren 6.956.756,84
- davon mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 243.243,16

17) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Position beinhaltet EUR 229.552,65 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

gegeniiber verbundenen Unternehmen der ProCredit Gruppe (Vorjahr: EUR 41.581,23).

18) Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Der Posten enthélt Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Rechnungen fur
Serviceleistungen der Quipu S.A. in El Salvador, der Quipu Ltda, Kolumbien, und Quipu

S.h.p.k. Kosovo sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Gesellschaftern beinhalteten Aufwendungen aus der
Ergebnisabfiihrung an die ProCredit Holding in Hohe von EUR 149.111,17 (Vorjahr: EUR

107.828,62).
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19) Sonstige Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Steuern beinhalteten ausschliellich die Verbindlichkeit aus Lohn-
und Kirchensteuer zum 31. Dezember 2017.

Im Rahmen der sozialen Sicherheit bestanden Verbindichkeiten in Héhe von EUR 16.671,45.

. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

20) Umsatzerlose

Die Umsatzerlése werden im Wesentlichen generiert durch die Erbringung von IT-
Dienstleistungen an die ProCredit Gruppe. Die IT-Dienstleistungen umfassen die
Bereitstellung der Bankensoftware fur ProCredit Banken sowie den Weiterverkauf von
Computerausstattung und Software.

21) Sonstige betriebliche Ertrage

1.Jan - 31. Dez 1.Jan - 31. Dez

in EUR . 2017 2016
Erlése aus weiterberechneten Mieten 6.689,40 6.640,02
Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 31.073,97 154.498,53
Ertrage aus Wahrungsumrechnung 38.648,66 93.633,66
Ertrage aus Versicherungsentschadigungen 2.841,89 0,00
Sonstige 0,00 5,00

Summe 79.253,92 254.777,21

22) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren
Die Position Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fur bezogene Waren
beinhaltet hauptsachlich Aufwendungen fir bezogene Hardware, die im Wesentlichen direkt
an die ProCredit Gruppe weiterverduRert wurde.

23) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen
Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen entfallen auf Zahlungen fur Dienstleistungen an
Freiberufler und auf bezogene Leistungen von Tochterunternehmen.

24) Personalaufwand
Wahrend des Geschéftsjahres 2017 betrug die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter der
Quipu GmbH 167 (2016: 172) Zum 31. Dezember 2017 war die Gesamtanzahl der Mitarbeiter
der Quipu GmbH 170 (2016: 183).

Die Quipu GmbH hat zum 31.12.2017 zwei leitende Angestellte und 168 Angestellte.
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25) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens

und Sachanlagen

Eine detaillierte Ubersicht zu den Abschreibungen kann dem Anlagenspiegel entnommen

werden (Anlage 1 zum Anhang).

26) Sonstige betriebliche Aufwendungen

1. Jan - 31. Dez 1. Jan - 31. Dez
in EUR 2017 2016
Mietaufwendungen 1.500.964,32 1.434.794,16
Wartungsaufwendungen, insbesondere fir Soft- und Hardware 2.537.918,24 2.068.452,77
Reiseaufwendungen 1.130.123,27 1.216.967,21
Dienstleistungen ausléandischer Téchter (Lateinamerika, Mazedonien) 1.138.663,50 - 588.427,62
Rechts- und Beratungsaufwendungen 1.099.088,38 628.662,49
Weiterzuberechnende Dienstleistungen 144 .246,98 144.821,95
Kommunikation 315.773,95 314.675,71
Sonstige Personalaufwendungen 259.083,25 230.643,30
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen 207.962,82 155.282,14
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 199.052,45 211.509,95
Repréasentations- und Bewirtungskosten 162.918,39 127.603,68
EDV-Material 55.868,35 35.307,54
Buchfuhrungskosten 37.603,49 57.166,07
Versicherungen 47.711,07 34.050,98
Abgange Sachanlagevermégen 4.770,00 3.345,00
Verluste aus Forderungen und EWB auf Forderungen 17.897,54 0,00
Summe 8.859.646,00 7.251.710,57

Die Rechts- und Beratungsaufwendungen umfassen Beratungsleistungen der Quipu Shpk und
der ProCredit Holding AG & Co. KGaA (EUR 551.881,68; Vorjahr: EUR 414.758,28),
Aufwendungen fur die Abschlussprifung der Gesellschaft (EUR 31.327,09; Vorjahr: EUR
31.217,33) sowie sonstige Rechts- und Beratungskosten (EUR 515.879,61; Vorjahr: EUR

182.632,88).

27) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag beinhalten ausldndische Quellensteuern, welche
fur das Ergebnis des Regional Office in Kiew, Ukraine, anfallen (EUR 42.100,31; Vorjahr EUR
30.000,01), auf Umsétze die im Kongo erzielt werden (EUR 192.326,26; Vorjahr EUR
207.195,36) sowie Einkommenssteuern fiir das Regional Office in Accra, Ghana (EUR 398,36;

Vorjahr EUR 453,17).
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IV. ZUSATZLICHE ANGABEN

28) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Quipu GmbH hat Verpflichtungen aus zu marktiblichen Konditionen abgeschlossenen
Mietvertragen in Héhe von EUR 2.958.058,56.

Aus zu marktiblichen Konditionen abgeschlossenen Kreditvertrdgen bestehen
Zinsverpflichtungen in Héhe von EUR 540.102,42.

~ 29) Gesamthonorar fiir Abschlusspriifung

Die Kosten fur die AbScthsspriqung betrugen in 2017 EUR 31.327,09. Es wurden keine
weiteren Leistungen von der Gesellschaft des Abschlussprifers in Anspruch genommen.

30) Nachtragsbericht

Nach dem Abschlussstichtag sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten.

31) Geschiftsleitung

Im Berichtszeitraum war Dr. Gian Marco Felice, Frankfurt am Main, Geschéftsfiihrer der Quipu
GmbH. Herr Dr. Gian Marco Felice ist promovierter Astrophysiker. Einzelprokura hat Herr
Andrei Georgescu, Frankfurt am Main. '

Es wurde auf die Angabe der Beziige des Geschéftsleiters nach § 285 Abs. 9a HGB verzichtet,
da der Bezug ersichtlich ware (§ 286 Abs. 4 HGB).

Geschéftsfuhrer und Prokurist besitzen jeweils Alleinvertretungsrecht fiir die Gesellschatft.
Frankfurt am Main, den 29. Mai 2018

Quipu Gmle
Die Geschaftsfuhrung

Dr. Gian Marco Felice -,

Anlage 1: Anlagenspiegel
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Quipu GmbH, Frankfurt am Main
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Quipu GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Anhang, einschliel8lich der Darstellung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Quipu

GmbH fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 gepriift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze ord-
nungsmafSiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die Ordnungsmaéliigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsétze ordnungsmafdiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend be-
schrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir

unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaf3iger Buchfiih-
rung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsitzen ordnungsméaRi-
ger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-

lungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlédgig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AufSerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Fer-
ner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Sys-
teme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um aus-

reichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.
Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in

Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
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festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaf3iger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Versté3en
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-
schlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflus-
sen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fiihren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstéf3en ho-
her als bei Unrichtigkeiten, da Versto[3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beab-
sichtigte Unvollstindigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Aufderkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der
Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zuk{inftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstitigkeit nicht mehr fortfithren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsmafSiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstindiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde lie-
genden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief$lich

etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 29. Mai 2018

: WIRTSCHAFTS-
PricewaterhouseCoopers GmbH PROFUNGS.

Wirtschaftspriifungsgesellschaft GESELLSCHAFT
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[ppa.] Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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