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1. Jahresbilanz zum 31.12.2019

Aktiva 31.12.2019 Vorjahr
Euro Euro TEuro
1. Barreserve
a) Kassenbestand 1.220,72 1
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 304.559.282 .51 304.560.503,23 301.215
darunter:

bei der Deutschen Bundesbank

304.559.282,51 Euro (Vj. 301.214.583,40
Euro)

2. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 63.662.922,47 51.475
b) andere Forderungen 260.143.832,23 323.806.754,70 265.516

3. Forderungen an Kunden
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 69.766.759,38 91.326
10.178.705,55 Euro (Vj. 8.946.740,69 Euro)

4. Schuldverschreibungen und an-
dere festverzinsliche Wertpa-
Anleihen und Schuldverschreibungen
a) von offentlichen Emittenten 14.088.443,10 14.088.443,10 15.904
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank
14.088.443,10 Euro (Vj. 12.900.519,68 Euro)
b) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der
Deutschen Bundesbank
- (Vj. 3.003.825,02 Euro)

5. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb- 117.120,00 174
liche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten

und Werten
6. Sachanlagen 244.827,00 288
7. Sonstige Vermodgensgegenstinde 5.740.458,11 2.463
8. Rechnungsabgrenzungsposten 108.055,68 88
Summe der Aktiva 718.432.921,20 728.450
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Passiva 31.12.2019 Vorjahr
Euro Euo TEuro

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
280.110.457,78 254.433
48.422.168,05 328.532.625,83 63.368

a) taglich fallig
b)  mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindi-
gungsfrist

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
andere Verbindlichkeiten

a) taglich fallig 120.426.276,62 122.202
b)  mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs- 174.985.561,28 295.411.837,90 196.954
frist
3. Sonstige Verbindlichkeiten 4.157.190,74 2.002
4. Rechnungsabgrenzungsposten 156.236,28 178
5. Ruckstellungen
andere Ruckstellungen 655.264,72 1.278
6. Nachrangige Verbindlichkeiten 10.002.533,33 10.001
7. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 75.000.000,00 75.000
b)  Gewinnriicklagen
ba) gesetzliche Ricklage 4.517.232,40 3.034
Summe der Passiva 718.432.921,20 728.450
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahr- 16.175.700,85 7.699
leistungsvertragen
2. Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 5.976.852,27 12.951
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2. Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 01.01.2019 bis zum 31.12.2019

31.12.2019

Vorjahr

10.

1.

12,

13.

14.

Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften
abzlgl. negativer Zinsen aus Kredit-
und Geldmarktforderungen

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen

Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen
zuzigl. positiver Zinsen aus dem Einla-
gengeschaft

Provisionsertrage
Provisionsaufwendungen
Sonstige betriebliche Ertrage

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendun-
gen fir Altersversorgung und flr
Unterstitzung
darunter: fur Altersversorgung
Euro 115.952,678 (Vj. Euro
138.142,74)

b) andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Riickstellungen im Kreditgeschaft

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

Euro
11.623.054,65

-1.626.346,46 9.996.708,19

160.725,11

5.341.841,61

1.164.130,43

3.487.186,34
708.256,13 4.195.442,47

4.306.845,15

Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 8 ausgewie-

sen

Jahresiiberschuss

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage

Bilanzgewinn/Bilanzverlust

Euro

10.157.433,30

6.505.972,04

6.357.274,39
1.698.698,11

2.209.462,84

8.502.287,62

217.430,49

61.624,77

208.985,77

1.529.171,73

45.999,19

1.483.172,54

TEuro

5.797

1.454

5.920

1.675

1.434

3.371
713

8.127

169

261

1.462

39

1.423

1.483.172,54

0,00

1.423
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3. Anhang

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der ProCredit Bank AG, Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 2019 ist unter Beachtung
handels- und aktienrechtlicher Vorschriften sowie der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Die ProCredit Bank AG wurde durch notarielle Urkunde vom 17. Dezember 2007 und durch Nachtragsurkunde
vom 09.01.2012 gegriindet. Nachdem die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) am 20.12.2011
den Erlaubnisbescheid zum Betreiben von Bankgeschaften erteilt hat, wurde die ProCredit Bank AG am
02.02.2012 im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main Nr. B 92990 eingetragen. Das Jahr 2019 ist
das siebte volle Wirtschaftsjahr der Bank nach der Aufnahme der Geschaftstatigkeit.

B. Erldauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bei Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden angewandt:

Die Barreserve nach § 12 RechKredV wird mit dem Nennwert bilanziert. Die Forderungen an Kreditinstitute sowie
an Kunden werden gemaR § 340e Abs. 2 HGB mit dem Nennwert abzliglich Wertberichtigungen angesetzt. Ent-
sprechend § 11 RechKredV werden anteilige Zinsen im zugehdérigen Forderungsposten ausgewiesen.

Die Bildung der Risikovorsorge betrifft die Bilanzierung von Einzel- und Pauschalwertberichtigungen und erfolgt
unter vorzeitiger Anwendung von IDW RS BFA 7 in Anlehnung an die Gruppenvorgaben der ProCredit Holding zu
IFRS 9. Ein zentrales Element dieser Anforderung bildet das zukunftsgerichtete Expected Credit Loss (ECL) Mo-
dell zur Quantifizierung der Risikovorsorge fiir bilanzielle sowie auRerbilanzielle Finanzinstrumente.

Im Expected Credit Loss (ECL) Modell werden die relevanten Forderungen basierend auf der Entwicklung des
Kreditrisikos seit ihrem erstmaligen Ansatz auf drei Stufen aufgeteilt. Dabei wird flr jede Stufe eine bestimmte
Wertberichtigungsmethode angewandt, welche auf folgende Parameter zurlckgreift: Ausfallkredithohe (EAD),
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und Ausfallverlustquote (LGD).

Kreditforderungen, fiir die keine objektiven Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen und bei denen sich das
Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhoht hat, werden in Stufe 1 eingeordnet. In dieser
Stufe werden jene erwartete Zahlungsausfalle unter Zugrundelegung der beschriebenen Parameter aufwands-
wirksam erfasst, welche auf mdglichen Ausfallereignissen innerhalb der nachsten maximal zwdlf Monate nach
dem Bilanzstichtag basieren. Stufe 2 beinhaltet die Engagements, bei denen sich das Ausfallrisiko seit dem erst-
maligen Ansatz signifikant erhéht hat, fiir die jedoch keine objektiven Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen.
Die Risikovorsorge wird in Hohe der zu erwarteten Kreditverluste tber die gesamte Restlaufzeit auf Basis von
Parameter ermittelt, welche sich auf die gesamte Restlaufzeit beziehen (Lifetime PD, Lifetime LGD und Lifetime
EAD). Stufe 3 umfasst alle ausgefallenen Engagements, d.h. Engagements mit objektiven Hinweisen auf eine
Wertminderung. Die Bemessung der Risikovorsorge erfolgt hier auf Basis der erwarteten Kreditverluste tber die
gesamte Restlaufzeit unter Berticksichtigung einer Ausfallwahrscheinlichkeit von 100%.

Waéhrend ihrer Laufzeit kénnen die Forderungen zwischen den Stufen wechseln. Zur Bestimmung, ob eine signifi-
kante Erhéhung des Kreditrisikos (Stufe 2) oder Wertminderung (Stufe 3) vorliegt, werden quantitative und quali-
tative Informationen zugrunde gelegt. Der quantitative Test fur eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos besteht
aus dem Vergleich der Ausfallwahrscheinlichkeit Gber die Restlaufzeit zum Berichtsstichtag mit der Ausfallwahr-
scheinlichkeit Uber die Gesamtlaufzeit beim erstmaligen Ansatz.
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Zusatzlich werden qualitative Kriterien fir die Feststellung einer signifikanten Erhéhung des Kreditrisikos heran-
gezogen. Ein Transfer von Stufe 1 zu Stufe 2 erfolgt, wenn vertragliche Zahlungen mehr als 30, aber nicht mehr
als 90 Tage uberféllig sind, der Kunde als ,restrukturiert entsprechend den internen Richtlinien eingestuft wird
oder der Kunde im Risikoklassifizierungssystem einer unzureichenden Risikoklasse (Risikoklassen 6-7) zugeord-
net wird.

Ein Kreditengagement gilt als wertgemindert und wird entsprechend in Stufe 3 transferiert, wenn vertragliche Zah-
lungen mehr als 90 Tage uberfallig sind, Anzeichen von erheblichen finanziellen Schwierigkeiten des Schuldners
bestehen, die Riickzahlung des Kredits nicht ohne Verwertung von Sicherheiten erfolgen kann, Insolvenzverfahren
oder Gerichtsprozesse gegen den Kunden laufen, die dessen Geschéftsexistenz oder Riickzahlungskapazitat ge-
fahrden, oder Betrugsvorwiirfe gegen den Kunden bestehen. In diesem Fall werden Einzelwertberichtigungen vor-
genommen.

Auch die Risikovorsorge fiir Kontrahenten und Emittenten (einschlieRlich der Banken der ProCredit Gruppe) erfolgt
in Anlehnung an die Gruppenvorgaben der ProCredit Holding zu IFRS 9. Zur Ermittlung der Ausfallwahrschein-
lichkeiten (PDs) und der Verlustquoten (LGDs) werden hier die Ratings und Ausfall- und Verluststatistiken externer
Ratingagenturen herangezogen.

Die wie Umlaufvermdgen behandelten Schuldverschreibungen beinhalten ausschlief3lich hochliquide Aktiva mit
hoher Anlagequalitat, die der Liquiditatsreserve dienen. Diese Positionen werden nach dem strengen Niederst-
wertprinzip geman § 253 Abs. 4 HGB bewertet.

Die Bewertung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstéande und der Sachanlagen erfolgt zu
Anschaffungskosten und, soweit abnutzbar, vermindert um planmafige Abschreibungen. Den planmafRigen Ab-
schreibungen liegen die der geschatzten Nutzungsdauer entsprechenden Abschreibungssatze zugrunde, die auch
steuerlich geltend gemacht werden. Diese Abschreibungssatze orientieren sich grundséatzlich an den von der Fi-
nanzverwaltung verdffentlichten Abschreibungstabellen. Sachanlagen werden im Anschaffungsjahr pro rata tem-
poris abgeschrieben. Bei Vermdgensgegenstanden des Anlagevermégens werden bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung auRerplanméaBige Abschreibungen vorgenommen, um diese mit dem niedrigeren Wert anzuset-
zen, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist. Geringwertige Wirtschaftsguter werden in Abhangigkeit ihrer
Nettoanschaffungskosten (bis einschlief3lich 250 €) im Jahr der Anschaffung voll abgeschrieben oder die Anschaf-
fungskosten (zwischen 250 € und 1.000 €) werden Uber eine Laufzeit von finf Jahren in einem Sammelpool auf-
wandswirksam aufgeldst.

Die Bewertung der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips
gemal § 253 Abs. 4 HGB.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden nach § 250 Abs. 1 HGB angesetzt und planmaRig tber die Laufzeit
verteilt aufgeldst.

Die Passivierung der Verbindlichkeiten inkl. der Nachrangverbindlichkeiten erfolgt zu dem jeweiligen Erflllungs-
betrag. Fiir ungewisse Verbindlichkeiten werden Riickstellungen in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfiilllungsbetrages angesetzt.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten werden nach § 250 Abs. 2 HGB ausgewiesen und planmafig Uber die
Laufzeit verteilt aufgeldst.

Ruckstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflllungsbetrags
fir ungewisse Verbindlichkeiten und drohende Verluste aus schwebenden Geschaften gebildet. Rickstellungen
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit einem von der Deutschen Bundesbank bekannt gege-
benen laufzeitadaquaten Zinssatz diskontiert.

Die Fremdwahrungspositionen werden gemaf § 340h HGB in Verbindung mit § 256a HGB mit dem Devisenkas-
samittelkurs der EZB (Europaische Zentralbank) und nicht abgewickelte Kassa- und Termingeschafte mit dem
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Kassa- bzw. Terminkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Dienen Devisentermingeschéafte der Bank der Absiche-
rung von zinstragenden Vermégensgegenstanden und Schulden, so wird der Terminkurs aufgespalten und seine
beiden Elemente (Kassakurs und Swapsatz) werden getrennt bei der Ergebnisermittlung berticksichtigt. Die Auf-
und Abschlage (Deport/Report) zum Kassakurs werden abgegrenzt und zeitanteilig im Zinsergebnis abgebildet.
Die Entwicklung der Kassakursdifferenzen wird im sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

Die Ergebnisse aus dem Devisenhandel mit den Schwestergesellschaften werden in den Provisionsertragen, und
die Ergebnisse aus der Wahrungsumrechnung in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen ausgewiesen.

Fur alle Wahrungen werden Mikro-Bewertungseinheiten gebildet, deren Bewertung nach den Vorschriften des §
254 HGB erfolgte. Die bilanzielle Abbildung der wirksamen Teile der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgte nach
der Durchbuchungsmethode.

Die ProCredit Bank AG verwendet zur verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs
die periodische (GuV-orientierte) Betrachtungsweise gemaf IDW RS BFA 3. Die in die Kalkulation einbezogenen
Werte wurden auf der Grundlage der aktuellen Zinsstrukturkurve bewertet. Die diskontierten Periodenergebnisse
des Bankbuches weisen zum Bilanzstichtag unter Berlicksichtigung von Gegenleistungsanspriichen (Zinsertrage)
sowie Leistungsverpflichtungen (fiktiver Zinsaufwand, Verwaltungskosten und erwartete Risikokosten) einen posi-
tiven Saldo auf. Auf die Bildung einer Drohverlustriickstellung gemal § 340a HGB i. V. m. § 249 Abs. 1 Satz 1
HGB konnte verzichtet werden.

Aufwendungen und Ertrage werden periodengerecht abgegrenzt.

C. Erlauterungen zur Bilanz

Aktivseite

1. Barreserve

Die Position Barreserve in Hohe von TEUR 304.560,5 enthalt Guthaben bei der Deutschen Bundesbank in Hohe
von TEUR 304.559,3 sowie einen Bargeldbestand in Ho6he von TEUR 1,2.

2. Forderungen an Kreditinstitute

Die in der Bilanz ausgewiesenen anderen Forderungen an Kreditinstitute inkl. Zinsabgrenzung weisen folgende
Restlaufzeiten auf:

in TEUR 31.12.2019 Vorjahr
bis 3 Monate 65.527,0 49.916,8
mehr als 3 Monate bis 1 J. 135.693,2 161.216,6
mehr als 1 J. bis 5 J. 51.801,9 46.394,9
mehr als 5 J. 7.121,7 7.988,1
Insgesamt 260.143,8 265.516,4

3. Forderungen an Kunden

Die Forderungen an Kunden inkl. Zinsabgrenzung gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:
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in TEUR 31.12.2019 Vorjahr
taglich fallig 7,5 234,6
bis 3 Monate 718,1 723,5
mehr als 3 Monate bis 1 J. 7.629,8 1.584,8
mehr als 1 J. bis 5 J. 30.001,0 38.043,1
mehr als 5 J. 31.410,4 50.737,8
Insgesamt 69.766,8 91.325,5

4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Die Position beinhaltet inlandische Anleihen mit hoher Bonitat in Hohe von TEUR 14.088,4. Samtliche Anleihen
sind borsennotiert. In 2020 werden keine Wertpapiere fallig.

5. Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte umfassen entgeltlich erworbene System- und Anwendungssoftware in Hohe von
TEUR 117,1.

6. Sachanlagen

Der Aktivposten Sachanlagen umfasst Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von TEUR 244,8.

7. Sonstige Vermogensgegenstinde

Der Posten Sonstige Vermdgensgegenstéande enthalt die positiven Marktwerte aus den derivativen Geschaften
aus Bewertungseinheiten nach § 254 HGB sowie die positiven Kassakursdifferenzen von zum Bilanzstichtag nicht
abgewickelten Kassageschaften von insgesamt TEUR 3.303,9 Anspriiche aus hinterlegten Sicherheiten aus dem
Derivategeschaft in Hohe von TEUR 2,179, gehaltene Anteile an SWIFT in H6he von TEUR 135,3, Anspriiche
gegenuber dem Finanzamt in H6he von TEUR 122,5 sowie sonstige Posten in Héhe von TEUR -0,2.

8. Rechnungsabgrenzungsposten

Bei den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten in Héhe von TEUR 108,1 handelt es sich um vorausgezahlte
Dienstleistungsrechnungen.
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Passivseite

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist inkl. Zinsabgren-

zung gliedern sich nach Restlaufzeiten wie folgt:

in TEUR 31.12.2019 Vorjahr
bis 3 Monate 33.487,1 45.039,7
mehr als 3 Monate bis 1 J. 11.930,4 14.479,5
mehr als 1 J. bis 5 J. 3.004,7 3.833,4
mehr als 5 J. 0,0 15,2
Insgesamt 48.422,2 63.367,8

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Bei den Einlagen handelt es sich um Sicht- und Termineinlagen von Privat- und Firmenkunden. Die Verbindlichkei-
ten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist teilen sich inkl. Zinsabgrenzung in die folgenden Restlaufzeiten

auf:
in TEUR 31.12.2019 Vorjahr
bis 3 Monate 36.124,7 16.490,8
mehr als 3 Monate bis 1 J. 74.104,8 130.312,7
mehr als 1 J. bis 5 J. 57.692,7 44 126,7
mehr als 5 J. 7.063,4 6.023,7
Insgesamt 174.985,6 196.953,9

3. Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten Sonstige Verbindlichkeiten gliedert sich wie folgt:
in TEUR 31.12.2019 Vorjahr
a) Verbindlichkeiten aus noch nicht gezahlten Rechnungen 13,6 248,9
b) Steuern und Abgaben 76,1 67,2
¢) Andere Verbindlichkeiten 3.905,5 1.686,3
Insgesamt 4.157,2 2.002,4

Die anderen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen die negativen Marktwerte aus den derivativen Geschaf-
ten von TEUR 3.591,9 sowie die Verbindlichkeit aus der Terminkursspaltung von TEUR 162,0. Darliber hinaus

enthalt die Position im wesentlichen durchlaufende Posten aus dem Zahlungsverkehr von TEUR 304,7.

4. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 156,2 bestehen aus den abgegrenzten Bearbei-
tungsgebuhren aus dem Kreditgeschaft i.H.v. TEUR 39,4, abgegrenzte Bearbeitungsgebiihren aus dem Doku-
mentengeschaft i.H.v. TEUR 34,2 sowie abgegrenzten Rechnungen i.H.v. TEUR 82,6.

10
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5. Riickstellungen

Der Posten Rickstellungen besteht ausschlieBlich aus anderen Riickstellungen. Diese gliedern sich wie folgt:

in TEUR 31.12.2019 Vorjahr
Prozessrisiken 72,2 5,6
Personalriickstellungen 109,1 75,6
Prufungskosten 214,0 109,0
Mietfreie Zeit 171 241
Ausstehende Rechnungen fiir Lieferung und Leis-

tung 110,1 375,3
Sonstige 132,8 687.,9
Insgesamt 655,3 1.277,5

Die sonstigen Rickstellungen setzen sich zusammen aus der Rickstellung aus der Risikovorsorge aus Unter-
strichpositionen, aus der Rickstellung fir das noch nicht abgerechnete Kreditportfolio mit der PCB Mazedonien
sowie aus noch nicht abgerechneten Lieferungen und Dienstleistungen fir den Monat Dezember.

6. Nachrangige Verbindlichkeiten

Im Wirtschaftsjahr 2018 wurde eine nachrangige Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 10.000 zu 4,56% gegenuber
dem Mutterunternehmen ProCredit Holding AG & Co KGaA begeben. Der Kreditvertrag sieht eine Kiindigungs-
moglichkeit friihestens 5 Jahre nach Darlehensaufnahme, d. h. ab 12.11.2023. vor. Die Laufzeit endet am
12.11.2028. Der Ansatz erfolgt mit dem Erflllungsbetrag. Anteilige Zinsen, deren Falligkeit nach dem Bilanzstich-
tag liegt, sind den Nachrangigen Verbindlichkeiten zugeordnet worden. Als wesentliche Vertragsbedingungen sind
Zu nennen:

e Im Falle des Konkurses oder der Liquidation erfolgt eine Riickerstattung erst nach Befriedigung aller nicht
nachrangigen Glaubiger. Eine nachtragliche Beschrankung des Nachrangs ist ausgeschlossen.
e Eine Umwandlung der nachrangigen Verbindlichkeit in Kapital ist nicht vorgesehen.

7. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital in Héhe von EUR 75,0 Millionen resultiert aus der 100%-igen Beteiligung der ProCredit
Holding AG & Co. KGaA und umfasst 75.000 Anteile a EUR 1.000 Nennwert. Das bilanzielle Eigenkapital hat sich
im Geschéftsjahr durch Zufiihrung des Jahresiiberschusses 2019 in die gesetzliche Ricklage nach § 300 Nr. 1
AktG um TEUR 1.483,2 erhoht. Nach dieser Zuflihrung belauft sich die gesetzliche Riicklage insgesamt auf TEUR
4.517,2.

Die Kapitalrendite betragt per 31.12.2019 0,2% (Vorjahr: 0,2%) und ist der Quotient aus dem Jahresergebnis und
der Bilanzsumme.

Bilanzvermerk

Eventualverbindlichkeiten bestehen in Hohe von TEUR 16.175,7. Darin betreffen TEUR 10.468,7 Gruppenunter-
nehmen.

Verbindlichkeiten aus Blirgschaften und Gewahrleistungen bestehen in Hohe von TEUR 3.210,5 welche vollstan-
dig durch zweckgebundene Bareinlagen gedeckt sind und somit nach § 26 Abs. 2 S. 2 RechKredV nicht als Even-
tualverbindlichkeit ausgewiesen werden.
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Der Vermerkposten ,,Andere Verpflichtungen® besteht aus unwiderruflichen Kreditzusagen in Hohe von TEUR
5.976,9. Davon betreffen TEUR 5.508,0 Finanzierungszusagen an deutsche Firmenkunden, TEUR 400,0 Finan-
zierungszusagen an mazedonische Firmenkunden, TEUR 29,9 Finanzierungszusagen an bulgarische Firmenkun-
den und TEUR 39,0 Finanzierungszusagen an rumanische Firmenkunden. Wir gehen von einer Ziehung dieser

Zusagen im Verlauf des ersten Halbjahres aus.

Verbundene Unternehmen

Forderungen und Verbindlichkeiten gegentliber verbundenen Unternehmen sind in folgenden Bilanzposten enthal-

ten:

in TEUR 2um 31.12.2019 Vorjahr
Forderungen
an Kreditinstitute 260.032,1 249.140,1
an Kunden 13.916,1 15.674,1
Verbindlichkeiten
gegenliber Kreditinstituten 315.298,3 304.145,0
gegenuber Kunden 62.136,6 47.532,1

Gemal § 35 Abs. 1 Nr. 6 RechKredV ist der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Vermégensgegen-
stande TEUR 83.043,0. Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Schulden ist TEUR 126.976,4.

D. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zinsiiberschuss

Die Zinsertrage in Hohe von TEUR 10.157,4 verteilen sich geographisch nach dem Sitz des Kredithehmers wie

folgt:
in TEUR 2019 Vorjahr
Inland 2.2434 175,2
Osteuropa 8.123,0 4.629,0
Mittel-/Stidamerika -755,6 1.015,8
Sonstige 546,6 -22,9
Insgesamt 10,157,4 5.797 1

Aus Kredit- und Geldmarktgeschaften mit Schwesterbanken und Gruppenunternehmen resultieren Zinsertrage in
Hoéhe von TEUR 5.601,1. Die Position beinhaltet negative Zinsertrage in Héhe von TEUR 1.626,3. Die Zinsauf-
wendungen von insgesamt TEUR 6.506,0 beinhalten TEUR 1.164,1 positive Zinsen aus dem Einlagengeschéaft
gegenuber Schwesterbanken und Gruppenunternehmen. Der Zinstberschuss belauft sich auf TEUR 3.651,5.
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Provisionsiiberschuss

Die Provisionsertrage in Hohe von TEUR 6.357,3 wurden im Wesentlichen im Geschéftsfeld Zahlungsverkehr ge-
neriert. Die Provisionsertrage verteilen sich nach ihrer geographischen Herkunft wie folgt:

in TEUR 2019 Vorjahr
Inland 1.202,5 574,7
Osteuropa 3.411,3 4.477,3
Mittel-/Stidamerika 59,0 50,6
Sonstige 1.684,5 817,8
Insgesamt 6.357,3 5.920,4

Die Provisionsaufwendungen von insgesamt TEUR 1.698,7 beinhalten im Wesentlichen Aufwand fiir das Inter-
banken-Clearing. Der Provisionsliberschuss belduft sich auf TEUR 4.658,6.

Andere Verwaltungsaufwendungen

Die anderen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von TEUR 4.306,8 beinhalten Aufwendungen fir EDV in Hohe
von TEUR 1.858,3, Beratungs- und Priifungskosten in Héhe von TEUR 876,0, Miete und Raumkosten in H6he von
TEUR 426,0, sonstige Aufwendungen von TEUR 362,8, Kommunikationskosten in Héhe von TEUR 268,1, nicht
abziehbare Vorsteuer in Hohe von TEUR 146,0, Aufwendungen fiir die Einlagensicherung in Hohe von TEUR 225,5,
sonstige Personalkosten von TEUR 99,2, Marketing in Hohe von TEUR 23,4 sowie Aufwendungen fiir Versiche-
rungen in Héhe von TEUR 21,5.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 2.209,5 beinhalten der Muttergesellschaft in Rechnung
gestellte Servicedienstleistungen im Bereich Treasury in Hohe von TEUR 450,0, Einklinfte aus der Vermietung von
Wohnungen an Mitarbeitern in Héhe von TEUR 22,0, sonstige Einkiinfte in Hohe von TEUR 48,5, die Erstattung
von Umsatzsteuer aus 2017 in Héhe von TEUR 60,6, die Aufldsung von Rickstellungen aus dem Vorjahr sowie
die Weiterberechnung von Waren an Konzernfirmen in Hohe von TEUR 168,1. Dariiber hinaus ist das Ergebnis der
Wahrungsumrechnung in Héhe von TEUR 1.460,1 in den sonstigen betrieblichen Ertragen gebucht.

Sonstige betrieblichen Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von TEUR 61,6 beinhalten in voller Hohe Aufwendungen aus
den Vorperioden.

E. Finanzinstrumente

Samtliche derivativen Finanzinstrumente werden zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken abgeschlossen.

Bei den zum Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschaften handelt es sich ausschlieRlich um Zins-
und Wahrungsswaps sowie um Devisentermingeschafte.

Zur Absicherung gegen Zinsrisiken (Interest Rate-Swaps) wurden Grundgeschéafte mit einem Nominalwert in Hohe
von EUR 9,4 Mio. und Derivate mit einem Nominalvolumen in Héhe von EUR 9,2 Mio. in die Bildung von Bewer-
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tungseinheiten (Microhedges) einbezogen. Die abgesicherten Risiken, die sich aus den gegenlaufigen Wertande-
rungen von Grund- und Sicherungsgeschéften ergeben, betragen zum Bilanzstichtag TEUR 7,5. Die berilicksich-
tigten Geschéfte haben eine maximale Restlaufzeit bis zum 29.10.2027. Aufgrund der Ubereinstimmung aller risi-
kobestimmenden Ausstattungsmerkmale von Grundgeschéaft und Sicherungsinstrument innerhalb von Bewer-
tungseinheiten haben sich die Zahlungsstréme in Bezug auf das abgesicherte Risiko am Bilanzstichtag vollstandig
ausgeglichen und werden sich voraussichtlich auch kiinftig fir die festgelegte Dauer der Sicherungsbeziehung
ausgleichen. Die bilanzielle Abbildung der gebildeten Bewertungseinheiten erfolgte nach der Durchbuchungsme-
thode.

Zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken wurden insgesamt Grundgeschéafte mit einem Nominalwert in Héhe von
EUR 237,2 Mio. und Sicherungsgeschafte mit einem Nominalvolumen in Hohe von EUR 237,1 Mio. in die Bildung
von Bewertungseinheiten (Microhedges) einbezogen. Die abgesicherten Risiken, die sich aus den gegenlaufigen
Wertanderungen von Grund- und Sicherungsgeschaften ergeben, betragen zum Bilanzstichtag TEUR 358. Die
Wahrungsrisiken sind vollstandig abgedeckt. Die berlicksichtigten Geschafte haben eine maximale Restlaufzeit
bis zum 15.06.2020. Aufgrund der Ubereinstimmung aller risikobestimmenden Ausstattungsmerkmale von Grund-
geschaft und Sicherungsinstrument innerhalb von Bewertungseinheiten haben sich die Zahlungsstréme in Bezug
auf das abgesicherte Risiko am Bilanzstichtag vollstandig ausgeglichen und werden sich voraussichtlich auch
kiinftig fiir die festgelegte Dauer der Sicherungsbeziehung ausgleichen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt alle zum Stichtag 31.12.2019 noch nicht abgewickelten derivativen Finanzinstru-
mente.

Volumen im Derivategeschaft zum 31.12.2019

Zinsswaps in TEUR <=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe
Nominalbetrage / Volumen 0,0 0,0 13.732.858,2 13.732.858,2
Adressenausfallrisiko 0,0 0,0 926.490,6 926.490,6
Wahrungsswaps in TEUR <=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe
Nominalbetrage / Volumen 13.874.788,5 20.728.443,2 0,0 34.603.231,7
Adressenausfallrisiko 277.495,8 1.658.275,5 0,0 1.935.771,2

Wahrungsbezogene Devisen-

termingeschafte in TEUR <=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe
Nominalbetrédge / Volumen 237.127.760,1 0,0 0,0 237.127.760,1
Adressenausfallrisiko 4.742.555,2 0,0 0,0 4.742.555,2

Kontrahentenstruktur im Derivategeschaft zum 31.12.2019
(Angaben in TEUR)

Adressenausfall-
risiko
OECD Bank 4.369.466,7
nicht-OECD Bank 1.316.000,0
OECD, nicht Bank 1.919.350,3
Gesamt 7.604.817,1

Die Berechnung der Kreditaquivalenzbetrage zur Quantifizierung des Adressenausfallrisikos erfolgt nach der Ur-
sprungsrisikomethode gemaR Art 275 CRR. Der Zeitwert entspricht dem Marktwert zum Bilanzstichtag. Die Ermitt-
lung der Marktwerte erfolgt nach anerkannten Bewertungsverfahren (Discounted Cash Flow) unter Beriicksichti-
gung von beobachtbaren Marktparametern, die von Bloomberg zur Verfligung gestellt werden.
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G. Sonstige Angaben

Namen und Sitz der Muttergesellschaft fiir den Konzernabschluss

Die ProCredit Bank AG ist eine 100% Tochtergesellschaft der ProCredit Holding AG & Co. KGaA mit Sitz in Frank-
furt am Main. Die ProCredit Bank AG wird in den Konzernabschluss der ProCredit Holding AG & Co. KGaA als
gruppenoberstes Unternehmen einbezogen. Die ProCredit Holding AG & Co. KGaA erstellt den Konzernabschluss
fir den grofiten sowie kleinsten Kreis von Unternehmen. Der Konzernabschluss ist in den Geschaftsraumen Roh-
merplatz 33-37, Frankfurt/Main der Gesellschaft erhaltlich.

Bestehende Unternehmensvertrdage nach § 291 AktG ff.

Zwischen der Muttergesellschaft ProCredit Holding AG & Co. KGaA und der ProCredit Bank AG besteht ein Ergeb-
nisabflihrungsvertrag.

Nachtragsbericht

Durch die weltweite Ausbreitung des Coronavirus (SARS-CoV-2) nach dem Jahresende 2019 kann es zu einem
gravierenden Rickgang des globalen Wirtschaftswachstums kommen. Hieraus kénnen sich auch negative Auswir-
kungen auf das Kreditportfolio und die Ertragskraft der Bank ergeben. Angesichts der Unsicherheit bezlglich der
weiteren Entwicklung ist eine Quantifizierung der finanziellen Auswirkungen derzeit nicht moéglich.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss 2019 von TEUR 1.483,2 wird vollstandig der gesetzlichen Riicklage nach § 300 Nr. 1 AktG
zugefihrt.

Organbeziige
- Vorstand

An die Mitglieder des Vorstands wurden Gesamtbeziige in H6he von TEUR 449,8 gewahrt. Hierin enthalten sind
soziale Abgaben und Beitrage zur Alterssicherung. Fir den Vorstand bestand eine Burgschaft in H6he von TEUR
5,0.

- Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat erhalt laut Satzung keine Bezlige fiir seine Tatigkeit.

Anzahl der Mitarbeiter

Wahrend des Geschéftsjahres 2019 betrug die Anzahl der auf Basis der am Ende jeden Quartals beschéaftigten
Mitarbeiter der ProCredit Bank AG durchschnittlich 61. Davon waren 11 Mitarbeiter in Flihrungspositionen mit Per-
sonalverantwortung tatig.

Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder

Im Geschaftsjahr 2019 waren als Vorstandsmitglieder Frau Emilia Tzareva (Markt Bereich) und Herr Uwe Liiders,
(Marktfolge Bereich) bestellt. Mit Wirkung zum 01.04.2019 wurde zusatzlich Herr Christian Kistner (Marktfolge Be-
reich) als Vorstand bestellt. Zum 30.09.2019 ist Herr Uwe Liiders aus dem Vorstand ausgeschieden.
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Frau Emilia Tzareva und Herr Christian Kistner (Diplom Betriebswirt) vertreten die AG jeweils mit einem anderen
Vorstandsmitglied, mit einem Prokuristen oder einem Handlungsbevollmachtigten gemeinsam.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2019 waren Dr. Gabriel Schor (Aufsichtsratsvorsitzender), Rai-
ner Ottenstein (Diplom Kaufmann) und Borislav Kostadinov. In der ordentlichen Hauptversammlung am
12.07.2019 hat Herr Borislav Kostadinov sein Amt als Aufsichtsratsmitglied niedergelegt und Herr Dr. Gian Marco
Felice wurde als Mitglied bestellt. Das Aufsichtsratsmitglied Dr. Gabriel Schor ist gleichzeitig Vorstandsmitglied,
Rainer Ottenstein (Diplom Kauffmann) ist Aufsichtsratsmitglied der ProCredit General Partner AG, Frankfurt/Main.

Es bestehen keine Kreditverhaltnisse, Vorschiisse oder andere Haftungsverhaltnisse in Bezug auf die Mitglieder
des Aufsichtsrats.

Mandate in Aufsichtsgremien
Folgende weiteren Amter wurden von Mitgliedern des Aufsichtsrats wahrgenommen:

Dr. Gabriel Schor, Vorsitzender bzw. Mitglied des Aufsichtsrats, Vorstand:

o  ProCredit General Partner AG, Frankfurt am Main (Mitglied des Vorstands)
e ProCredit Bank AG, Frankfurt, Deutschland (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
e ProCredit Bank Sh. a., Pristina, Kosovo (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

e Banco ProCredit S.A., Quito, Ecuador (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Dr. Gian Marco Felice, Vorsitzender bzw. Mitglied des Aufsichtsrats, Prokurist:

e ProCredit General Partner AG, Frankfurt am Main (Gesamtprokura gemeinsam mit einem Vorstandsmitglied)
e ProCredit Bank AG, Frankfurt, Deutschland (Mitglied des Aufsichtsrats)

e ProCredit Bank, Sarajevo, Bosnien und Herzegowina (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

e ProCredit Bank (Bulgaria) EAD, Sofia, Bulgaria (Mitglied des Aufsichtsrats)

e ProCredit Bank S.A., Bucharest, Rumanien (Mitglied des Aufsichtsrats)

e ProCredit Bank J.S.C., Kiev, Ukraine (Mitglied des Aufsichtsrats)

¢  Quipu GmbH, Frankfurt, Deutschland (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

Rainer Ottenstein, Vorsitzender bzw. Mitglied des Aufsichtsrats:

e ProCredit Holding AG & Co. KGaA (Mitglied des Aufsichtsrats)

e J.S. C. ProCedit, Tiflis, Georgien (Mitglied des Aufsichtsrats)

e ProCredit Bank S.A., Bucharest, Rumanien (Vorsitzender des Aufsichtsrats)
e ProCredit Bank AG, Frankfurt, Deutschland (Mitglied des Aufsichtsrats)

e ProCredit Bank Sh. a., Pristina, Kosovo (Mitglied des Aufsichtsrats)

e ProCredit Bank J.S.C., Kiev, Ukraine (Mitglied des Aufsichtsrats)

e ProCredit Bank a. d., Belgrad, Serbien (Mitglied des Aufsichtsrats)

Folgende weiteren Amter wurden von Mitgliedern des Vorstands wahrgenommen:

Christian Kistner, Mitglied des Aufsichtsrats:
e ProCredit Bank E. A. D., Sofia, Bulgarien (Mitglied des Aufsichtsrats)
e ProCredit Bank A. D., Skopje, Nordmazedonien (Mitglied des Aufsichtsrats)
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Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Das von dem Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar fiir Abschlusspriffungsleistungen
betragt TEUR 94,0 (Vorjahr TEUR 100,0).

Abschlussprifungsleistungen 79.000 EUR
Sonstige Leistungen 156.000 EUR
Gesamthonorar fiir Abschlusspriifungsleistungen 94.000 EUR

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die ProCredit Bank AG hat Verpflichtungen aus zu marktiblichen Konditionen abgeschlossenen Mietvertrégen in
Hoéhe von TEUR 896,4 (Vorjahr TEUR 1.248,6).

Frankfurt am Main, den 16. M&rz 2020

ProCredit Bank AG

L

hristian Kistner Emilia Tzareve—
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4. Lagebericht

Grundlagen der Bank

Geschiftstitigkeit der ProCredit Bank

Die ProCredit Bank AG ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der ProCredit Holding AG & Co. KGaA, welche
in 11 weiteren Landern in Osteuropa und Stidamerika Banken betreibt. Die ProCredit Gruppe fokussiert sich auf
Bankdienstleistung fur kleine und mittlere Unternehmen (KMU) in Transformationsékonomien. Mit ihrer Geschafts-
tatigkeit mochte die ProCredit Gruppe eine nachhaltige Rendite fiir ihre Investoren erwirtschaften und zugleich
einen Beitrag zur wirtschaftlichen, sozialen und 6kologischen Entwicklung leisten. Als Ausdruck ihrer Verantwor-
tung fiir die Umwelt hat die Gruppe ein tkologisches Risikomanagement-System sowie eine Ausschlussliste von
nicht akzeptierten Finanzierungszwecken in ihr Firmenkundengeschaft integriert. For die ProCredit Gruppe hat der
Aufbau von langfristigen Kundenbeziehungen einen hohen Stellenwert. Aus diesem Grund legt sie groen Wert
auf die Personalentwicklung und auf hohe Standards in Bezug auf die eigene Regulierung.

Durch die Griindung der ProCredit Bank AG wurde die ProCredit Gruppe eine Finanzholding-Gruppe im Sinne des
§ 10a Abs. 2 des Kreditwesengesetzes und damit der gemeinsamen konsolidierten Aufsicht durch die Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht mit der Deutschen Bundesbank unterstellt. Auf Antrag der Muttergesell-
schaft der Gruppe, der ProCredit Holding, wurde die ProCredit Holding von der BaFin zum tibergeordneten Unter-
nehmen der ProCredit Gruppe benannt und ist damit fur die Einhaltung und Umsetzung deutscher aufsichtsrecht-
licher Anforderungen in der ProCredit Gruppe weltweit verantwortlich. Zwischen der ProCredit Holding als Organ-
tragerin und der ProCredit Bank besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag. Uber die Teilnahme im Group Risk Com-
mittee, Group Asset Liability Management Committee und Group Compliance Committee ist die ProCredit Bank
auch in die Gruppensteuerung der ProCredit Holding eingebunden.

Die operativen Geschéftsbereiche der Bank haben den Zweck, die Strategie der ProCredit Gruppe zu unterstiitzen
und die Wettbewerbsfahigkeit der Schwesterbanken in ihren lokalen Méarkten zu verbessern. Des Weiteren sollen
die angebotenen Dienstleistungen einen Mehrwert fur die Kunden der Gruppe bieten, stabile Ertrage generieren
und somit das konservative Risikoprofil der Bank unterstitzen. Die folgenden Geschaftsbereiche erfilllen diese
Anforderungen und wurden aus diesem Grund 2019 ausgebaut bzw. weiterentwickelt:

s Treasury als zentrale Abteilung fur das Asset-Liability Management der ProCredit Gruppe

e Payments als zentralisierte Einheit fur die Abwicklung des Auslandszahlungsverkehrs

o Trade Finance zur Unterstiitzung der AufRenhandelsfinanzierung von Kunden unserer Schwesterbanken

¢  Firmenkundenkreditgeschéft zur Finanzierung von KMU unserer Schwesterbanken in Serbien, Ruma-
nien, Bulgarien, Nordmazedonien und Georgien, sowie von deutschen Unternehmen mit Bezug zu die-
sen Landern.

Im Kundeneinlagengeschéft wendet sich die Bank mit einem Direktbankkonzept an Privat- und Unternehmens-
kunden sowie Stiftungen und andere Organisationen mit Anlageinteresse. Weitere Mittel mobilisiert die ProCredit
Bank, indem sie die Liquiditat ihrer Schwesterinstitute bzw. —unternehmen sowie der Muttergesellschaft zusam-
menfihrt,

Mit regelmaBigen Analysen der Ertragslage wird die Geschéftsentwicklung (berwacht. Hierbei kommen als wich-
tigste Kennzahlen die Eigenkapitalrendite (return on equity) bezogen auf das durchschnittlich eingesetzte Kapital
ebenso zum Einsatz wie die Aufwandsrentabilitat (cost-income-ratio) die eine Aussage dariber gibt, in welchem
Verhaltnis die Ertrdge der Bank zu ihren Aufwendungen stehen.

Die ProCredit Bank hat im Rahmen der Entwicklung ihres Geschéaftsmodells ihr in 2013 eingefithrtes Umweltma-
nagement-System kontinuierlich weiterentwickelt. Das interne Umweltmanagement hinterfragt laufend das eigene
Umweltverhalten, erarbeitet Verbesserungsvorschlége und tiberwacht deren Umsetzung. Des Weiteren bewertet
die Bank die dkologischen und ethischen Risiken bei der Kreditvergabe, wodurch bestimmte umweltgefahrdende
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und ethisch bedenkliche Geschéfte und Branchen ausgeschlossen sind (Ausschlussliste). Das Umweltmanage-
ment wird von einem dafiir eingerichteten Umweltausschuss gesteuert. Das Umweltmanagement-System ist im
Jahr 2019 erneut nach den anerkannten Standards ISO 14001 und Eco-Management and Audit Scheme (EMAS)
zertifiziert worden.

Wirtschaftsbericht
Okonomische Rahmenbedingungen

Das Jahr 2019 war aufgrund der Schwéche im Handel und im verarbeitenden Gewerbe durch eine leicht sinkende,
aber weiterhin positive Wirtschaftsentwicklung in vielen europaischen Landern gepragt.! In Deutschland hielt die
starke Binnennachfrage an und wurde durch die niedrige Arbeitslosenquote sowie steigende Léhne begiinstigt.?
Insgesamt wurde 2019 ein stabiles Wachstum in Deutschland erreicht: Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
erreichte einen Zuwachs von 0,6% und stieg damit bereits das zehnte Jahr in Folge an.? Das deutsche Auslands-
geschaft entwickelte sich trotz widriger geopolitscher Umstéande (Handelskonflikt USA-China, Brexit) relativ positiv
und das statistische Bundesamt erwartet einen Anstieg der deutschen Exporte im Jahr 2019 um 0,9% im Vergleich
zum Vorjahr.*

In den meisten mittel, ost- und siidosteuropéischen Landern blieb die Expansion robust, was auf eine héhere
Absorption von EU-Mitteln, héhere &ffentliche Investitionen und ein starkes Wachstum des privaten Konsums in-
folge der enger werdenden Arbeitsmarkte zurtckzufuhren ist.5 Der starke private Konsum und die expansive Fis-
kalpolitik mit Fokus auf Wachstumssteigerung kompensierten die schwéchelnden Exporte in Serbien.® In Nord-
mazedonien erwartet die Weltbank das héchste BIP Wachstum seit 2016, welches durch eine starke Binnennach-
frage und hohe Investitionen angetrieben wurde.” Die Arbeitsmarktsituation verbesserte sich leicht und die Arbeits-
losenquote fiel auf ein historisches Tief.? Die EU stellte in Bulgarien und Rumanien weitere Mittel fiir Modernisie-
rungs- und Erweiterungsinvestitionen zur Verfiigung und in beiden Landern halt das Interesse deutscher Mittel-
sténdler an der Verlagerung von Produktionsstétten an.® Zudem geht die Arbeitslosigkeit konstant zuriick.'0

Allgemein rechnet der IWF mit stabilen Wachstumsraten in der Region. Die folgende Tabelle zeigt die Wachs-
tumsraten des realen Bruttoinlandsproduktes ausgewahiter Lander laut IWF (Schéatzung 2019, Prognose 2020):1!

2017: 2018: 2019: 2020:
Bulgarien 3,8% 31% 3,7% 3,2%
Ruménien 7.0% 4,1% 4,0% 3,5%
Serbien 2,0% 4,3% 3,5% 4,0%
Nordmazedonien 0,2% 2,7% 3,2% 3,4%
Georgien 4,8% 4,7% 4,6% 4,8%

Unveréndert gunstig blieben die Finanzierungsbedingungen in Deutschland. Die Européische Zentralbank (EZB)
hat ihre expansive Geldpolitik in 2019 fortgesetzt und den Zinssatz der Einlagenfazilitat auf -0.5% gesenkt.'2 Damit

' Vgl. Regional Economic Outlook Europe November 2019, 2019, IMF, S. vi

2 vgl. Jahreswirtschaftsbericht 2020, 2020, BMWI, S.7

3 vgl. Volkswirtschafiliche Gesamtrechnung - Inlandsprodukt, 2020, Statistisches Bundesamt, https://www.destatis.de/DE/The-
men/Wirtschaft/Volkswirtschaftliche-Gesamtrechnungen-Inlandsprodukt/_inhalt.htmi#sprg227266, Stand 05.02.2020

4 Vgl. Jahreswirtschaftsbericht 2020, 2020, BMWI, S.68

5 vgl. Regional Economic Outlook Europe November 2019, 2019, IMF, S.2

€ Vgl. Western Balkans Regular Economic Report Fail 2019, 2019, World Bank Group, S.59

7 Vgl. Western Balkans Regular Economic Report Fall 2019, 2019, World Bank Group, S.54

8 Vgl. Western Balkans Regular Economic Report Fall 2019, 2019, World Bank Group, S.54

® Vgl. Wirtschaftsausblick Bulgarien und Ruménien, 2019, GTAI, https:/iwww.gtai.de/gtai-de/trade/wirtschaftsumfeld/wirts chafts-
ausblick/bulgarien/wirtschaftsausblick-bulgarien-204598 & https://www.gtai.de/gtai-deftrade/wirtschaftsumfeld/wirtschaftsaus-
blick/rumaenien/wirtschaftsausblick-rumaenien-204594, Stand 05.02.202

1 IMF-Database, 2020, IMF, https:/iwww.imf.org/external/pubs/ft/weo/2019/02/weodata/download.aspx, Stand 05.02.2020

1 IMF-Database, 2020, IMF, https:/iww.imf.org/external/ipubs/ft/iweo/2019/02/weodata/download.aspx, Stand 05.02.2020

12 ygl. Key ECB interest rates, 2020, ECB, https://www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/key_ecb_inter-
est_rates/htmVindex.en.html, Stand 05.02.2020
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leistet die EZB auch einen Beitrag die Staatshaushalte der Lander der Eurozone durch niedrige Zinsaufwendungen
zu entlasten. Auf der anderen Seite bestehen weiterhin in diesem Umfeld fur Banken nur geringe Méglichkeiten,
aus der Anlage von Liquiditat einen spiirbaren Beitrag zum Zinsergebnis zu erzielen. Die Negativzinsen auf Anla-
gen bei der EZB, die auch auf den Geldmarkt durchschlagen, belasten zusatzlich.

Geschiftsentwicklung
Der Geschaftsverlauf sowie das Geschaftsergebnis haben sich im Jahr 2019 insgesamt positiv entwickelt.

Das gruppeninterne Geschéft, sowohl im Aktiv- als auch im Passivgeschaft, hat sich in 2019 gut weiterentwickelt.
Den Einlagen, die von Gruppenunternehmen gehalten werden, in Héhe von EUR 315,4 Millionen stand zum Jah-
resende ein Portfolio von EUR 260,0 Millionen an Finanzierungen an gruppenangehérige Banken und Unterneh-
men gegendber. Aus diesen Finanzierungen erwirtschaftete die Bank Zinsertréage von EUR 6,5 Millionen, die zur
Deckung von mehr als der Halfte der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen beitrugen.

Im Jahr 2019 konnte ein héheres Provisionsergebnis im Zahlungsverkehr-Clearing fur die ProCredit-Schwester-
banken erwirtschaftet werden. Nach EUR 4,2 Millionen in 2018 konnten in 2019 EUR 4,7 Millionen an Netto-
Provisionsertragen vereinnahmt werden. Der Grund hierfur liegt zum einen in der erfolgreichen Konzentration des
gruppenweiten Auslandszahlungsverkehrs auf unser Haus sowie im wachsenden Zahlungsverkehr der ProCredit-
Schwesterbanken. Zum anderen konnte aber auch der Provisionsaufwand durch intelligentes Routing von Aus-
landszahlungen optimiert werden.

Das im Devisenhandel sowie im FX Swap-Geschéft mit der ProCredit Holding und Schwesterbanken erzielte Er-
gebnis istim sonstigen Ergebnis verbucht. Basierend auf einer weiterhin konservativen Ausgestaltung des intemen
Liquiditatsmanagements konnte ein hoherer Beitrag als im Vorjahr erzielt werden (EUR 1,8 Millionen nach EUR
0,8 Millionen im Vorjahr).

Das Kofinanzierungsgeschaft mit Schwesterbanken in Stidosteuropa entwickelte sich unterschiedlich in den ein-
zelnen Markten, was darauf zurGickzufihren ist, dass der Abstand zwischen den Konditionen unserer Angebote
und denen unserer Schwesterinstitute deutlich geringer geworden ist. In der Falge werden mehr Finanzierungen
fur Zielkunden der Kofinanzierung insbesondere von den ProCredit Banken in Bulgarien und Serbien selbst geta-
tigt. In Georgien und Nordmazedonien kann durch die Kofinanzierung jedoch immer noch ein deutlicher Konditio-
nenvorteil fur die Kunden dargestellt werden. Dieser reichte jedoch nicht aus, um unsere Wachstumsziele zu er-
reichen, und das Portfolio in diesen Markten schrumpfte um insgesamt EUR 5,7 Millionen. Damit blieb das Kofi-
nanzierungsgeschaft hinter unseren Erwartungen zurlick.

Das Kreditgeschaft mit deutschen Untemehmen (ohne Gruppenunternehmen) nahm ab {minus EUR 14,2 Millio-
nen). Der Ruckgang ist insbesondere darauf zuriickzufihren, dass wir uns im Einklang mit unserer angepassten
Geschéaftsstrategie aus dem Geschéftsfeld Projektfinanzierungen zuriickgezogen haben. Im ersten Quartal des
Jahres konnte der Verkauf aller Projekte abgeschiossen werden, so dass der Bestand vollstandig aufgeldst wurde.

Das Volumen der Kundeneinlagen (ohne Gruppenunternehmen) ging zurick (EUR 233,3 Millionen im Vergleich
zu EUR 271,6 Millionen in 2018). Das lag insbesondere an Falligkeiten von Termineinlagen sowie an auslaufenden
Schuldscheindarlehen institutioneller Kunden.

Wie in den Vorjahren lag ein wesentlicher Schwerpunkt der Bankentwicklung im weiteren personellen und IT-
technischen Aufbau sowie der Optimierung der Geschaftsprozesse.

Im zinstragenden Aktivgeschaft wurden zusétzliche Ertrige aus dem Volumenwachstum mit gruppenangehérigen
Banken generiert, gleichzeitig war das Zinsergebnis durch hohes Einlagenvolumen aus der Gruppe belastet. Das
Provisionsergebnis konnte durch einen Ausbau des Geschéfts bei gleichbleibenden Kosten gesteigert werden.
Die Bank beendete das Geschéftsjahr mit einem Jahresiberschuss von EUR 1,5 Millionen. Im Vergleich zum
Vorjahr bedeutet dies eine Steigerung des Uberschusses um 0,06 Millionen bzw. 4,2% (Vorjahresergebnis EUR
1,4 Millionen). Weitere Erlauterungen zur Ertragslage erfolgen im nachsten Abschnitt.
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Vermégens-, Liquiditidts- und Ertragslage

Im Umfeld anhaltender Niedrigzinsen sowie steigender regulatorischer Anforderungen haben wir uns darauf fo-
kussiert, unsere Ertragslage nachhaltig zu stabilisieren und sukzessive auszubauen. Auch weiterhin konzentrieren
wir uns auf die Funktion als Servicebank der ProCredit Gruppe. Damit nicht im Einklang stehende Geschaftsfelder,
wie das Projekifinanzierungsgeschaft, haben wir in 2019 eingestellt. Trotz des dadurch geringeren Zinsertrags
haben wir im Geschéftsjahr 2019 den Jahrestberschuss mit EUR 1,5 Millionen auf Vorjahresniveau halten kénnen.
Wir sind Uberzeugt, dass wir uns Dank der Reorganisation fiir die kommenden Jahre gut aufgestellt haben.

Das Zinsergebnis ging entgegen unseren Erwartungen zurlick. Vor allem bedingt durch das deutlich geringere
Kreditgeschéft mit Kunden ist das Netto-Zinsergebnis im Vergleich zum Vorjahr von EUR 4,3 Millionen auf EUR
3,7 Millionen gefallen. Aufgrund der konservativen Anlage- und Risikostrategie konnten in dem vorherrschenden
Zinsumfeld nur marginale Zinsertrage mit den Wertpapieren der Liquiditatsreserve generiert werden.

Positiv ist zu vermerken, dass Einzelwertberichtigungen oder Sofortabschreibungen weiterhin nicht getatigt wer-
den mussten. Die Bank hat lediglich Pauschalwertberichtigungen zur Risikovorsorge firr latente Kreditrisiken ge-
bildet, konnte aufgrund des Riickgangs im Kundenportfolio gleichzeitig bestehende Pauschalwertberichtigungen
auflésen. Zur Risikovorsorge im Kreditgeschaft mit den Schwesterbanken wurde erstmalig eine Pauschalwertbe-
richtigung gebildet. Sie betragt EUR 0,2 Millionen.

Das Provisionsergebnis konnte wie geplant verbessert werden. In unserem Geschéftsfeld Zahlungsverkehr-Clea-
ring haben wir in 2019 die Provisionsertrage von EUR 5,6 Millionen auf EUR 6,2 Millionen gesteigert. Daruber
hinaus hat das dokumentare Auslandsgeschéft EUR 0,2 Millionen zu den Provisionsertragen beigesteuert.

Die Personalaufwendungen in Héhe von EUR 4,2 Millionen sowie andere Verwaltungsaufwendungen inklusive
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen in Héhe von EUR 4,5 Millionen lagen in der
Summe unter den geplanten Budgets.

Im Berichtsjahr weist die Bank insgesamt einen Gewinn von EUR 1,5 Millionen aus. Die Ertragslage hat sich somit
gegenliber dem Vorjahr (EUR 1,4 Millionen) leicht verbessert, und das Jahresergebnis bertrifft den budgetierten
Gewinn. Der Jahresiiberschuss wird vollstandig in die gesetzliche Riicklage eingestellt.

Im Rahmen der Ertragsanalyse-werden einige Kennziffern betrachtet. Zum Bilanzstichtag betragt die Eigenkapi-
talrendite (return on equity) bezogen auf das durchschnittlich gehaltene Eigenkapital 1,9% (Vorjahr 1,8%). Die
Aufwandsrentabilitat (cost-income-ratio) belauft sich zum 31.12.2019 auf 83,8% (Vorjahr 83,2%).

Das bilanzielle Eigenkapital der Bank betragt zum Ende des Berichtsjahres unter Einstellung des Jahres(iberschus-
ses in die gesetzliche Rucklage EUR 79,5 Millionen, davon sind EUR 75,0 Millionen gezeichnetes Kapital. Die
Kapitalausstattung der Bank sehen wir damit als gut an.

Neben der Barreserve von EUR 304,6 Millionen auf dem Konto bei der Bundesbank halten wir liquide Mittel in Héhe
von EUR 14,1 Millionen in Anleihen von inlandischen Emittenten mit hoher Bonitat. Hierbei handelt es sich aus-
schlielich um bérsennotierte Anleihen 6ffentlicher Emittenten. Die Liquiditat der Bank war zu jeder Zeit angemes-
sen und die Vorsorge fur jegliche Art von Liquiditatsrisiken gegeben. Die Bank war stets in der Lage, ihren Zah-
lungsverpflichtungen nachzukommen,

Das Bilanzvolumen belauft sich auf Vorjahresniveau und ging nur leicht von EUR 728,5 Millionen auf EUR 718,4
Millionen zurtck.

Aufder Forderungsseite hat sich der Bestand an Forderungen gegentber Kreditinstituten im Vergleich zum Vorjahr
von EUR 317,0 Millionen auf EUR 324,0 Millionen erhéht und besteht zu EUR 260,0 Millionen aus Forderungen
an Schwesterbanken. Auf der Kundenseite ist unser Kreditportfolio von EUR 91,3 Millionen auf EUR 69,8 Millionen
gesunken. Im Kreditportfolio sind EUR 51,39 Millionen (Vorjahr 57,1 Millionen) Kofinanzierungen von mittelstandi-
schen Unternehmen mit den Schwesterbanken in Bulgarien, Serbien, Ruménien, Mazedonien sowie Georgien
enthalten. Ein Wachstum des Kofinanzierungsvolumens in Georgien, Nordmazedonien und in Serbien hatten wir
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erwartet, aber die Volumina blieben doch hinter unseren Erwartungen zuriick. In Ruménien entwickelte sich das
Kofinanzierungsgeschaft besser als erwartet, wéahrend das Geschaft in Bulgarien nicht nur nicht wuchs, sondern
zurickging. Im deutschen Firmenkundengeschéft betriagt unser Kreditportfolio (ohne Kredite an Gruppenunter-
nehmen) EUR 4,6 Millionen nach EUR 18,8 Millionen im Vorjahr. Dies ist auf den Ausstieg aus dem Projektfinan-
zierungsgeschaft zurlckzufiihren, der auch zu einem Verkauf bestehender Engagements gefiihrt hat. Daneben
enthalten unsere Kundenforderungen EUR 13,9 Millionen an Krediten an verbundene Untemehmen (Vorjahr: EUR
15,7 Millionen).

Die unwiderruflichen Kreditzusagen belaufen sich auf EUR 6,0 Millionen nach EUR 13,0 Millionen im Vorjahr.
Eventualverbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag in einem Volumen von EUR 16,2 Millionen. Darliber hinaus
bestehen bargedeckte Burgschaften und Gewshrleistungen in Héhe von EUR 3,1 Millionen, die nicht separat als
Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen werden.

Wie erwartet, haben wir auf der Passivseite das gruppeninterne Einlagengeschéft weiter ausgebaut. Die Verbind-
lichkeiten gegentber Kreditinstituten sind von EUR 317,8 Millionen auf EUR 328,5 Millionen gewachsen und be-
inhalten hauptséchlich die Einlagen unserer Schwesterbanken sowie in geringem Umfang Refinanzierungsmitte!
anderer Banken. Entgegen unseren Erwartungen sind die Verbindlichkeiten gegentber Kunden von EUR 319,2
Millionen auf EUR 295,4 Millionen gesunken. Neben den Kundeneinlagen in Héhe von EUR 233,3 Millionen enthélt
diese Position Verbindlichkeiten gegentiber Gruppenunternehmen in Héhe von EUR 62,1 Millionen. Insgesamt
bildet die ausgewogene und diversifizierte Einlagenstruktur eine stabile Basis zur Refinanzierung der Aktivseite
unserer Bilanz.

Die Vermdgenslage unserer Bank war im Berichtsjahr zu jedem Zeitpunkt geordnet.
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Risikobericht

Der Risikobericht stellt die aktuelle Risikolage der ProCredit Bank sowie die Methoden zur Messung, Steuerung
und Begrenzung einzelner Risikoarten dar. Die Risiken werden unter Berucksichtigung von Risikobegrenzungs-
mafinahmen dargestelit. Risikopositionswerte (Exposures) sind abweichend zu anderen Abschnitten des Lagebe-
richtes anhand der im Risikomanagement genutzten Portfoliogliederung dargestellt. Auf bestehende Chancen,
insbesondere auch ibergreifender bzw. geschéftiicher Art, wird im Prognosebericht eingegangen.

Risikomanagement

Die Ziele, die Grundprinzipien und die Ausgestaltung unseres Risikomanagements sind von der Risikostrategie
der Bank vorgegeben. Diese wird als integraler Bestandteil der Geschéftsstrategie jahrlich liberarbeitet und mit
dem Aufsichtsrat diskutiert. Ziel des Risikomanagements der Bank ist es, die Fortfilhrung der Bank jederzeit si-
cherzustellen und eine nachhaltige Entwicklung des Instituts zu gewahrleisten. Zu den Grundprinzipien der Bank
gehért der Fokus auf das Kerngeschéft, Transparenz und Einfachheit sowie eine gezielte, am Bedarf orientierte
Personalauswahl in Verbindung mit gezieltem Training. Zu den Grundprinzipien z&hlt weiterhin eine offene und
klare Kommunikationskultur Gber Hierarchieebenen und Verantwortungsbereiche hinweg. Durch die aktive Kom-
munikation von Risiken, den Strategien sowie des Code of Conduct strebt der Vorstand der Bank an, ein gemein-
sames Risikobewusstsein unter den Mitarbeitern und eine Identifikation mit den Zielen, Werten und Grundsétzen
der Bank und der ProCredit Gruppe zu férdern.

Der Vorstand der Bank tragt die Gesamtverantwortung fur die Risikostrategie, die Organisation des Risikomana-
gements, die Risikotragféhigkeit sowie die Uberwachung und Steuerung der Risiken. Bei der Wahmehmung seiner
Aufgaben wird der Vorstand durch verschiedene Ausschiisse bzw. Bereiche unterstitzt, was durch nachstehende
Tabelle veranschaulicht wird.

Organisationseinheit /

Gremium Aufgaben / Funktionen

Risk Controlling . Fortlaufende und unabﬁéngige Uberwathung der Risiken

& Compliance . Umsetzung der Bank- und Gruppenrisikorichtlinien
Erstellung von Risikoberichten
Berechnung und Uberwachung der Risikotragfahigkeit
Fortlaufende Weiterentwicklung des Risikomanagements
Kreditrisikoliberwachung auf Portfolioebene
Erstellung der Marktfolgevoten im Kontrahentengeschift
Weiterentwicklung, Implementierung und Uberwachung des Compliance-
Systems zur Einhaltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben

Credit Risk Management - I—E?stellung der Marktfolgevoten im Kundenkreditgeschift
Kreditrisikoliberwachung auf Einzelgeschiftsebene

Treasury - Eauiditétsrisikosteuerungm - -
Steuerung der Marktpreisrisiken

Back Office Treasury . Fortlaufende ﬁEerwachuRé '\'l'éﬂn”Eo'ntré—rléhteﬁiiﬁwiten, Hedge-Kriterien,
Marktgerechtigkeit und Handelskompetenzen

Back Office Credit . /Kafhfnistratiorimﬁr'\ci-l'\ugz_z;hihr{é\}gn Kundenkrediten unter Priifung und Si-
cherstellung von Auszahlungskriterien

AMLE . Fortlaufende ﬁEEer;}:T\u_nEva Kunden und Transaktionen auf Ver-

dachtsindikatoren fiir Geldwédsche, Terrorismusfinanzierung und
sonstige strafbare Handlungen

13 Seit Marz 2018 hat die Bank die AML Funktion an die ProCredit Holding (PCH) ausgetagert. Die Funktionen des Geldwasche-
beauftragten und der zentralen Stelle werden seitdem durch den Leiter der Abteilung Group AML der PCH dargestelit. Durch
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Umsetzung und Uberwachung des KYC Prozesses
Legal : Beratung des Vorstandes sowie sdmtlicher Abteilungen in allen rechtlichen
Angelegenheiten, inklusive Fragestellungen zum Bankaufsichtsrecht

Internal Audit - Risikoorientierte u. prozessunabhéngige Prifung des Fiisikomaknagem'énts,
des internen Kontrollsystems und der relevanten Geschiftsaktivititen und
Prozesse

Risk Management ; —Régél_n'ié'ifiigg (—mbnafﬁéhe)‘éehfteifung der Risiken und der Risikotragfahig-

Committee keit

Entscheidungen zur Begrenzung / Riickfiihrung von Risikopositionen und -
limiten sowie Anderungen des Risikomanagementsystems {inklusive des
Risikotragfdhigkeitskonzeptes)

Beurteilung der Risiken von Neuprodukten und Anderungen in Aufbau-
und Ablauforganisation (inklusive Auslagerungen})

Credit Committee Eréatentscheiduﬁg-e‘ﬁ im Kundenkreditgeschaft auf Basis von
Markt- und Marktfoigevoten
Asset-Liability Committee RegelmiRige {(mindestens monatliche) Beurteilung der Liquidititslage

Entscheidungen Gber MaRnahmen zur Liquiditéts- und
Marktrisikosteuerung
Entscheidungen zu Kontrahenten- und Emittentenlimiten
Entscheidungen zu Konditionen im Kreditgeschift mit Schwesterbanken
und im Einlagengeschaft

Compliance Committee RegelméRige (vierteljéihﬁicﬁéi éédrteﬂung der Egap‘l-ia—f{ce-ﬁfsiken
Analyse neuer und kinftiger Rechtsnormen und deren Auswirkungen
auf die Bank

Unser Risikomanagement, das interne Kontrollsystem sowie die relevanten Geschéftsaktivitaten und Prozesse
werden risikoorientiert durch die interne Revision geprift und auf ihre Wirksamkeit und Angemessenheit beurteilt.
Die interne Revision handelt selbststandig und weisungsungebunden. Die Priifungsplanung der ProCredit Bank
wird mit dem Vorstand besprochen und anschlieend durch diesen genehmigt. Die Berichterstattung an den Vor-
stand Uber Prifungshandlungen der internen Revision erfolgt zeitnah.

Die ProCredit Bank ist ein Nichthandelsbuchinstitut. Alle Treasury-Aktivitaten dienen ausschlieSlich der Liquidi-
tatssteuerung, der Absicherung von Risiken oder werden im Kundenauiftrag getétigt.

Risikotragfihigkeit

Die Planung und Steuerung der Risiken erfoigt auf Basis der Risikotragfahigkeit (RTF) der Bank. Das Risikotrag-
fahigkeitskonzept der Bank ist primér darauf ausgerichtet, die Fortfuhrung der Geschafistatigkeit jederzeit sicher-
zustellen (Fortfahrungsansatz). Um dies zu gewshrleisten, quantifiziert die Risikotragfahigkeitsanalyse den Risi-
kogehalt aller aus den Geschéaftsaktivitaten der Bank resultierenden wesentlichen Risiken' und stellt diesen die
Risikodeckungsmasse gegeniiber. Die Risikotragfahigkeit und somit die Sicherstellung der Fortfiihrung der Ge-
schaftstéatigkeit ist gegeben, wenn die eingegangenen wesentlichen Risiken durch die Risikodeckungsmasse ge-
deckt sind. Hierbei werden Kreditrisiken, Wahrungs- und Zinsrisiken sowie operationelle Risiken als quantifizier-
bare wesentliche Risiken berlcksichtigt. Zur Deckung des wesentlichen, jedoch aufgrund unserer kurzen Historie
nicht aussageféihig quantifizierbaren Geschéftsrisikos wird zum 31.12.2019 ein Kapitalpuffer von EUR 1,0 Millio-
nen vorgehalten (Vorjahr: EUR 1,0 Millionen). Daneben werden Kapitalpuffer fur Modellrisiken i.H.v insgesamt

eine enge Zusammenarbeit zwischen der AML Abteilung der PCH und den Abteilungen der Bank sowie laufender Abstimmungen
zwischen dem Abteilungsleiter AML der PCH und dem zusténdigen Vorstandsmitglied der Bank wird ein reibungsloser Ablauf der

AML-Organisation gewéhrleistet.

14 Ausgenommen von der Risikotragfahigkeitsrechnung ist das als wesentlich bewertete Zahlungsunfahigkeitsrisiko, welches
nicht Ober die Bereitstellung von 8konomischem Kapital mitigiert werden kann.
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EUR 2,8 Millionen (Vorjahr: EUR 2,1 Millionen) vorgehalten, um potentiellen Modellschwichen in der Quantifizie-
rung von Kredit- und Zins-Risiken Rechnung zu tragen. Zudem wird das Refinanzierungskostenrisiko als wesent-
liches Risiko in der Risikoinventur der Bank eingestuft und zum Stichtag mit einem Kapitalpuffer i.H.v. EUR 0,5
Millionen (Vorjahr: 0.5 Millionen) in der RTF Rechnung der Bank bericksichtigt. Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko
wird aulerhalb der Risikotragféhigkeit gesteuert und begrenzt, da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko nicht tber die
Bereitstellung von konomischem Kapital mitigiert werden kann.

Die Risikodeckungsmasse definiert sich im Fortflihrungsansatz als jener Teil der Eigenmittel, der den zur Einhal-
tung der aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen benétigten Betrag tibersteigt. Hierbei beriicksichtigt die
Berechnung sowohl die Kapitalanforderungen an das Gesamtkapital (Eigenmittel), das Kemkapital sowie das harte
Kernkapital. Zusatzlich werden die erwarteten Verluste der kommenden 12 Monate von der Risikodeckungsmasse
abgezogen. Da die Geschéaftsplanung fur das Jahr 2020 keine Verluste vorsieht, entfillt dieser Posten in der Be-
rechnung der Risikodeckungsmasse zum 31.12.2019. Plangewinne werden nicht in der Risikodeckungsmasse
berucksichtigt.

Diese Definition der Deckungsmasse im Fortfilhrungsansatz soll gewahrleisten, dass unerwartete Verluste aus
den eingegangen Risiken getragen werden kdnnen, ohne die regulatorischen Mindestkapitalanforderungen zu
unterschreiten. Auf Basis des Risikotragfahigkeitskonzeptes fuhrt die Bank auch eine mehrjahrige Kapitalplanung
durch, die sicherstellt, dass die Risikotragféhigkeit auch in Zukunft gewahrleistet ist.

Risikotragfahigkeit 31.12.2019 31.12.2018

TEUR TEUR
Eigenmittel 87.789 86.347
— regulatorisches Mindestkapital -37.434 -41.672
— erwartete Verluste der nachsten 12 Monate 0 0
Uberschuss Eigenmittel 50.355 44.675
Kernkapital 77.789 76.347
— regulatorisches Mindestkapital -28.075 -31.254
- erwartete Verluste der ndchsten 12 Monate 0 0
Uberschuss Kernkapital 49.713 45.093
Hartes Kernkapital 77.789 76.347
~ regulatorisches Mindestkapital -21.057 -23.441
~ erwartete Verluste der ndchsten 12 Monate 0 0
Uberschuss hartes Kernkapital 56.732 52.906
I—R“i;mecl-(-uﬁ;s;h;;semirﬁ ﬁérﬁ]hrungsansatz 49.713 44675
Gesamtbankrisiko 23.869 24775
Auslastung (%) 48% 55%

Im Berichtsjahr stieg die Risikodeckungsmasse von EUR 44,7 Millionen auf EUR 49,7 Millionen an. Ein Grund fir
den Anstieg war eine Reduktion der regulatorischen Mindestkapitalquoten, die die BaFin im Rahmen des auf-
sichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (SREP) fur die Bank festlegt. Einen weiteren modera-
ten positiven Effekt auf die Deckungsmasse hatte die Reduktion des zur Erfullung der Mindestkapitalanforderun-
gen bendtigten Kapitals fur Kreditrisiken, der im Wesentlichen auf den Verkauf des Projektfinanzierungsportfolios
zuriickzufihren ist.
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Der Risikodeckungsmasse von EUR 49,7 Millionen stand zum Jahresende ein Gesamtbankrisiko von EUR 23,9
Millionen gegeniiber. Die Gesamtauslastung von 48% der vorhandenen Risikodeckungsmasse war somit auf kom-
fortablem Niveau. Die Risikotragféhigkeit ist wahrend des gesamten Berichtsjahres gegeben gewesen.

Neben der Risikotragfahigkeit im Fortfuhrungsansatz lberwacht das Risk Controlling auch die Risikotragfahigkeit
auf Basis eines Liquidationsansatzes, der das Ziel hat sicherzustellen, dass im Falle einer Extremsituation die
erstrangigen Glaubiger der Bank aus dem Vermdgen bedient werden kénnten. Auch in der Liquidationssicht war
die Risikotragfahigkeit wahrend des gesamten Berichtsjahres gegeben.

Risikoarten

Bei der Messung der Risiken im Rahmen der Risikotragfahigkeit unterscheiden wir nach Kreditrisiken, Wahrungs-
und Zinsrisiken und operationellen Risiken. Jeder dieser Risikoarten wird ein prozentualer Teil der Risikode-
ckungsmasse (abzlglich Kapitalpuffern) zur Deckung unerwarteter Verluste zugeordnet. Dieser Teil der De-
ckungsmasse gilt gleichzeitig als Risikotragfahigkeitslimit (RTF-Limit) fur das jeweilige Risiko. Den Geschifts-,
Modell-, und Refinanzierungskostenrisiken werden Anteile der Risikodeckungsmasse entsprechend der ermittel-
ten Kapitalpuffer zugeordnet. Das Kreditrisiko umfasst sowohl Adressrisiken aus dem Kundenkreditgeschéft, dem
Geschéft mit Schwesterbanken, Kontrahenten und Emittenten als auch Landerrisiken.

2019 2018
Risikoarten ] . - .
Limit Kapitalbedarf Limit Kapitalbedarf

TEUR TEUR TEUR TEUR
Kreditrisiko 38.601 17.531 34.914 19.314
Zinsanderungsrisiko 2725 579 2.464 624
Wahrungsrisiko 908 15 821 34
Operationelles Risiko 3.178 1.445 2.875 1.203
Geschéftsrisiko (Kapitalpuffer) 1.000 1.000 1.000 1.000
Modellrisiko (Kapitalpuffer) 2.800 2.800 2.100 2.100
Refinanzierungskostenrisiko (Kapitalpuffer) | 500, 500 500 500
Gesamtbankrisiko 49.713 23.869 44.675 24.775

Die Limite reflektieren die Risikobereitschaft des Vorstandes firr die einzelnen Risikoarten unter Beriicksichtigung
der in der Geschéftsstrategie definierten Ziele der Bank. Entsprechend dieser Ziele ist der tiberwiegende Teil der
Risikodeckungsmasse dem Kreditrisiko zugeordnet. Demgegenuber nehmen die anderen Risikoarten nur unter-
geordnete Rollen ein.

Um die Risikotragfahigkeit wéhrend eines Geschéftsjahres laufend sicherzustellen, werden die Héhe der vorhan-
denen Risikodeckungsmasse sowie die daraus resultierenden Limite und deren Auslastung monatlich durch das
Risk Controlling ermittelt und an das Risikokomitee berichtet. Durch den Risikobericht wird der Vorstand monatlich
sowie der Aufsichtsrat quartalsweise ber die Limitauslastungen in den einzelnen Risikoarten informiert. Im Falle
von Auslastungen oberhalb von 90% werden der Vorstand und das Risikokomitee ad-hoc informiert, um so frih-
zeitig GegenmalRnahmen einleiten zu kénnen.

Im Laufe des Berichtsjahres ging der Risikobetrag im Bereich des Kreditrisikos von EUR 19,3 Millionen auf EUR
17,5 Millionen zurtick. Der Ruckgang ist im Wesentlichen auf einen Riickgang des Kundenkreditportfolios in Folge
des Verkaufs des Projektfinanzierungsportfolios zuriickzufihren (siehe Abschnitt Kreditrisiko). Einen moderaten
gegenlaufigen Effekt hatte der Anstieg des Kapitalpuffers fur das Modelrisiko von EUR 2,1 Millionen auf 2,8 Milli-
onen. Die anderen Risiken, die in der Risikotragfahigkeit berticksichtigt werden, sind im Vergleich zum Vorjahrim
Wesentlichen unveréndert geblieben. Im operationellen Risiko fuhrte der Anstieg der Ertrége der Bank im relevan-
ten Betrachtungszeitraum zu einer Erhthung des Risikobetrags von EUR 1,2 Millionen auf EUR 1,4 Millionen.

Kreditrisiko
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Unter dem Kreditrisiko versteht die Bank die Gefahr, dass ein Geschéftspartner seinen vertraglichen Verpflichtun-
gen nicht, nicht vollumfénglich oder nicht fristgerecht nachkommt. Auch umfasst das Risiko die Gefahr von Wert-
verlusten aufgrund von Anderungen der Kreditqualitst des Kreditnehmers. Die Bank unterteilt das Kreditrisiko an-
hand ihrer Kreditnehmer. So bezeichnet das Kundenkreditrisiko das Kreditrisiko aus Kredit- oder Garantiegeschaf-
ten mit Firmenkunden und das Konlrahenten- und Emittentenrisiko das Kreditrisiko aus Kassa-, Termin-, oder
Kreditgeschaften mit kommerziellen oder staatlichen Banken, éffentlichen Emittenten, internationalen Institutionen
oder Zentralbanken. Das Ausfallrisiko ProCredit Gruppe bezeichnet das Risiko aus Geschaften mit anderen Ban-
ken und Unternehmen der ProCredit Gruppe. Ferner betrachtet die Bank auch das Lénderrisiko als Bestandteil
des Kreditrisikos.

Zur Quantifizierung des Kreditrisikos nutzt die Bank das Kreditportfoliomodell der ProCredit Holding. ' Das Modell
basiert auf dem CreditRisk+ Ansatz. Das Kreditrisiko wird anhand einer Monte-Carlo-Simulation fiir einen Betrach-
tungszeitraum von einem Jahr bestimmt. Hierbei werden alle wesentlichen Bestandteile des Kreditrisikos, ein-
schiieBlich des Lénderrisikos, in die Simulation einbezogen.

Zum Stichtag betrug der ékonomische Kapitalbedarf fur das Kreditrisiko im Going Concern Ansatz EUR 17,5 Mil-
lionen (Vorjahr: EUR 19,3 Millionen). Der Riickgang ist im Wesentlichen auf Verkauf des Projektfinanzierungsport-
folios zuriickzufithren. Das Limit fir Kreditrisiken betrug zum Stichtag EUR 38,6 Millionen (Vorjahr: EUR 34,9
Millionen) und ist zum Stichtag zu 45% ausgelastet. Aufgrund von geplantem Portfoliowachstum wird in den Folge-
jahren wachsender Kapitalbedarf filr das Kreditrisiko und somit auch eine héhere Auslastung des Limits erwartet.

Kundenkreditrisiko

Das Kreditrisiko aus dem Kundenkreditgeschaft stellt fiir die Bank ein wesentliches Risiko dar. Zum Bilanzstichtag
betrégt das Firmenkunden-Exposure EUR 67,0 Millionen® (Vorjahr: EUR 93,6 Millionen) und ist vorwiegend von
den Branchen produzierendes Gewerbe, Dienstleistungen und Handel geprégt. Der Riickgang des Portfolios ist
im Wesentlichen auf die VerduRerung von Projektkrediten im Bereich erneuerbare Energien im Berichtsjahr zu-
rickzufihren. Das Kreditportfolio weist weiterhin eine gute Qualitat auf: Wertberichtigungen bestehen nur in Form
von Pauschalwertberichtigungen. Es bestehen keine Ausfélle oder wesentliche Zahlungsverzige.

Die Begrenzung der Adressenausfalirisiken im Kundenkreditgeschaft erfolgt einerseits auf der Kundenebene, in-
dem eine detaillierte Kreditwirdigkeitspriifung unter Anwendung relevanter Faktoren, insbesondere der Stabilitat
der Vermdgensverhéltnisse sowie der Wirtschaftlichkeit des Unternehmens, der Validitat von Planungsunterlagen
und der Héhe der Besicherung durchgefihrt wird. Andererseits richtet sich unser Fokus auf der Makroebene auf
Portfelien bezuglich Branchen und Léndern sowie die Aufteilung nach Risikoklassen. Hierdurch sollen Risiken, die
sich durch Konzentrationen ergeben kénnen, gesteuert bzw. begrenzt werden. Im Rahmen der Risikotragfahigkeit
ist das Risiko durch das Gesamtlimit fir Kreditrisiken begrenzt. Eingetretenen oder akuten Risiken wird unter Be-
ricksichtigung von aktuell bewerteten Sicherheiten durch Bildung von angemessenen Wertberichtigungen ausrei-
chend Rechnung getragen.

Kontrahenten- und Emittentenrisiko

Kontrahentenrisiken ergeben sich fir die Bank aus Kassa-, Termin-, und Kreditgeschaften mit externen Banken.
Emittentenrisiken ergeben sich aus dem Kauf von Anleihen, die die Bank zum Zweck der Liquiditatsreserve hélt.
Die Exposure gegenliber Kontrahenten betrégt zum Bilanzstichtag EUR 375,5 Millionen (Vorjahr: EUR 389,0 Mil-
lionen). Hiervon entfallen EUR 304,6 Millionen (Vorjahr: EUR 301,2 Millionen) auf Einlagen bei der Deutschen
Bundesbank. Die Reduktion in der Gesamtexposure ist im Wesentlichen auf einen Ruckgang der Einlagen von
Schwesterbanken und —unternehmen der ProCredit Gruppe zuriickzufuhren, die die PCBD ihrerseits zu groften
Teilen in Form von Zentralbank- und Nostroguthaben sowie kurzfristigen Geldmarktplatzierungen und Anleihen
vorhélt. Das Wertpapierportfolio hat zum Stichtag einen Marktwert von EUR 14,1 Millionen (Vorjahr: EUR 15,9

'S Die Bank hat die Quantifizierung des Kreditrisikos sowie die Modellentwicklung und zentrale Modellvalidierung an die Pro-
Credit Holding ausgelagert.

'€ Hiervon resultieren EUR 5,5 Millionen aus Kreditzusagen bzw. Kreditlinien sowie EUR 5,0 Millionen aus Garantien. EUR 0,1
Millionen resultieren aus Krediten und Garantien an Angestellie der Bank und der PCH. Der Ausweis beinhaltet keine Kredite an
Nicht-Bank Unternehmen der ProCredit Gruppe, da diese im Rahmen des Ausfallrisikos ProCredit Gruppe gesteuert werden.
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Millionen). Vor dem Hintergrund anhaltend negativer Renditen auf Anleihen, die den Aniagekriterien der Bank
entsprechen, hat die Treasury im Berichtsjahr die Liquiditat zur Einhaltung von Liquiditatsanforderungen primar in
Zentralbankguthaben vorgehalten.

Die Bank verfolgt in Bezug auf Kontrahenten- und Emittentenrisiken eine konservative Risikostrategie. Kontrahen-
ten werden einer Risikoanalyse unterzogen, auf deren Basis interne Kontrahentenratings festgelegt werden. Auf
Basis dieser Risikoeinschatzungen richtet die Bank Kontrahentenlimite ein, die den Geschaftsumfang und die Ge-
schaftsart auf Einzelkontrahentenebene limitieren. Die erlaubten Geschaftsarten beschranken sich auf Einlagen
und Geldmarktgeschafte zur Liquiditatssteuerung sowie einfache Swap- und Temingeschéfte zur Absicherung
von Risiken sowie zur Liquiditatssteuerung in Fremdwahrung.

Die Bank investiert in Wertpapiere ausschlieflich zum Zweck der Liquiditatsreserve, Dabei verfolgt sie nicht das
Ziel, Gewinne aus Kursschwankungen der Wertpapiere zu generieren, sondern die Sicherheit und jederzeitige
Verfugbarkeit ihrer Liquiditatsreserve zu gewdhrleisten. Alle Wertpapiere werden dem Anlagebuch zugeordnet.
Anlagen sind strikt auf Anleihen von Emittenten mit einem externen Rating von AA- oder besser und mit maximaler
Laufzeit von funf Jahren beschrankt. Des Weiteren sind nur EZB-refinanzierungsfahige Wertpapiere mit einem
aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von 0% zugelassen.

Ausfallrisiko ProCredit Gruppe

Neben dem Kreditgeschaft mit Firmenkunden ist die kurzfristige Liquiditatsversorgung und das Kreditgeschaft mit
Schwesterbanken und —unternehmen der ProCredit Gruppe ein zentraler Bestandteil der Geschéftsstrategie der
ProCredit Bank. Dementsprechend stellt auch das Ausfallrisiko der entsprechenden Konzerngesellschaften ein
wesentliches Risiko fur die Bank dar.

Zum Stichtag betrug das Exposure gegeniiber Schwesterbanken und —unternehmen EUR 281,29 Millionen (Vor-
jahr: EUR 270,8 Millionen). Gemessen am Gesamtkreditvolumen der Bank stellt dieser Geschéaftsbereich somit
eine Risikokonzentration fiir die Bank dar. Da das Geschaft mit Konzerngesellschaften ein zentraler Teil der Ge-
schéftsstrategie ist, wird dieses Konzentrationsrisiko bewusst eingegangen.

Das Geschaft mit Konzerngesellschaften unterliegt denselben Auflagen an die Risikoeinschatzung, Quantifizie-
rung, Limitierung und Uberwachung wie das Geschaft mit externen Kontrahenten. Alle Schwesterbanken sind in
die zentrale Risikosteuerung der ProCredit Holding eingebunden und unterliegen den gruppenweiten Risikoricht-
linien der Gruppe sowie den Mindestanforderungen an das Risikomanagement {(MaRisk). Uber die Einbindung des
Vorstandes der Bank im Risikokomitee und Asset- und Liability Komitee der PCH wird der Vorstand laufend Gber
die aktuellen Entwicklungen der Konzerngesellschaften informiert.

Léndernisiko

Unter dem Lénderrisiko versteht die Bank das Risiko, dass die Bank ihre Rechte an Vermégenswerten im Ausland
nicht durchsetzen oder ein Geschaitspartner seinen Verpflichtungen aufgrund hoheitlicher MaRnahmen nicht
nachkommen kann. Das Risiko umfasst Transfer-, Konvertibilitats- und Enteignungsrisiken.

Die Bank steuert ihr Laénderrisiko durch Vergabe von Landerlimiten, die auf Basis von internen Landerratings fest-
gelegt werden. Die Landerratings, die sich in Ratingklassen von 1 bis 6 bewegen, vereinen verschiedene Aspekte
des Landerrisikos und basieren auf Landerratings anerkannter Ratingagenturen sowie intemer Informationen. Bei
einem Rating von schlechter als 4, was i.d.R. dem ,Fitch Country Ceiling" von BB- oder einem Euler Hermes
Country Risk Rating von ,Sensitive* entspricht, geht die Bank keine Risiken im Kundenkreditgeschaft und nur
eingeschrankte kurzfristige Risiken im Geschéft mit Schwesterbanken ein. Mit der Muttergesellschaft der Bank
findet im Rahmen des auf Holding-Ebene eingerichteten Risikokomitees eine regelméfige Kommunikation Gber
die aktuellen Entwicklungen in den ProCredit Landern statt, in die Informationen der lokalen ProCredit Banken zu
den landerspezifischen Entwicklungen einflielien.
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Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko beschreibt die Gefahr, dass Wechselkursschwankungen das Ergebnis negativ beeinflussen
und zu einer Verringerung der regulatorischen Kapitalquoten fithren kénnen. Wahrungsrisiken sind fir die Bank
als gering einzustufen, da offene Wahrungspositionen geman den internen Risikorichtlinien grundsétzlich vermie-
den werden.

Wiéhrungsrisiken, die durch Kreditvergabe in anderen Wahrungen als Euro oder US-Dollar entstehen, werden
grundsétzlich durch Devisentermingeschéfte oder Zins- und Wahrungsswaps (Mikro-Hedges) abgesichert. Bei
diesen Mikro-Hedges ist die Effektivitat der Risikoabsicherung durch die Ubereinstimmung der wertbestimmenden
Faktoren zwischen Grund- und Absicherungsgeschift gewshrleistet. Wahrungspositionen, die durch Kredit-
vergabe oder Geldaufnahme in US-Dollar entstehen, werden durch Spot- oder Termingeschéfte im Rahmen der
bestehenden Limite gesteuert. Hierbei hélt das Treasury, das auch fir das laufende Monitoring der Wechselkurs-
entwicklungen an den Devisenmérkten verantwortlich ist, die Netto-Wéahrungsposition in US-Dollar innerhalb einer
Zielspanne von max. +/-300 TEUR. Das Einhalten der Anforderungen an Mikro-Hedges unteriegt der Uberwa-
chung durch das Back Office Treasury; die Einhaltung der Limite fur alle Wahrungspositionen wird taglich durch
das Risk Controlling Gberwacht.

Die Quantifizierung der Wahrungsrisiken im Rahmen der Risikotragfahigkeit geschieht anhand eines VaR-Verfah-
rens auf Basis einer historischen Simulation. Da offene Wahrungspositionen grundsétzlich vermieden werden, ist
die erforderliche Risikodeckungsmasse zur Deckung des Wahrungsrisikos entsprechend gering und betragt zum
Bilanzstichtag TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 34).

Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsénderungsrisiko beschreibt das Risiko von Verlusten aus Verdnderungen der Markizinsen bei unter-
schiedlicher Zinsreagibilitét der Aktiv- und Passivseite der Bilanz.

Das Zins&nderungsrisiko wird einerseits mittels eines Gewinn- und Verlustkonzeptes und andererseits mittels ei-
nes Barwertkonzeptes gesteuert. Als GuV-Effekt quantifiziert die Bank den méglichen Einfluss von Zinsschocks
auf die Ertragslage der Bank in einem Zeitraum von zwolf Monaten. Hierbei werden historische Veranderungen
der relevanten Zinsstrukturkurven genutzt, um den Verustwert mittels einer historischen Simulation zu einem Kon-
fidenzniveau von 99,0% zu emmitteln. Als Barwerteffekt quantifiziert die Bank die Netto-Barwertverénderung der
Bilanz nach einem Zinsschock, der aus den historischen Verénderungen der Zinsstrukturkurve abgeleitet wird.
Das Konfidenzniveau betragt hierbei 99.9%. Gemaf der aufsichtsrechtlichen Vorgaben quantifiziert die Bank zu-
dem auch die Netto-Barwertverénderungen der Bilanz, die aus einer plétzlichen Verschiebung der Zinsstruktur-
kurve um 200bp sowie aus zuséatzlichen standardisierten aufsichtsrechtlichen Zinsszenarien resultieren..

Gemé&R den Richtlinien der Bank darf die Netto-Barwertveranderung unter Annahme einer Verschiebung der Zins-
kurven um 200bp maximal 15% der regulatorischen Eigenmittel betragen. Der Einjahres-GuV-Effekt ist auf maxi-
mal 10% der Eigenmittel begrenzt. Daneben erfolgt fir den Einjahres-GuV-Effekt und flr den 99.9%-Barwerteffekt
auch eine Limitierung im Rahmen der Risikotragfahigkeit. Neben monatlichen Berechnungen dieser Kennziffern
werden fallbezogene Prognaseberechnungen durchgefohrt, um die Wirkung neuer und geplanter Geschéfte auf
das Zinsanderungsrisiko zu ermitteln und so den Aufbau von Zinsrisiken ggf. frilhzeitig begrenzen zu kénnen.

Zum Stichtag betragt der 99.9%-Barwerteffekt 0,9 Millionen EUR oder 1,1% der Eigenmittel der Bank (Vorjahr: 2,3
Millionen EUR, 2,7%). Der erforderliche Kapitalbedarf zur Deckung des Zins&nderungsrisikos im Rahmen der Ri-
sikotragféhigkeit (Einjahres-GuV-Effekt) betragt zum Bilanzstichtag EUR 0,6 Millionen (Vorjahr: EUR 0,6 Millio-
nen). Das Limit im Rahmen der Risikotragfahigkeit ist zum Stichtag zu 21% ausgelastet (Vorjahr: 25%).

29



Jahresabschluss und Lagebericht der ProCredit Bank AG E 1 ProCredit Bank
far das Geschéftsjahr vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

Liquidititsrisiken

Das Liquiditatsrisiko definiert die Gefahr, dass gegenwartigen oder zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht voll-
sténdig oder nicht fristgerecht nachgekommen werden kann (Zahlungsunfihigkeitsrisiko) oder Refinanzierungs-
mittel nur zu erhéhten Kosten beschafft werden kdnnen (Refinanzierungsrisiko). Die Liquiditatssituation der Bank
ist durch eine diversifizierte Refinanzierungsbasis aus Kundeneinlagen und den Einlagen der Schwesterbanken
und der ProCredit Holding geprégt. Durch die Mitgliedschaft der Bank im Einlagensicherungsfonds des Bundes-
verbandes deutscher Banken e.V. sind Kundeneinlagen bei der Bank bis zu einem Betrag von derzeit EUR 12,95
Millionen pro Einleger (Vorjahr: EUR 15,08 Millionen pro Einleger) versichert. Die Bank sieht hierin ein wichtiges
Instrument, Vertrauen auf Seiten der Einleger zu schaffen, und die Basis, flexibel Tages- und Festgelder im deut-
schen Einlagenmarkt zu mobilisieren.

Um die jederzeitige Zahlungsféhigkeit sicherzustellen, hélt die Bank eine Liquiditatsreserve, bestehend aus Anlei-
hen, kurzfristigen Geldmarkiplatzierungen sowie Zentralbank- und Nostroguthaben. Um Marktliquiditatsrisiken zu
minimieren, sind Anleihen-Investitionen auf liquide, EZB-refinanzierungsfahige Wertpapiere mit Ratings externer
Ratingagenturen von AA- oder besser beschrénkt. Die Bank steuert und Uberwacht die Liquiditatssituation taglich
mittels verschiedener Key Liquidity Risk Indicators. Zum einen steuert die Bank anhand eines intern definierten
~Sufficient Liquidity Indicators" (SLI). Zum anderen steuert die Bank mittels der regulatorischen Kennziffer , Liquidity
Coverage Ratio* (LCR). Diese und weitere Indikatoren werden téaglich von der Abteilung Risk Controlling ber-
wacht und an den Vorstand berichtet. Neben diesen taglichen, kurzfristigen Betrachtungen steuert die Bank die
Liquiditat anhand regelméafiger mittelfristiger Liquiditatsprognosen und (berwacht die regulatorische Kennziffer
Net Stable Funding Ratio {(NSFR) auf monatlicher Basis. In den Sitzungen des Asset-Liability Committees wird die
aktuelle und kanftige Liquiditatslage ausfuhrlich erértert und ggf. erforderliche MafRnahmen beschlossen.

Unsere Zahlungsféhigkeit ist im Geschaftsjahr 2019 jederzeit gegeben gewesen. Zum Bilanzstichtag betragen die
regulatorischen Liquidititskennzahlen LCR und NSFR respektive 117,0% und 152% (Vorjahr: 120,7% und 149%).
Die interne Liquiditatskennziffer SLI betragt zum Stichtag 1,2 (Vorjahr: 1,2), komfortabel oberhalb des Limits von
1,0

Operationelle Risiken

Entsprechend der aufsichtsrechtlichen Definition wird unter operationellem Risiko zum einen die Gefahr von Ver-
lusten verstanden, die durch menschliches oder technologisches Versagen, Prozess- oder Projektimanagement-
schwéchen oder infolge von externen Ereignissen eintreten kénnen. Ferner werden unter diesen Begriff auch
Rechts- und Compliance-Risiken sowie Geldwasche-, Betrugs- und Reputationsrisiken und Risiken aus Auslage-
rungen subsumiert.

Zur Vermeidung operationeller Risiken und zur Férderung einer risikobewussten Unternehmenskultur verfolgt die
Bank eine vorsichtige Personalauswahl in Verbindung mit gezieltem Training und férdert eine offene und direkte
Kommunikation mit und zwischen ihren Mitarbeitern. Dariiber hinaus setzt die Bank diverse Instrumente zur Iden-
tifizierung und Vermeidung operationeller Risiken ein. Im Rahmen von Fraud und Operational Risk Assessments
wird anhand von speziell definierten Szenarien die Risikosituation der Bank bzw. der einzelnen Abteilungen und
Prozesse bewertet und die Notwendigkeit von PréaventivmaRnahmen emmittelt. Auf vierteljahrlicher Basis werden
zudem Key Risk Indikatoren Giberwacht und bei Bedarf PraventivmaRnahmen definiert. Ferner erfolgt eine struk-
turierte Erfassung operationeller Schadenfille in einer Risk Event Database, wodurch diese Schadenfille zentral
dokumentiert werden und unter Einbindung des operationellen Risikomanagers fallbezogene Korrektiv- und Pra-
ventivmafinahmen definiert werden. Vor der Einfiihrung neuer Produkte sowie vor wesentlichen Anderungen der
Aufbau- und Ablauforganisation oder der IT-Systeme erfolgt eine Analyse der damit verbundenen Risiken durch
die betroffenen Abteilungen der Bank und den Operational Risk Manager. Dieser ,New Risk Approval‘-Prozess
stellt sicher, dass ggfs. erforderliche Anpassungen in betroffenen Prozessen und Systemen rechtzeitig und unter
Einbeziehung von geeigneten Kontrolten erfolgen kénnen. Auch stellt der NRA-Prozess sicher, dass neue Risiken
in Verbindung mit Produkteinfihrungen oder Organisationsénderungen frithzeitig identifiziert und somit beurteilt
und gesteuert werden kénnen. Daneben betreibt die Bank ein systematisches Business Continuity Management,
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das darauf ausgelegt ist, betriebliche Ausfallzeiten im Falle von IT-Stérungen oder Nichtverfugbarkeit der Bank-
raumlichkeiten auf ein Minimum zu reduzieren. Die Bank verfugt Uber ein Notfall-Rechenzentrum (Disaster
Recovery Center), auf das im Falle von Ausféllen des prim&ren Rechenzentrums umgeschaltet werden kann. Ein
NotfallbUro mit Arbeitsplatzen fur die Mitarbeiter der zentralen Bereiche der Bank erlaubt eine Aufrechterhaltung
des Bankbetriebes selbst in Katastrophenfallen, in denen die Raumlichkeiten der Bank nicht zug&nglich sind.

Die 6konomische Kapitalunterlegung fur operationelle Risiken wird anhand des Standardansatzes fiir operationelle
Risiken gemaf Art. 317ff CRR sowie anhand der Schadenshistorie der Bank, den Risk Assessments und den Key
Risk Indikatoren ermittelt. Hierbei stelit der Kapitalbedarf des regulatorischen Standardansatzes die Untergrenze
des Risikobetrages dar. Im Worst-Case Szenario geht die Bank davon aus, dass Veruste von 200% des so ermit-
telten Wertes eintreten kdnnten. Die erforderliche Risikodeckungsmasse zur Deckung von operationellen Risiken
betragt zum Bilanzstichtag 1,4 Millionen EUR (Vorjahr: EUR 1,2 Millionen). Das Limit ist zu 45% ausgelastet (Vor-
jahr: 42%).

Gesamtbild der Risikolage

In Folge eines leichten Rickgangs des Kundenkreditgeschafts sind im Geschaftsjahr 2019 sowohl die aufsichts-
rechtlichen Eigenmittelanforderungen als auch der 6konomische Kapitalbedarf zur Deckung der Risiken leicht zu-
rickgegangen. Die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten liegen per 31.12.2019 mit 23,5% (Gesamtkapitalquote) und
20,8% (T1- und CET1-Quoten) weiterhin deutlich tber den regulatorischen Vorgaben. Auch die Gesamtauslastung
der Risikodeckungsmasse (Going Concern) liegt zum Stichtag mit 48% auf einem komfortablen Niveau

Die Qualitat der Kreditportfolien ist weiterhin gut, mit keinerlei Ausfallen oder wesentlichen Zahlungsverzigen.
Die Risikotragfahigkeit der Bank ist im Berichtsjahr stets gegeben gewesen.

Auch in der Zukunft erwarten wir aufgrund unserer konservativen Risikopolitik keine Entwicklungen, die die Fort-
fuhrung der Bank gefahrden. Die Geschafts- und Risikostrategie der Bank wird jahrlich iiberprift und weiterentwi-
ckelt, um den Kurs eines gesunden, nachhaltigen Wachstums zu gewéhrleisten,

Chancen- und Prognosehericht

Aktuelle Entwicklung und Ausblick

For das Jahr 2020 gehen wir von einem insgesamt schwierigen dkonomischen Umfeld aus. Diese Einschatzung
beruht auf der Annahme eines geringeren Wachstums in der Eurozone (1,0%) und der USA (1,8%) als noch in
20197, Durch die schnelle Ausbreitung des neuartigen Coronavirus (SARS-CoV-2) kénnen sich zudem noch
starke Abweichungen zu den Prognosen ergeben.

In den Landem Sudosteuropas, in denen wir in Form von Kofinanzierungen Kredite an KMU Kunden unserer
Schwesterbanken vergeben, planen wir auf Basis der Prognosen der World Bank fur das Jahr 2020 eine Zunahme
der Wirtschafsleistung um 3% bis 4% und fiir Georgien von 4,3%.'® Auch diese Prognosen sind im Hinblick auf
den Coronavirus von einer hohen Unsicherheit gepragt.

Wir rechnen mit einer Fortsetzung bzw. Ausweitung der Niedrigzinspolitik der EZB. Aus diesem Grund gehen wir
von einem weiterhin hohen Wettbewerbsdruck im Bereich der KMU Kunden aus, der je nach Land unterschiedlich
ausgeprégt sein wird. Obwohl wir insbesondere in Stdosteuropa mit internationalen Bankengruppen konkurrieren,
sehen wir uns aufgrund unserer gunstigen Refinanzierungsméglichkeiten in Deutschland und effizienten internen
Strukturen weiterhin gut positioniert.

7 Vgl. Global Economic Prospects January 2020, World Bank S.3
2 yvgl. Global Economic Prospects January 2020, World Bank $.83
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Die gesamtwirtschaftlichen Stérungen im Zusammenhang mit der Ausbreitung des Coronavirus beobachtet die
Bank sehr eng. Bei einem l&ngeren Andauern kénnte dies die Nachfrage, als auch die bestehenden weltweiten
Lieferketten signifikant negativ beeinflussen. Derzeit sind die Auswirkungen auf die Gesamtwirtschatft als auch auf
die Bank jedoch noch schwer abzuschatzen.

Zur Sichersteliung der Fortfihrung und Aufrechterhaltung des Bankbetriebs hat die Bank ihre Notfallpléne und
Notfallbiiros mit Arbeitsplatzen fir die Mitarbeiter der zentralen Bereiche aktiviert. Dariiber hinaus arbeitet die
Vertriebseinheit intensiv mit den Kunden zusammen, um die finanziellen Konsequenzen abzuschitzen. Jedoch
sind die wirtschaftlichen Risiken aus heutiger Sicht nicht abschlieflend zu beziffern.

Nach dem in 2019 der Verkauf des deutschen Projektportfolios im Bereich Erneuerbare Energien abgeschlossen
werden konnte, planen wir fur 2020 ein nachhaltiges, profitables Wachstum im Kofinanzierungsportfolio mit Kun-
den. Aufgrund der verbesserten Liquiditatssituation erwarten wir jedoch einen leichten Riickgang der Kreditaus-
reichungen an unsere Schwesterbanken. Wir gehen davon aus, dass die weiterhin riicklaufigen Zinsertrage mit
Kunden und Schwesterbanken durch niedrigere Zinsaufwendungen zum Teil kompensiert werden kénnen, so dass
in 2020 das Zinsergebnis insgesamt geringer ausfallen wird als in 2019.

Die Korrespondenzbankdienstieistungen fur die Unternehmen und Banken der ProCredit Gruppe werden auch
weiterhin fUr eine stabile Ertragsbasis sorgen. Eine wichtige Rolle hierfur spielt die Ausrichtung des Geschaftsmo-
dells unserer Schwesterbanken vorwiegend auf KMUs, sowie auch Privatpersonen mit mehr Potenzial fir Bank-
dienstleistungen. Unter der Annahme, dass sich die Wachstumsstrategien der Schwesterbanken trotz der aktuel-
len Situation im Zusammenhang mit dem Coronavirus realisieren, werden sich dadurch auch entsprechende
Wachstumsimpulse far unser Institut ergeben. Als Ergebnis planen wir mit steigenden Provisionen.

Auf der Passivseite gehen wir von einem leichten Anstieg der Verbindilichkeiten aus, wobei wir insbesondere hé-
here Kundeneinlagen planen. In 2020 werden die Einlagen von Privat- und institutionellen Kunden im Fokus blei-
ben, wobei wir in diesem Segment mit einem moderaten Wachstum rechnen.

Die Bank wird sich auch weiterhin intensiv mit Projekten mit Bezug zur IT-Umgebung beschaftigen. Eine kontinu-
ierliche Kontrolle und Verbesserung der IT Prozesse hinsichtlich Automation (hierzu zéhlen insbesondere die wei-
tere Optimierung des Zahlungsverkehrs-Clearing-Systems mit unseren Schwesterbanken und Korrespondenzban-
ken, die kontinuierliche Anpassung der Kernbankensoftware auf die Bedurfnisse des Treasury-Geschéfts, Back-
Office-Operations, des Risikomanagements und des Meldewesens) soll den Wachstumsprozess der Bank und der
Gruppe unterstitzen.

Bei den Betriebskosten (inkl. Abschreibungen auf Sachvermégen) planen wir mit moderaten Erhéhungen aufgrund
von steigenden IT- und Personalkosten.

Unsere Planung hinsichtlich der Bilanz- und Ergebnisentwicklung zeigt, aufgrund des kleineren Kreditportfolios
und der héheren Betriebskosten firr 2020, einen Jahrestiberschuss von EUR 1,1 Mio. Ausgehend von einer wei-
terhin stabilen Kapitalsituation fhrt dies zu einem Riickgang der Eigenkapitalrendite auf 1,34%. Die gegenléufige
Entwicklung von Betriebskosten und Kreditportfolio fuhrt zu einer Aufwandsrentabilitat (cost-income-ratio) von
87,6%. Die von der Bankenaufsicht geforderten Eigenkapital- und Liquiditatskennziffern werden wir, geman unse-
rer Planung, zu jeder Zeit im Geschéftsjahr 2020 einhalten kénnen.

Die jingsten Entwicklungen im Zusammenhang mit der weltweiten Ausbreitung des Coronavirus filhren jedoch zu
zusétzlichen Unwagbarkeiten hinsichtlich der oben prognostizierten Leistungsindikatoren.

32



Jahresabschluss und Lagebericht der ProCredit Bank AG @ O ProCredit Bank
fur das Geschéftsjahr vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

4. Lagebericht

Grundlagen der Bank

Geschiftstatigkeit der ProCredit Bank

Die ProCredit Bank AG ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der ProCredit Holding AG & Co. KGaA, welche
in 11 weiteren Landern in Osteuropa und Stidamerika Banken betreibt. Die ProCredit Gruppe fokussiert sich auf
Bankdienstleistung fir kleine und mittlere Unternehmen (KMU) in Transformationsdkonomien. Mit inrer Geschafts-
tatigkeit mochte die ProCredit Gruppe eine nachhaltige Rendite fiir ihre Investoren erwirtschaften und zugleich
einen Beitrag zur wirtschaftlichen, sozialen und 6kologischen Entwicklung leisten. Als Ausdruck ihrer Verantwor-
tung flur die Umwelt hat die Gruppe ein 6kologisches Risikomanagement-System sowie eine Ausschlussliste von
nicht akzeptierten Finanzierungszwecken in ihr Firmenkundengeschaft integriert. Fir die ProCredit Gruppe hat der
Aufbau von langfristigen Kundenbeziehungen einen hohen Stellenwert. Aus diesem Grund legt sie groRen Wert
auf die Personalentwicklung und auf hohe Standards in Bezug auf die eigene Regulierung.

Durch die Griindung der ProCredit Bank AG wurde die ProCredit Gruppe eine Finanzholding-Gruppe im Sinne des
§ 10a Abs. 2 des Kreditwesengesetzes und damit der gemeinsamen konsolidierten Aufsicht durch die Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht mit der Deutschen Bundesbank unterstellt. Auf Antrag der Muttergesell-
schaft der Gruppe, der ProCredit Holding, wurde die ProCredit Holding von der BaFin zum Gbergeordneten Unter-
nehmen der ProCredit Gruppe benannt und ist damit fur die Einhaltung und Umsetzung deutscher aufsichtsrecht-
licher Anforderungen in der ProCredit Gruppe weltweit verantwortlich. Zwischen der ProCredit Holding als Organ-
tragerin und der ProCredit Bank besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag. Uber die Teilnahme im Group Risk Com-
mittee, Group Asset Liability Management Committee und Group Compliance Committee ist die ProCredit Bank
auch in die Gruppensteuerung der ProCredit Holding eingebunden.

Die operativen Geschéaftsbereiche der Bank haben den Zweck, die Strategie der ProCredit Gruppe zu unterstiitzen
und die Wettbewerbsfahigkeit der Schwesterbanken in ihren lokalen Markten zu verbessern. Des Weiteren sollen
die angebotenen Dienstleistungen einen Mehrwert fur die Kunden der Gruppe bieten, stabile Ertrdge generieren
und somit das konservative Risikoprofil der Bank unterstiitzen. Die folgenden Geschaftsbereiche erfillen diese
Anforderungen und wurden aus diesem Grund 2019 ausgebaut bzw. weiterentwickelt:

e Treasury als zentrale Abteilung fiir das Asset-Liability Management der ProCredit Gruppe

e Payments als zentralisierte Einheit fir die Abwicklung des Auslandszahlungsverkehrs

e Trade Finance zur Unterstiitzung der AuRenhandelsfinanzierung von Kunden unserer Schwesterbanken

¢ Firmenkundenkreditgeschaft zur Finanzierung von KMU unserer Schwesterbanken in Serbien, Ruma-
nien, Bulgarien, Nordmazedonien und Georgien, sowie von deutschen Unternehmen mit Bezug zu die-
sen Landern.

Im Kundeneinlagengeschaft wendet sich die Bank mit einem Direktbankkonzept an Privat- und Unternehmens-
kunden sowie Stiftungen und andere Organisationen mit Anlageinteresse. Weitere Mittel mobilisiert die ProCredit
Bank, indem sie die Liquiditat ihnrer Schwesterinstitute bzw. —unternehmen sowie der Muttergesellschaft zusam-
menflhrt.

Mit regelmaRigen Analysen der Ertragslage wird die Geschaftsentwicklung Gberwacht. Hierbei kommen als wich-
tigste Kennzahlen die Eigenkapitalrendite (return on equity) bezogen auf das durchschnittlich eingesetzte Kapital
ebenso zum Einsatz wie die Aufwandsrentabilitat (cost-income-ratio) die eine Aussage dartber gibt, in welchem
Verhaltnis die Ertrdge der Bank zu ihren Aufwendungen stehen.

Die ProCredit Bank hat im Rahmen der Entwicklung ihres Geschaftsmodells ihr in 2013 eingefihrtes Umweltma-
nagement-System kontinuierlich weiterentwickelt. Das interne Umweltmanagement hinterfragt laufend das eigene
Umweltverhalten, erarbeitet Verbesserungsvorschlage und tiberwacht deren Umsetzung. Des Weiteren bewertet
die Bank die 6kologischen und ethischen Risiken bei der Kreditvergabe, wodurch bestimmte umweltgefahrdende
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und ethisch bedenkliche Geschéfte und Branchen ausgeschlossen sind (Ausschlussliste). Das Umweltmanage-
ment wird von einem daflr eingerichteten Umweltausschuss gesteuert. Das Umweltmanagement-System ist im
Jahr 2019 erneut nach den anerkannten Standards 1ISO 14001 und Eco-Management and Audit Scheme (EMAS)
zertifiziert worden.

Wirtschaftsbericht

Okonomische Rahmenbedingungen

Das Jahr 2019 war aufgrund der Schwéache im Handel und im verarbeitenden Gewerbe durch eine leicht sinkende,
aber weiterhin positive Wirtschaftsentwicklung in vielen européischen Landern gepragt." In Deutschland hielt die
starke Binnennachfrage an und wurde durch die niedrige Arbeitslosenquote sowie steigende Léhne begtinstigt.?
Insgesamt wurde 2019 ein stabiles Wachstum in Deutschland erreicht: Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
erreichte einen Zuwachs von 0,6% und stieg damit bereits das zehnte Jahr in Folge an.® Das deutsche Auslands-
geschaft entwickelte sich trotz widriger geopolitscher Umstande (Handelskonflikt USA-China, Brexit) relativ positiv
und das statistische Bundesamt erwartet einen Anstieg der deutschen Exporte im Jahr 2019 um 0,9% im Vergleich
zum Vorjahr.*

In den meisten mittel, ost- und sltdosteuropadischen Landern blieb die Expansion robust, was auf eine hohere
Absorption von EU-Mitteln, hohere 6ffentliche Investitionen und ein starkes Wachstum des privaten Konsums in-
folge der enger werdenden Arbeitsmarkte zurtickzufiihren ist.5 Der starke private Konsum und die expansive Fis-
kalpolitik mit Fokus auf Wachstumssteigerung kompensierten die schwéchelnden Exporte in Serbien.® In Nord-
mazedonien erwartet die Weltbank das hochste BIP Wachstum seit 2016, welches durch eine starke Binnennach-
frage und hohe Investitionen angetrieben wurde.” Die Arbeitsmarktsituation verbesserte sich leicht und die Arbeits-
losenquote fiel auf ein historisches Tief.® Die EU stellte in Bulgarien und Rumanien weitere Mittel fir Modernisie-
rungs- und Erweiterungsinvestitionen zur Verfligung und in beiden Landern halt das Interesse deutscher Mittel-
standler an der Verlagerung von Produktionsstatten an.® Zudem geht die Arbeitslosigkeit konstant zuriick.'

Allgemein rechnet der IWF mit stabilen Wachstumsraten in der Region. Die folgende Tabelle zeigt die Wachs-
tumsraten des realen Bruttoinlandsproduktes ausgewahlter Lander laut IWF (Schéatzung 2019, Prognose 2020):"

2017: 2018: 2019: 2020:
Bulgarien 3,8% 3,1% 3,7% 3,2%
Ruménien 7,0% 4,1% 4,0% 3,6%
Serbien 2,0% 4,3% 3,6% 4,0%
Nordmazedonien 0,2% 2,7% 3,2% 3,4%
Georgien 4,8% 4,7% 4,6% 4,8%

Unverandert gunstig blieben die Finanzierungsbedingungen in Deutschland. Die Européische Zentralbank (EZB)
hat ihre expansive Geldpolitik in 2019 fortgesetzt und den Zinssatz der Einlagenfazilitat auf -0.5% gesenkt.'? Damit

" Vgl. Regional Economic Outlook Europe November 2019, 2019, IMF, S. vi

2 Vgl. Jahreswirtschaftsbericht 2020, 2020, BMWI, S.7

3 Vgl. Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung - Inlandsprodukt, 2020, Statistisches Bundesamt, https://www.destatis.de/DE/The-
men/Wirtschaft/Volkswirtschaftliche-Gesamtrechnungen-Inlandsprodukt/_inhalt.html#sprg227266, Stand 05.02.2020

4 Vgl. Jahreswirtschaftsbericht 2020, 2020, BMWI, S.68

5 Vgl. Regional Economic Outlook Europe November 2019, 2019, IMF, S.2

6 Vgl. Western Balkans Regular Economic Report Fall 2019, 2019, World Bank Group, S.59

"Vgl. Western Balkans Regular Economic Report Fall 2019, 2019, World Bank Group, S.54

8 Vgl. Western Balkans Regular Economic Report Fall 2019, 2019, World Bank Group, S.54

% Vgl. Wirtschaftsausblick Bulgarien und Rumanien, 2019, GTAI, https://www.gtai.de/gtai-de/trade/wirtschaftsumfeld/wirtschafts-
ausblick/bulgarien/wirtschaftsausblick-bulgarien-204598 & https://www.gtai.de/gtai-de/trade/wirtschaftsumfeld/wirtschaftsaus-
blick/rumaenien/wirtschaftsausblick-rumaenien-204594, Stand 05.02.202

' IMF-Database, 2020, IMF, https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2019/02/weodata/download.aspx, Stand 05.02.2020

" IMF-Database, 2020, IMF, https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2019/02/weodata/download.aspx, Stand 05.02.2020
2Vgl. Key ECB interest rates, 2020, ECB, https://www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/key_ecb_inter-
est_rates/html/index.en.html, Stand 05.02.2020
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leistet die EZB auch einen Beitrag die Staatshaushalte der Lander der Eurozone durch niedrige Zinsaufwendungen
zu entlasten. Auf der anderen Seite bestehen weiterhin in diesem Umfeld fiir Banken nur geringe Moglichkeiten,
aus der Anlage von Liquiditat einen spirbaren Beitrag zum Zinsergebnis zu erzielen. Die Negativzinsen auf Anla-
gen bei der EZB, die auch auf den Geldmarkt durchschlagen, belasten zusatzlich.

Geschiftsentwicklung
Der Geschaftsverlauf sowie das Geschaftsergebnis haben sich im Jahr 2019 insgesamt positiv entwickelt.

Das gruppeninterne Geschaft, sowohl im Aktiv- als auch im Passivgeschéft, hat sich in 2019 gut weiterentwickelt.
Den Einlagen, die von Gruppenunternehmen gehalten werden, in Héhe von EUR 315,4 Millionen stand zum Jah-
resende ein Portfolio von EUR 260,0 Millionen an Finanzierungen an gruppenangehdrige Banken und Unterneh-
men gegeniber. Aus diesen Finanzierungen erwirtschaftete die Bank Zinsertrdge von EUR 6,5 Millionen, die zur
Deckung von mehr als der Halfte der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen beitrugen.

Im Jahr 2019 konnte ein héheres Provisionsergebnis im Zahlungsverkehr-Clearing fiir die ProCredit-Schwester-
banken erwirtschaftet werden. Nach EUR 4,2 Millionen in 2018 konnten in 2019 EUR 4,7 Millionen an Netto-
Provisionsertragen vereinnahmt werden. Der Grund hierflr liegt zum einen in der erfolgreichen Konzentration des
gruppenweiten Auslandszahlungsverkehrs auf unser Haus sowie im wachsenden Zahlungsverkehr der ProCredit-
Schwesterbanken. Zum anderen konnte aber auch der Provisionsaufwand durch intelligentes Routing von Aus-
landszahlungen optimiert werden.

Das im Devisenhandel sowie im FX Swap-Geschaft mit der ProCredit Holding und Schwesterbanken erzielte Er-
gebnis ist im sonstigen Ergebnis verbucht. Basierend auf einer weiterhin konservativen Ausgestaltung des internen
Liquiditatsmanagements konnte ein hdherer Beitrag als im Vorjahr erzielt werden (EUR 1,8 Millionen nach EUR
0,8 Millionen im Vorjahr).

Das Kofinanzierungsgeschaft mit Schwesterbanken in Siidosteuropa entwickelte sich unterschiedlich in den ein-
zelnen Markten, was darauf zurlickzufiihren ist, dass der Abstand zwischen den Konditionen unserer Angebote
und denen unserer Schwesterinstitute deutlich geringer geworden ist. In der Folge werden mehr Finanzierungen
fur Zielkunden der Kofinanzierung insbesondere von den ProCredit Banken in Bulgarien und Serbien selbst geta-
tigt. In Georgien und Nordmazedonien kann durch die Kofinanzierung jedoch immer noch ein deutlicher Konditio-
nenvorteil fur die Kunden dargestellt werden. Dieser reichte jedoch nicht aus, um unsere Wachstumsziele zu er-
reichen, und das Portfolio in diesen Markten schrumpfte um insgesamt EUR 5,7 Millionen. Damit blieb das Kofi-
nanzierungsgeschaft hinter unseren Erwartungen zurtick.

Das Kreditgeschaft mit deutschen Unternehmen (ohne Gruppenunternehmen) nahm ab (minus EUR 14,2 Millio-
nen). Der Rickgang ist insbesondere darauf zuriickzuflihren, dass wir uns im Einklang mit unserer angepassten
Geschéftsstrategie aus dem Geschaftsfeld Projektfinanzierungen zuriickgezogen haben. Im ersten Quartal des
Jahres konnte der Verkauf aller Projekte abgeschlossen werden, so dass der Bestand vollstandig aufgelést wurde.

Das Volumen der Kundeneinlagen (ohne Gruppenunternehmen) ging zuriick (EUR 233,3 Millionen im Vergleich
zu EUR 271,6 Millionen in 2018). Das lag insbesondere an Falligkeiten von Termineinlagen sowie an auslaufenden
Schuldscheindarlehen institutioneller Kunden.

Wie in den Vorjahren lag ein wesentlicher Schwerpunkt der Bankentwicklung im weiteren personellen und IT-
technischen Aufbau sowie der Optimierung der Geschéaftsprozesse.

Im zinstragenden Aktivgeschaft wurden zusatzliche Ertrage aus dem Volumenwachstum mit gruppenangehdrigen
Banken generiert, gleichzeitig war das Zinsergebnis durch hohes Einlagenvolumen aus der Gruppe belastet. Das
Provisionsergebnis konnte durch einen Ausbau des Geschafts bei gleichbleibenden Kosten gesteigert werden.
Die Bank beendete das Geschaftsjahr mit einem Jahresiiberschuss von EUR 1,5 Millionen. Im Vergleich zum
Vorjahr bedeutet dies eine Steigerung des Uberschusses um 0,06 Millionen bzw. 4,2% (Vorjahresergebnis EUR
1,4 Millionen). Weitere Erlauterungen zur Ertragslage erfolgen im nachsten Abschnitt.
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Vermogens-, Liquiditats- und Ertragslage

Im Umfeld anhaltender Niedrigzinsen sowie steigender regulatorischer Anforderungen haben wir uns darauf fo-
kussiert, unsere Ertragslage nachhaltig zu stabilisieren und sukzessive auszubauen. Auch weiterhin konzentrieren
wir uns auf die Funktion als Servicebank der ProCredit Gruppe. Damit nicht im Einklang stehende Geschéftsfelder,
wie das Projektfinanzierungsgeschéaft, haben wir in 2019 eingestellt. Trotz des dadurch geringeren Zinsertrags
haben wir im Geschéftsjahr 2019 den Jahresuiberschuss mit EUR 1,5 Millionen auf Vorjahresniveau halten kénnen.
Wir sind Uberzeugt, dass wir uns Dank der Reorganisation fir die kommenden Jahre gut aufgestellt haben.

Das Zinsergebnis ging entgegen unseren Erwartungen zurlick. Vor allem bedingt durch das deutlich geringere
Kreditgeschaft mit Kunden ist das Netto-Zinsergebnis im Vergleich zum Vorjahr von EUR 4,3 Millionen auf EUR
3,7 Millionen gefallen. Aufgrund der konservativen Anlage- und Risikostrategie konnten in dem vorherrschenden
Zinsumfeld nur marginale Zinsertrage mit den Wertpapieren der Liquiditatsreserve generiert werden.

Positiv ist zu vermerken, dass Einzelwertberichtigungen oder Sofortabschreibungen weiterhin nicht getatigt wer-
den mussten. Die Bank hat lediglich Pauschalwertberichtigungen zur Risikovorsorge fir latente Kreditrisiken ge-
bildet, konnte aufgrund des Rlckgangs im Kundenportfolio gleichzeitig bestehende Pauschalwertberichtigungen
aufldsen. Zur Risikovorsorge im Kreditgeschaft mit den Schwesterbanken wurde erstmalig eine Pauschalwertbe-
richtigung gebildet. Sie betragt EUR 0,2 Millionen.

Das Provisionsergebnis konnte wie geplant verbessert werden. In unserem Geschéftsfeld Zahlungsverkehr-Clea-
ring haben wir in 2019 die Provisionsertrage von EUR 5,6 Millionen auf EUR 6,2 Millionen gesteigert. Darliber
hinaus hat das dokumentare Auslandsgeschaft EUR 0,2 Millionen zu den Provisionsertragen beigesteuert.

Die Personalaufwendungen in Hohe von EUR 4,2 Millionen sowie andere Verwaltungsaufwendungen inklusive
Abschreibungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen in Hohe von EUR 4,5 Millionen lagen in der
Summe unter den geplanten Budgets.

Im Berichtsjahr weist die Bank insgesamt einen Gewinn von EUR 1,5 Millionen aus. Die Ertragslage hat sich somit
gegeniiber dem Vorjahr (EUR 1,4 Millionen) leicht verbessert, und das Jahresergebnis Ubertrifft den budgetierten
Gewinn. Der Jahresiiberschuss wird vollstandig in die gesetzliche Riicklage eingestellt.

Im Rahmen der Ertragsanalyse werden einige Kennziffern betrachtet. Zum Bilanzstichtag betragt die Eigenkapi-
talrendite (return on equity) bezogen auf das durchschnittlich gehaltene Eigenkapital 1,9% (Vorjahr 1,8%). Die
Aufwandsrentabilitat (cost-income-ratio) belauft sich zum 31.12.2019 auf 83,8% (Vorjahr 83,2%).

Das bilanzielle Eigenkapital der Bank betragt zum Ende des Berichtsjahres unter Einstellung des Jahresiiberschus-
ses in die gesetzliche Riicklage EUR 79,5 Millionen, davon sind EUR 75,0 Millionen gezeichnetes Kapital. Die
Kapitalausstattung der Bank sehen wir damit als gut an.

Neben der Barreserve von EUR 304,6 Millionen auf dem Konto bei der Bundesbank halten wir liquide Mittel in Hohe
von EUR 14,1 Millionen in Anleihen von inldndischen Emittenten mit hoher Bonitat. Hierbei handelt es sich aus-
schliefllich um borsennotierte Anleihen 6ffentlicher Emittenten. Die Liquiditat der Bank war zu jeder Zeit angemes-
sen und die Vorsorge fiir jegliche Art von Liquiditatsrisiken gegeben. Die Bank war stets in der Lage, ihren Zah-
lungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Bilanzvolumen belauft sich auf Vorjahresniveau und ging nur leicht von EUR 728,5 Millionen auf EUR 718,4
Millionen zurtck.

Auf der Forderungsseite hat sich der Bestand an Forderungen gegentber Kreditinstituten im Vergleich zum Vorjahr
von EUR 317,0 Millionen auf EUR 324,0 Millionen erhdht und besteht zu EUR 260,0 Millionen aus Forderungen
an Schwesterbanken. Auf der Kundenseite ist unser Kreditportfolio von EUR 91,3 Millionen auf EUR 69,8 Millionen
gesunken. Im Kreditportfolio sind EUR 51,39 Millionen (Vorjahr 57,1 Millionen) Kofinanzierungen von mittelstandi-
schen Unternehmen mit den Schwesterbanken in Bulgarien, Serbien, Ruméanien, Mazedonien sowie Georgien
enthalten. Ein Wachstum des Kofinanzierungsvolumens in Georgien, Nordmazedonien und in Serbien hatten wir
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erwartet, aber die Volumina blieben doch hinter unseren Erwartungen zurtick. In Rumanien entwickelte sich das
Kofinanzierungsgeschaft besser als erwartet, wahrend das Geschéaft in Bulgarien nicht nur nicht wuchs, sondern
zurlickging. Im deutschen Firmenkundengeschéft betragt unser Kreditportfolio (ohne Kredite an Gruppenunter-
nehmen) EUR 4,6 Millionen nach EUR 18,8 Millionen im Vorjahr. Dies ist auf den Ausstieg aus dem Projektfinan-
zierungsgeschaft zurlickzufihren, der auch zu einem Verkauf bestehender Engagements gefiihrt hat. Daneben
enthalten unsere Kundenforderungen EUR 13,9 Millionen an Krediten an verbundene Unternehmen (Vorjahr: EUR
15,7 Millionen).

Die unwiderruflichen Kreditzusagen belaufen sich auf EUR 6,0 Millionen nach EUR 13,0 Millionen im Vorjahr.
Eventualverbindlichkeiten bestehen zum Bilanzstichtag in einem Volumen von EUR 16,2 Millionen. Darlber hinaus
bestehen bargedeckte Blirgschaften und Gewahrleistungen in Héhe von EUR 3,1 Millionen, die nicht separat als
Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen werden.

Wie erwartet, haben wir auf der Passivseite das gruppeninterne Einlagengeschaft weiter ausgebaut. Die Verbind-
lichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind von EUR 317,8 Millionen auf EUR 328,5 Millionen gewachsen und be-
inhalten hauptsachlich die Einlagen unserer Schwesterbanken sowie in geringem Umfang Refinanzierungsmittel
anderer Banken. Entgegen unseren Erwartungen sind die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden von EUR 319,2
Millionen auf EUR 295,4 Millionen gesunken. Neben den Kundeneinlagen in Hohe von EUR 233,3 Millionen enthalt
diese Position Verbindlichkeiten gegentiber Gruppenunternehmen in Héhe von EUR 62,1 Millionen. Insgesamt
bildet die ausgewogene und diversifizierte Einlagenstruktur eine stabile Basis zur Refinanzierung der Aktivseite
unserer Bilanz.

Die Vermdgenslage unserer Bank war im Berichtsjahr zu jedem Zeitpunkt geordnet.
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Risikobericht

Der Risikobericht stellt die aktuelle Risikolage der ProCredit Bank sowie die Methoden zur Messung, Steuerung
und Begrenzung einzelner Risikoarten dar. Die Risiken werden unter Berticksichtigung von Risikobegrenzungs-
maflnahmen dargestellt. Risikopositionswerte (Exposures) sind abweichend zu anderen Abschnitten des Lagebe-
richtes anhand der im Risikomanagement genutzten Portfoliogliederung dargestellt. Auf bestehende Chancen,
insbesondere auch Ubergreifender bzw. geschéaftlicher Art, wird im Prognosebericht eingegangen.

Risikomanagement

Die Ziele, die Grundprinzipien und die Ausgestaltung unseres Risikomanagements sind von der Risikostrategie
der Bank vorgegeben. Diese wird als integraler Bestandteil der Geschéftsstrategie jahrlich Gberarbeitet und mit
dem Aufsichtsrat diskutiert. Ziel des Risikomanagements der Bank ist es, die Fortfihrung der Bank jederzeit si-
cherzustellen und eine nachhaltige Entwicklung des Instituts zu gewahrleisten. Zu den Grundprinzipien der Bank
gehdrt der Fokus auf das Kerngeschéaft, Transparenz und Einfachheit sowie eine gezielte, am Bedarf orientierte
Personalauswahl in Verbindung mit gezieltem Training. Zu den Grundprinzipien zahlt weiterhin eine offene und
klare Kommunikationskultur Uber Hierarchieebenen und Verantwortungsbereiche hinweg. Durch die aktive Kom-
munikation von Risiken, den Strategien sowie des Code of Conduct strebt der Vorstand der Bank an, ein gemein-
sames Risikobewusstsein unter den Mitarbeitern und eine Identifikation mit den Zielen, Werten und Grundsatzen
der Bank und der ProCredit Gruppe zu fordern.

Der Vorstand der Bank tragt die Gesamtverantwortung fiir die Risikostrategie, die Organisation des Risikomana-
gements, die Risikotragfahigkeit sowie die Uberwachung und Steuerung der Risiken. Bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben wird der Vorstand durch verschiedene Ausschiisse bzw. Bereiche unterstiitzt, was durch nachstehende
Tabelle veranschaulicht wird.

Organisationseinheit /

Aufgaben / Funktionen

Gremium
Risk Controlling . Fortlaufende und unabhingige Uberwachung der Risiken
& Compliance . Umsetzung der Bank- und Gruppenrisikorichtlinien

Erstellung von Risikoberichten
Berechnung und Uberwachung der Risikotragfihigkeit
Fortlaufende Weiterentwicklung des Risikomanagements
Kreditrisikolberwachung auf Portfolioebene
Erstellung der Marktfolgevoten im Kontrahentengeschaft
Weiterentwicklung, Implementierung und Uberwachung des Compliance-
Systems zur Einhaltung rechtlicher Regelungen und Vorgaben

Credit Risk Management . Erstellung der Marktfolgevoten im Kundenkreditgeschaft
Kreditrisikolberwachung auf Einzelgeschaftsebene

Treasury . Liquiditatsrisikosteuerung
Steuerung der Marktpreisrisiken

Back Office Treasury . Fortlaufende Uberwachung von Kontrahentenlimiten, Hedge-Kriterien,
Marktgerechtigkeit und Handelskompetenzen

Back Office Credit . Administration und Auszahlung von Kundenkrediten unter Priifung und Si-
cherstellung von Auszahlungskriterien

AML . Fortlaufende Uberwachung von Kunden und Transaktionen auf Ver-
dachtsindikatoren flir Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und
sonstige strafbare Handlungen

13 Seit Marz 2018 hat die Bank die AML Funktion an die ProCredit Holding (PCH) ausgelagert. Die Funktionen des Geldwéasche-
beauftragten und der zentralen Stelle werden seitdem durch den Leiter der Abteilung Group AML der PCH dargestellt. Durch
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Umsetzung und Uberwachung des KYC Prozesses
Legal . Beratung des Vorstandes sowie samtlicher Abteilungen in allen rechtlichen

Angelegenheiten, inklusive Fragestellungen zum Bankaufsichtsrecht
Internal Audit . Risikoorientierte u. prozessunabhangige Priifung des Risikomanagements,

des internen Kontrollsystems und der relevanten Geschaftsaktivitaten und

Prozesse
Risk Management . RegelmaRige (monatliche) Beurteilung der Risiken und der Risikotragfahig-
Committee keit

Entscheidungen zur Begrenzung / Ruickflihrung von Risikopositionen und -
limiten sowie Anderungen des Risikomanagementsystems (inklusive des
Risikotragfahigkeitskonzeptes)
Beurteilung der Risiken von Neuprodukten und Anderungen in Aufbau-
und Ablauforganisation (inklusive Auslagerungen)

Credit Committee . Kreditentscheidungen im Kundenkreditgeschaft auf Basis von
Markt- und Marktfolgevoten

Asset-Liability Committee . RegelmaRige (mindestens monatliche) Beurteilung der Liquiditatslage
Entscheidungen Giber MalRnahmen zur Liquiditats- und
Marktrisikosteuerung
Entscheidungen zu Kontrahenten- und Emittentenlimiten
Entscheidungen zu Konditionen im Kreditgeschaft mit Schwesterbanken
und im Einlagengeschéft

Compliance Committee . RegelmaRige (vierteljahrliche) Beurteilung der Compliance-Risiken
Analyse neuer und kiinftiger Rechtsnormen und deren Auswirkungen
auf die Bank

Unser Risikomanagement, das interne Kontrollsystem sowie die relevanten Geschaftsaktivitdten und Prozesse
werden risikoorientiert durch die interne Revision geprift und auf ihre Wirksamkeit und Angemessenheit beurteilt.
Die interne Revision handelt selbststadndig und weisungsungebunden. Die Prufungsplanung der ProCredit Bank
wird mit dem Vorstand besprochen und anschlieRend durch diesen genehmigt. Die Berichterstattung an den Vor-
stand Uber Prifungshandlungen der internen Revision erfolgt zeitnah.

Die ProCredit Bank ist ein Nichthandelsbuchinstitut. Alle Treasury-Aktivitdten dienen ausschlieBlich der Liquidi-
tatssteuerung, der Absicherung von Risiken oder werden im Kundenauftrag getatigt.

Risikotragfahigkeit

Die Planung und Steuerung der Risiken erfolgt auf Basis der Risikotragfahigkeit (RTF) der Bank. Das Risikotrag-
fahigkeitskonzept der Bank ist primar darauf ausgerichtet, die Fortfihrung der Geschéftstatigkeit jederzeit sicher-
zustellen (Fortfihrungsansatz). Um dies zu gewahrleisten, quantifiziert die Risikotragfahigkeitsanalyse den Risi-
kogehalt aller aus den Geschéaftsaktivitdten der Bank resultierenden wesentlichen Risiken' und stellt diesen die
Risikodeckungsmasse gegentber. Die Risikotragfahigkeit und somit die Sicherstellung der Fortfiihrung der Ge-
schaftstatigkeit ist gegeben, wenn die eingegangenen wesentlichen Risiken durch die Risikodeckungsmasse ge-
deckt sind. Hierbei werden Kreditrisiken, Wahrungs- und Zinsrisiken sowie operationelle Risiken als quantifizier-
bare wesentliche Risiken bertlcksichtigt. Zur Deckung des wesentlichen, jedoch aufgrund unserer kurzen Historie
nicht aussagefahig quantifizierbaren Geschaftsrisikos wird zum 31.12.2019 ein Kapitalpuffer von EUR 1,0 Millio-
nen vorgehalten (Vorjahr: EUR 1,0 Millionen). Daneben werden Kapitalpuffer fiir Modellrisiken i.H.v insgesamt

eine enge Zusammenarbeit zwischen der AML Abteilung der PCH und den Abteilungen der Bank sowie laufender Abstimmungen
zwischen dem Abteilungsleiter AML der PCH und dem zustandigen Vorstandsmitglied der Bank wird ein reibungsloser Ablauf der

AML-Organisation gewahrleistet.

14 Ausgenommen von der Risikotragfahigkeitsrechnung ist das als wesentlich bewertete Zahlungsunfahigkeitsrisiko, welches
nicht Gber die Bereitstellung von 6konomischem Kapital mitigiert werden kann.
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EUR 2,8 Millionen (Vorjahr: EUR 2,1 Millionen) vorgehalten, um potentiellen Modellschwéachen in der Quantifizie-
rung von Kredit- und Zins-Risiken Rechnung zu tragen. Zudem wird das Refinanzierungskostenrisiko als wesent-
liches Risiko in der Risikoinventur der Bank eingestuft und zum Stichtag mit einem Kapitalpuffer i.H.v. EUR 0,5
Millionen (Vorjahr: 0.5 Millionen) in der RTF Rechnung der Bank bericksichtigt. Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko
wird auRerhalb der Risikotragfahigkeit gesteuert und begrenzt, da das Zahlungsunfahigkeitsrisiko nicht tGber die
Bereitstellung von 6konomischem Kapital mitigiert werden kann.

Die Risikodeckungsmasse definiert sich im Fortfihrungsansatz als jener Teil der Eigenmittel, der den zur Einhal-
tung der aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen bendétigten Betrag libersteigt. Hierbei berticksichtigt die
Berechnung sowohl die Kapitalanforderungen an das Gesamtkapital (Eigenmittel), das Kernkapital sowie das harte
Kernkapital. Zusatzlich werden die erwarteten Verluste der kommenden 12 Monate von der Risikodeckungsmasse
abgezogen. Da die Geschaftsplanung fur das Jahr 2020 keine Verluste vorsieht, entfallt dieser Posten in der Be-
rechnung der Risikodeckungsmasse zum 31.12.2019. Plangewinne werden nicht in der Risikodeckungsmasse
berlcksichtigt.

Diese Definition der Deckungsmasse im Fortfliihrungsansatz soll gewahrleisten, dass unerwartete Verluste aus
den eingegangen Risiken getragen werden kdnnen, ohne die regulatorischen Mindestkapitalanforderungen zu
unterschreiten. Auf Basis des Risikotragfahigkeitskonzeptes fiihrt die Bank auch eine mehrjahrige Kapitalplanung
durch, die sicherstellt, dass die Risikotragfahigkeit auch in Zukunft gewahrleistet ist.

Risikotragfahigkeit .12.2019 .12.2018

TEUR TEUR
Eigenmittel 87.789 86.347
— regulatorisches Mindestkapital -37.434 -41.672
— erwartete Verluste der nédchsten 12 Monate 0 0
Uberschuss Eigenmittel 50.355 44 675
Kernkapital 77.789 76.347
— regulatorisches Mindestkapital -28.075 -31.254
— erwartete Verluste der nédchsten 12 Monate 0 0
Uberschuss Kernkapital 49.713 45.093
Hartes Kernkapital 77.789 76.347
— regulatorisches Mindestkapital -21.057 -23.441
— erwartete Verluste der nédchsten 12 Monate 0 0
Uberschuss hartes Kernkapital 56.732 52.906
Risikodeckungsmasse im Fortfihrungsansatz 49.713 44.675
Gesamtbankrisiko 23.869 24775
Auslastung (%) 48% 55%

Im Berichtsjahr stieg die Risikodeckungsmasse von EUR 44,7 Millionen auf EUR 49,7 Millionen an. Ein Grund fur
den Anstieg war eine Reduktion der regulatorischen Mindestkapitalquoten, die die BaFin im Rahmen des auf-
sichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (SREP) fiir die Bank festlegt. Einen weiteren modera-
ten positiven Effekt auf die Deckungsmasse hatte die Reduktion des zur Erfillung der Mindestkapitalanforderun-
gen bendtigten Kapitals fir Kreditrisiken, der im Wesentlichen auf den Verkauf des Projektfinanzierungsportfolios
zuruickzufihren ist.
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Der Risikodeckungsmasse von EUR 49,7 Millionen stand zum Jahresende ein Gesamtbankrisiko von EUR 23,9
Millionen gegeniber. Die Gesamtauslastung von 48% der vorhandenen Risikodeckungsmasse war somit auf kom-
fortablem Niveau. Die Risikotragfahigkeit ist wahrend des gesamten Berichtsjahres gegeben gewesen.

Neben der Risikotragfahigkeit im Fortflhrungsansatz tiberwacht das Risk Controlling auch die Risikotragfahigkeit
auf Basis eines Liquidationsansatzes, der das Ziel hat sicherzustellen, dass im Falle einer Extremsituation die
erstrangigen Glaubiger der Bank aus dem Vermogen bedient werden kénnten. Auch in der Liquidationssicht war
die Risikotragfahigkeit wahrend des gesamten Berichtsjahres gegeben.

Risikoarten

Bei der Messung der Risiken im Rahmen der Risikotragfahigkeit unterscheiden wir nach Kreditrisiken, Wahrungs-
und Zinsrisiken und operationellen Risiken. Jeder dieser Risikoarten wird ein prozentualer Teil der Risikode-
ckungsmasse (abzuglich Kapitalpuffern) zur Deckung unerwarteter Verluste zugeordnet. Dieser Teil der De-
ckungsmasse gilt gleichzeitig als Risikotragfahigkeitslimit (RTF-Limit) fiir das jeweilige Risiko. Den Geschéfts-,
Modell-, und Refinanzierungskostenrisiken werden Anteile der Risikodeckungsmasse entsprechend der ermittel-
ten Kapitalpuffer zugeordnet. Das Kreditrisiko umfasst sowohl Adressrisiken aus dem Kundenkreditgeschaft, dem
Geschaft mit Schwesterbanken, Kontrahenten und Emittenten als auch Landerrisiken.

2019 2018

< oaren 219 2018
Kapitalbedarf Kapitalbedarf

TEUR TEUR TEUR TEUR
Kreditrisiko 38.601 17.531 34.914 19.314
Zinsanderungsrisiko 2.725 579 2.464 624
Wahrungsrisiko 908 15 821 34
Operationelles Risiko 3.179 1.445 2.875 1.203
Geschéftsrisiko (Kapitalpuffer) 1.000 1.000 1.000 1.000
Modellrisiko (Kapitalpuffer) 2.800 2.800 2.100 2.100
Refinanzierungskostenrisiko (Kapitalpuffer) 500 500 500 500
Gesamtbankrisiko 49.713 23.869 44.675 24.775

Die Limite reflektieren die Risikobereitschaft des Vorstandes fiir die einzelnen Risikoarten unter Berticksichtigung
der in der Geschéftsstrategie definierten Ziele der Bank. Entsprechend dieser Ziele ist der Giberwiegende Teil der
Risikodeckungsmasse dem Kreditrisiko zugeordnet. Demgegentber nehmen die anderen Risikoarten nur unter-
geordnete Rollen ein.

Um die Risikotragfahigkeit wahrend eines Geschéftsjahres laufend sicherzustellen, werden die H6he der vorhan-
denen Risikodeckungsmasse sowie die daraus resultierenden Limite und deren Auslastung monatlich durch das
Risk Controlling ermittelt und an das Risikokomitee berichtet. Durch den Risikobericht wird der Vorstand monatlich
sowie der Aufsichtsrat quartalsweise Uber die Limitauslastungen in den einzelnen Risikoarten informiert. Im Falle
von Auslastungen oberhalb von 90% werden der Vorstand und das Risikokomitee ad-hoc informiert, um so friih-
zeitig Gegenmalinahmen einleiten zu kénnen.

Im Laufe des Berichtsjahres ging der Risikobetrag im Bereich des Kreditrisikos von EUR 19,3 Millionen auf EUR
17,5 Millionen zurlick. Der Rickgang ist im Wesentlichen auf einen Riickgang des Kundenkreditportfolios in Folge
des Verkaufs des Projektfinanzierungsportfolios zurlickzufiihren (siehe Abschnitt Kreditrisiko). Einen moderaten
gegenlaufigen Effekt hatte der Anstieg des Kapitalpuffers fiir das Modelrisiko von EUR 2,1 Millionen auf 2,8 Milli-
onen. Die anderen Risiken, die in der Risikotragfahigkeit berlicksichtigt werden, sind im Vergleich zum Vorjahr im
Wesentlichen unverandert geblieben. Im operationellen Risiko flhrte der Anstieg der Ertrage der Bank im relevan-
ten Betrachtungszeitraum zu einer Erhdhung des Risikobetrags von EUR 1,2 Millionen auf EUR 1,4 Millionen.

Kreditrisiko
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Unter dem Kreditrisiko versteht die Bank die Gefahr, dass ein Geschéftspartner seinen vertraglichen Verpflichtun-
gen nicht, nicht vollumfanglich oder nicht fristgerecht nachkommt. Auch umfasst das Risiko die Gefahr von Wert-
verlusten aufgrund von Anderungen der Kreditqualitit des Kreditnehmers. Die Bank unterteilt das Kreditrisiko an-
hand ihrer Kredithehmer. So bezeichnet das Kundenkreditrisiko das Kreditrisiko aus Kredit- oder Garantiegeschaf-
ten mit Firmenkunden und das Kontrahenten- und Emittentenrisiko das Kreditrisiko aus Kassa-, Termin-, oder
Kreditgeschaften mit kommerziellen oder staatlichen Banken, 6ffentlichen Emittenten, internationalen Institutionen
oder Zentralbanken. Das Ausfallrisiko ProCredit Gruppe bezeichnet das Risiko aus Geschaften mit anderen Ban-
ken und Unternehmen der ProCredit Gruppe. Ferner betrachtet die Bank auch das Landerrisiko als Bestandteil
des Kreditrisikos.

Zur Quantifizierung des Kreditrisikos nutzt die Bank das Kreditportfoliomodell der ProCredit Holding.'> Das Modell
basiert auf dem CreditRisk+ Ansatz. Das Kreditrisiko wird anhand einer Monte-Carlo-Simulation fiir einen Betrach-
tungszeitraum von einem Jahr bestimmt. Hierbei werden alle wesentlichen Bestandteile des Kreditrisikos, ein-
schlieBlich des Landerrisikos, in die Simulation einbezogen.

Zum Stichtag betrug der 6konomische Kapitalbedarf fiir das Kreditrisiko im Going Concern Ansatz EUR 17,5 Mil-
lionen (Vorjahr: EUR 19,3 Millionen). Der Riickgang ist im Wesentlichen auf Verkauf des Projektfinanzierungsport-
folios zurlickzufiihren. Das Limit flr Kreditrisiken betrug zum Stichtag EUR 38,6 Millionen (Vorjahr: EUR 34,9
Millionen) und ist zum Stichtag zu 45% ausgelastet. Aufgrund von geplantem Portfoliowachstum wird in den Folge-
jahren wachsender Kapitalbedarf fiir das Kreditrisiko und somit auch eine hohere Auslastung des Limits erwartet.

Kundenkreditrisiko

Das Kreditrisiko aus dem Kundenkreditgeschaft stellt fir die Bank ein wesentliches Risiko dar. Zum Bilanzstichtag
betragt das Firmenkunden-Exposure EUR 67,0 Millionen'® (Vorjahr: EUR 93,6 Millionen) und ist vorwiegend von
den Branchen produzierendes Gewerbe, Dienstleistungen und Handel gepragt. Der Rickgang des Portfolios ist
im Wesentlichen auf die VerduRRerung von Projektkrediten im Bereich erneuerbare Energien im Berichtsjahr zu-
ruckzufihren. Das Kreditportfolio weist weiterhin eine gute Qualitat auf: Wertberichtigungen bestehen nur in Form
von Pauschalwertberichtigungen. Es bestehen keine Ausfélle oder wesentliche Zahlungsverziige.

Die Begrenzung der Adressenausfallrisiken im Kundenkreditgeschéaft erfolgt einerseits auf der Kundenebene, in-
dem eine detaillierte Kreditwiirdigkeitspriifung unter Anwendung relevanter Faktoren, insbesondere der Stabilitat
der Vermogensverhaltnisse sowie der Wirtschaftlichkeit des Unternehmens, der Validitat von Planungsunterlagen
und der Héhe der Besicherung durchgefuhrt wird. Andererseits richtet sich unser Fokus auf der Makroebene auf
Portfolien beztiglich Branchen und Landern sowie die Aufteilung nach Risikoklassen. Hierdurch sollen Risiken, die
sich durch Konzentrationen ergeben kénnen, gesteuert bzw. begrenzt werden. Im Rahmen der Risikotragfahigkeit
ist das Risiko durch das Gesamtlimit fur Kreditrisiken begrenzt. Eingetretenen oder akuten Risiken wird unter Be-
ricksichtigung von aktuell bewerteten Sicherheiten durch Bildung von angemessenen Wertberichtigungen ausrei-
chend Rechnung getragen.

Kontrahenten- und Emittentenrisiko

Kontrahentenrisiken ergeben sich fiir die Bank aus Kassa-, Termin-, und Kreditgeschaften mit externen Banken.
Emittentenrisiken ergeben sich aus dem Kauf von Anleihen, die die Bank zum Zweck der Liquiditatsreserve halt.
Die Exposure gegeniiber Kontrahenten betragt zum Bilanzstichtag EUR 375,5 Millionen (Vorjahr: EUR 389,0 Mil-
lionen). Hiervon entfallen EUR 304,6 Millionen (Vorjahr: EUR 301,2 Millionen) auf Einlagen bei der Deutschen
Bundesbank. Die Reduktion in der Gesamtexposure ist im Wesentlichen auf einen Riickgang der Einlagen von
Schwesterbanken und —unternehmen der ProCredit Gruppe zurlickzufiihren, die die PCBD ihrerseits zu gro3en
Teilen in Form von Zentralbank- und Nostroguthaben sowie kurzfristigen Geldmarktplatzierungen und Anleihen
vorhalt. Das Wertpapierportfolio hat zum Stichtag einen Marktwert von EUR 14,1 Millionen (Vorjahr: EUR 15,9

15 Die Bank hat die Quantifizierung des Kreditrisikos sowie die Modellentwicklung und zentrale Modellvalidierung an die Pro-
Credit Holding ausgelagert.

"6 Hiervon resultieren EUR 5,5 Millionen aus Kreditzusagen bzw. Kreditlinien sowie EUR 5,0 Millionen aus Garantien. EUR 0,1
Millionen resultieren aus Krediten und Garantien an Angestellte der Bank und der PCH. Der Ausweis beinhaltet keine Kredite an
Nicht-Bank Unternehmen der ProCredit Gruppe, da diese im Rahmen des Ausfallrisikos ProCredit Gruppe gesteuert werden.
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Millionen). Vor dem Hintergrund anhaltend negativer Renditen auf Anleihen, die den Anlagekriterien der Bank
entsprechen, hat die Treasury im Berichtsjahr die Liquiditat zur Einhaltung von Liquiditatsanforderungen priméar in
Zentralbankguthaben vorgehalten.

Die Bank verfolgt in Bezug auf Kontrahenten- und Emittentenrisiken eine konservative Risikostrategie. Kontrahen-
ten werden einer Risikoanalyse unterzogen, auf deren Basis interne Kontrahentenratings festgelegt werden. Auf
Basis dieser Risikoeinschatzungen richtet die Bank Kontrahentenlimite ein, die den Geschéaftsumfang und die Ge-
schéftsart auf Einzelkontrahentenebene limitieren. Die erlaubten Geschéftsarten beschranken sich auf Einlagen
und Geldmarktgeschéfte zur Liquiditatssteuerung sowie einfache Swap- und Termingeschéafte zur Absicherung
von Risiken sowie zur Liquiditatssteuerung in Fremdwahrung.

Die Bank investiert in Wertpapiere ausschlief3lich zum Zweck der Liquiditatsreserve. Dabei verfolgt sie nicht das
Ziel, Gewinne aus Kursschwankungen der Wertpapiere zu generieren, sondern die Sicherheit und jederzeitige
Verflgbarkeit ihrer Liquiditatsreserve zu gewahrleisten. Alle Wertpapiere werden dem Anlagebuch zugeordnet.
Anlagen sind strikt auf Anleihen von Emittenten mit einem externen Rating von AA- oder besser und mit maximaler
Laufzeit von fiinf Jahren beschrankt. Des Weiteren sind nur EZB-refinanzierungsfahige Wertpapiere mit einem
aufsichtsrechtlichen Risikogewicht von 0% zugelassen.

Ausfallrisiko ProCredit Gruppe

Neben dem Kreditgeschaft mit Firmenkunden ist die kurzfristige Liquiditatsversorgung und das Kreditgeschaft mit
Schwesterbanken und —unternehmen der ProCredit Gruppe ein zentraler Bestandteil der Geschaftsstrategie der
ProCredit Bank. Dementsprechend stellt auch das Ausfallrisiko der entsprechenden Konzerngesellschaften ein
wesentliches Risiko fiir die Bank dar.

Zum Stichtag betrug das Exposure gegenlber Schwesterbanken und —unternehmen EUR 281,9 Millionen (Vor-
jahr: EUR 270,8 Millionen). Gemessen am Gesamtkreditvolumen der Bank stellt dieser Geschéftsbereich somit
eine Risikokonzentration fur die Bank dar. Da das Geschaft mit Konzerngesellschaften ein zentraler Teil der Ge-
schéftsstrategie ist, wird dieses Konzentrationsrisiko bewusst eingegangen.

Das Geschéaft mit Konzerngesellschaften unterliegt denselben Auflagen an die Risikoeinschatzung, Quantifizie-
rung, Limitierung und Uberwachung wie das Geschaft mit externen Kontrahenten. Alle Schwesterbanken sind in
die zentrale Risikosteuerung der ProCredit Holding eingebunden und unterliegen den gruppenweiten Risikoricht-
linien der Gruppe sowie den Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk). Uber die Einbindung des
Vorstandes der Bank im Risikokomitee und Asset- und Liability Komitee der PCH wird der Vorstand laufend tber
die aktuellen Entwicklungen der Konzerngesellschaften informiert.

Landerrisiko

Unter dem Landerrisiko versteht die Bank das Risiko, dass die Bank ihre Rechte an Vermdgenswerten im Ausland
nicht durchsetzen oder ein Geschéaftspartner seinen Verpflichtungen aufgrund hoheitlicher Malnahmen nicht
nachkommen kann. Das Risiko umfasst Transfer-, Konvertibilitdts- und Enteignungsrisiken.

Die Bank steuert ihr Landerrisiko durch Vergabe von Landerlimiten, die auf Basis von internen Landerratings fest-
gelegt werden. Die Landerratings, die sich in Ratingklassen von 1 bis 6 bewegen, vereinen verschiedene Aspekte
des Landerrisikos und basieren auf Landerratings anerkannter Ratingagenturen sowie interner Informationen. Bei
einem Rating von schlechter als 4, was i.d.R. dem ,Fitch Country Ceiling“ von BB- oder einem Euler Hermes
Country Risk Rating von ,Sensitive“ entspricht, geht die Bank keine Risiken im Kundenkreditgeschaft und nur
eingeschrankte kurzfristige Risiken im Geschaft mit Schwesterbanken ein. Mit der Muttergesellschaft der Bank
findet im Rahmen des auf Holding-Ebene eingerichteten Risikokomitees eine regelmafige Kommunikation tGber
die aktuellen Entwicklungen in den ProCredit Landern statt, in die Informationen der lokalen ProCredit Banken zu
den landerspezifischen Entwicklungen einflieRen.
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Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko beschreibt die Gefahr, dass Wechselkursschwankungen das Ergebnis negativ beeinflussen
und zu einer Verringerung der regulatorischen Kapitalquoten fihren kénnen. Wahrungsrisiken sind fur die Bank
als gering einzustufen, da offene Wahrungspositionen gemaf den internen Risikorichtlinien grundséatzlich vermie-
den werden.

Wahrungsrisiken, die durch Kreditvergabe in anderen Wahrungen als Euro oder US-Dollar entstehen, werden
grundsatzlich durch Devisentermingeschafte oder Zins- und Wahrungsswaps (Mikro-Hedges) abgesichert. Bei
diesen Mikro-Hedges ist die Effektivitat der Risikoabsicherung durch die Ubereinstimmung der wertbestimmenden
Faktoren zwischen Grund- und Absicherungsgeschaft gewahrleistet. Wahrungspositionen, die durch Kredit-
vergabe oder Geldaufnahme in US-Dollar entstehen, werden durch Spot- oder Termingeschéfte im Rahmen der
bestehenden Limite gesteuert. Hierbei halt das Treasury, das auch flr das laufende Monitoring der Wechselkurs-
entwicklungen an den Devisenmarkten verantwortlich ist, die Netto-Wahrungsposition in US-Dollar innerhalb einer
Zielspanne von max. +/-300 TEUR. Das Einhalten der Anforderungen an Mikro-Hedges unterliegt der Uberwa-
chung durch das Back Office Treasury; die Einhaltung der Limite fir alle Wahrungspositionen wird taglich durch
das Risk Controlling Giberwacht.

Die Quantifizierung der Wahrungsrisiken im Rahmen der Risikotragfahigkeit geschieht anhand eines VaR-Verfah-
rens auf Basis einer historischen Simulation. Da offene Wahrungspositionen grundsatzlich vermieden werden, ist
die erforderliche Risikodeckungsmasse zur Deckung des Wahrungsrisikos entsprechend gering und betragt zum
Bilanzstichtag TEUR 15 (Vorjahr: TEUR 34).

Zinsdnderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko beschreibt das Risiko von Verlusten aus Veranderungen der Marktzinsen bei unter-
schiedlicher Zinsreagibilitat der Aktiv- und Passivseite der Bilanz.

Das Zinsanderungsrisiko wird einerseits mittels eines Gewinn- und Verlustkonzeptes und andererseits mittels ei-
nes Barwertkonzeptes gesteuert. Als GuV-Effekt quantifiziert die Bank den mdéglichen Einfluss von Zinsschocks
auf die Ertragslage der Bank in einem Zeitraum von zwolf Monaten. Hierbei werden historische Veranderungen
der relevanten Zinsstrukturkurven genutzt, um den Verlustwert mittels einer historischen Simulation zu einem Kon-
fidenzniveau von 99,0% zu ermitteln. Als Barwerteffekt quantifiziert die Bank die Netto-Barwertveranderung der
Bilanz nach einem Zinsschock, der aus den historischen Veranderungen der Zinsstrukturkurve abgeleitet wird.
Das Konfidenzniveau betragt hierbei 99.9%. Gemaf der aufsichtsrechtlichen Vorgaben quantifiziert die Bank zu-
dem auch die Netto-Barwertveranderungen der Bilanz, die aus einer plétzlichen Verschiebung der Zinsstruktur-
kurve um 200bp sowie aus zusatzlichen standardisierten aufsichtsrechtlichen Zinsszenarien resultieren..

GemalR den Richtlinien der Bank darf die Netto-Barwertverdnderung unter Annahme einer Verschiebung der Zins-
kurven um 200bp maximal 15% der regulatorischen Eigenmittel betragen. Der Einjahres-GuV-Effekt ist auf maxi-
mal 10% der Eigenmittel begrenzt. Daneben erfolgt fuir den Einjahres-GuV-Effekt und fiir den 99.9%-Barwerteffekt
auch eine Limitierung im Rahmen der Risikotragfahigkeit. Neben monatlichen Berechnungen dieser Kennziffern
werden fallbezogene Prognoseberechnungen durchgefiihrt, um die Wirkung neuer und geplanter Geschéfte auf
das Zinsanderungsrisiko zu ermitteln und so den Aufbau von Zinsrisiken ggf. frihzeitig begrenzen zu kénnen.

Zum Stichtag betragt der 99.9%-Barwerteffekt 0,9 Millionen EUR oder 1,1% der Eigenmittel der Bank (Vorjahr: 2,3
Millionen EUR, 2,7%). Der erforderliche Kapitalbedarf zur Deckung des Zinsédnderungsrisikos im Rahmen der Ri-
sikotragfahigkeit (Einjahres-GuV-Effekt) betragt zum Bilanzstichtag EUR 0,6 Millionen (Vorjahr: EUR 0,6 Millio-
nen). Das Limit im Rahmen der Risikotragfahigkeit ist zum Stichtag zu 21% ausgelastet (Vorjahr: 25%).
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Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko definiert die Gefahr, dass gegenwartigen oder zukinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht voll-
sténdig oder nicht fristgerecht nachgekommen werden kann (Zahlungsunfahigkeitsrisiko) oder Refinanzierungs-
mittel nur zu erhéhten Kosten beschafft werden kénnen (Refinanzierungsrisiko). Die Liquiditatssituation der Bank
ist durch eine diversifizierte Refinanzierungsbasis aus Kundeneinlagen und den Einlagen der Schwesterbanken
und der ProCredit Holding gepragt. Durch die Mitgliedschaft der Bank im Einlagensicherungsfonds des Bundes-
verbandes deutscher Banken e.V. sind Kundeneinlagen bei der Bank bis zu einem Betrag von derzeit EUR 12,95
Millionen pro Einleger (Vorjahr: EUR 15,08 Millionen pro Einleger) versichert. Die Bank sieht hierin ein wichtiges
Instrument, Vertrauen auf Seiten der Einleger zu schaffen, und die Basis, flexibel Tages- und Festgelder im deut-
schen Einlagenmarkt zu mobilisieren.

Um die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sicherzustellen, halt die Bank eine Liquiditatsreserve, bestehend aus Anlei-
hen, kurzfristigen Geldmarktplatzierungen sowie Zentralbank- und Nostroguthaben. Um Marktliquiditatsrisiken zu
minimieren, sind Anleihen-Investitionen auf liquide, EZB-refinanzierungsfahige Wertpapiere mit Ratings externer
Ratingagenturen von AA- oder besser beschrankt. Die Bank steuert und Gberwacht die Liquiditatssituation taglich
mittels verschiedener Key Liquidity Risk Indicators. Zum einen steuert die Bank anhand eines intern definierten
LSufficient Liquidity Indicators” (SLI). Zum anderen steuert die Bank mittels der regulatorischen Kennziffer ,Liquidity
Coverage Ratio“ (LCR). Diese und weitere Indikatoren werden taglich von der Abteilung Risk Controlling Gber-
wacht und an den Vorstand berichtet. Neben diesen taglichen, kurzfristigen Betrachtungen steuert die Bank die
Liquiditat anhand regelmafiger mittelfristiger Liquiditatsprognosen und Gberwacht die regulatorische Kennziffer
Net Stable Funding Ratio (NSFR) auf monatlicher Basis. In den Sitzungen des Asset-Liability Committees wird die
aktuelle und kiinftige Liquiditatslage ausfihrlich erértert und ggf. erforderliche MalRnahmen beschlossen.

Unsere Zahlungsfahigkeit ist im Geschaftsjahr 2019 jederzeit gegeben gewesen. Zum Bilanzstichtag betragen die
regulatorischen Liquiditatskennzahlen LCR und NSFR respektive 117,0% und 152% (Vorjahr: 120,7% und 149%).
Die interne Liquiditatskennziffer SLI betragt zum Stichtag 1,2 (Vorjahr: 1,2), komfortabel oberhalb des Limits von
1,0.

Operationelle Risiken

Entsprechend der aufsichtsrechtlichen Definition wird unter operationellem Risiko zum einen die Gefahr von Ver-
lusten verstanden, die durch menschliches oder technologisches Versagen, Prozess- oder Projektmanagement-
schwachen oder infolge von externen Ereignissen eintreten konnen. Ferner werden unter diesen Begriff auch
Rechts- und Compliance-Risiken sowie Geldwéasche-, Betrugs- und Reputationsrisiken und Risiken aus Auslage-
rungen subsumiert.

Zur Vermeidung operationeller Risiken und zur Férderung einer risikobewussten Unternehmenskultur verfolgt die
Bank eine vorsichtige Personalauswahl in Verbindung mit gezieltem Training und férdert eine offene und direkte
Kommunikation mit und zwischen ihren Mitarbeitern. Dartiber hinaus setzt die Bank diverse Instrumente zur Iden-
tifizierung und Vermeidung operationeller Risiken ein. Im Rahmen von Fraud und Operational Risk Assessments
wird anhand von speziell definierten Szenarien die Risikosituation der Bank bzw. der einzelnen Abteilungen und
Prozesse bewertet und die Notwendigkeit von PraventivmalRnahmen ermittelt. Auf vierteljahrlicher Basis werden
zudem Key Risk Indikatoren Gberwacht und bei Bedarf PraventivmalRnahmen definiert. Ferner erfolgt eine struk-
turierte Erfassung operationeller Schadenfélle in einer Risk Event Database, wodurch diese Schadenfélle zentral
dokumentiert werden und unter Einbindung des operationellen Risikomanagers fallbezogene Korrektiv- und Pra-
ventivmaRnahmen definiert werden. Vor der Einfilhrung neuer Produkte sowie vor wesentlichen Anderungen der
Aufbau- und Ablauforganisation oder der IT-Systeme erfolgt eine Analyse der damit verbundenen Risiken durch
die betroffenen Abteilungen der Bank und den Operational Risk Manager. Dieser ,New Risk Approval“-Prozess
stellt sicher, dass ggfs. erforderliche Anpassungen in betroffenen Prozessen und Systemen rechtzeitig und unter
Einbeziehung von geeigneten Kontrollen erfolgen kénnen. Auch stellt der NRA-Prozess sicher, dass neue Risiken
in Verbindung mit Produkteinfiihrungen oder Organisationsanderungen frihzeitig identifiziert und somit beurteilt
und gesteuert werden konnen. Daneben betreibt die Bank ein systematisches Business Continuity Management,
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das darauf ausgelegt ist, betriebliche Ausfallzeiten im Falle von IT-Stérungen oder Nichtverfigbarkeit der Bank-
raumlichkeiten auf ein Minimum zu reduzieren. Die Bank verfligt Uber ein Notfall-Rechenzentrum (Disaster
Recovery Center), auf das im Falle von Ausféllen des primaren Rechenzentrums umgeschaltet werden kann. Ein
Notfallblro mit Arbeitsplatzen fir die Mitarbeiter der zentralen Bereiche der Bank erlaubt eine Aufrechterhaltung
des Bankbetriebes selbst in Katastrophenféllen, in denen die Raumlichkeiten der Bank nicht zugénglich sind.

Die 6konomische Kapitalunterlegung fir operationelle Risiken wird anhand des Standardansatzes fiir operationelle
Risiken gemaf Art. 317ff CRR sowie anhand der Schadenshistorie der Bank, den Risk Assessments und den Key
Risk Indikatoren ermittelt. Hierbei stellt der Kapitalbedarf des regulatorischen Standardansatzes die Untergrenze
des Risikobetrages dar. Im Worst-Case Szenario geht die Bank davon aus, dass Verluste von 200% des so ermit-
telten Wertes eintreten konnten. Die erforderliche Risikodeckungsmasse zur Deckung von operationellen Risiken
betragt zum Bilanzstichtag 1,4 Millionen EUR (Vorjahr: EUR 1,2 Millionen). Das Limit ist zu 45% ausgelastet (Vor-
jahr: 42%).

Gesamtbild der Risikolage

In Folge eines leichten Riickgangs des Kundenkreditgeschafts sind im Geschaftsjahr 2019 sowohl die aufsichts-
rechtlichen Eigenmittelanforderungen als auch der 6konomische Kapitalbedarf zur Deckung der Risiken leicht zu-
ruckgegangen. Die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten liegen per 31.12.2019 mit 23,5% (Gesamtkapitalquote) und
20,8% (T1- und CET1-Quoten) weiterhin deutlich tGiber den regulatorischen Vorgaben. Auch die Gesamtauslastung
der Risikodeckungsmasse (Going Concern) liegt zum Stichtag mit 48% auf einem komfortablen Niveau

Die Qualitat der Kreditportfolien ist weiterhin gut, mit keinerlei Ausfallen oder wesentlichen Zahlungsverzigen.
Die Risikotragfahigkeit der Bank ist im Berichtsjahr stets gegeben gewesen.

Auch in der Zukunft erwarten wir aufgrund unserer konservativen Risikopolitik keine Entwicklungen, die die Fort-
fuhrung der Bank gefahrden. Die Geschéfts- und Risikostrategie der Bank wird jahrlich Gberprift und weiterentwi-
ckelt, um den Kurs eines gesunden, nachhaltigen Wachstums zu gewahrleisten.

Chancen- und Prognosebericht

Aktuelle Entwicklung und Ausblick

Fir das Jahr 2020 gehen wir von einem insgesamt schwierigen 6konomischen Umfeld aus. Diese Einschatzung
beruht auf der Annahme eines geringeren Wachstums in der Eurozone (1,0%) und der USA (1,8%) als noch in
2019'. Durch die schnelle Ausbreitung des neuartigen Coronavirus (SARS-CoV-2) kénnen sich zudem noch
starke Abweichungen zu den Prognosen ergeben.

In den Landern Siudosteuropas, in denen wir in Form von Kofinanzierungen Kredite an KMU Kunden unserer
Schwesterbanken vergeben, planen wir auf Basis der Prognosen der World Bank fiir das Jahr 2020 eine Zunahme
der Wirtschafsleistung um 3% bis 4% und fiir Georgien von 4,3%."® Auch diese Prognosen sind im Hinblick auf
den Coronavirus von einer hohen Unsicherheit gepragt.

Wir rechnen mit einer Fortsetzung bzw. Ausweitung der Niedrigzinspolitik der EZB. Aus diesem Grund gehen wir
von einem weiterhin hohen Wettbewerbsdruck im Bereich der KMU Kunden aus, der je nach Land unterschiedlich
ausgepragt sein wird. Obwohl wir insbesondere in Slidosteuropa mit internationalen Bankengruppen konkurrieren,
sehen wir uns aufgrund unserer glinstigen Refinanzierungsmdglichkeiten in Deutschland und effizienten internen
Strukturen weiterhin gut positioniert.

7Vgl. Global Economic Prospects January 2020, World Bank S.3
8 \gl. Global Economic Prospects January 2020, World Bank S.83
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Die gesamtwirtschaftlichen Stérungen im Zusammenhang mit der Ausbreitung des Coronavirus beobachtet die
Bank sehr eng. Bei einem langeren Andauern konnte dies die Nachfrage, als auch die bestehenden weltweiten
Lieferketten signifikant negativ beeinflussen. Derzeit sind die Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft als auch auf
die Bank jedoch noch schwer abzuschatzen.

Zur Sicherstellung der Fortfiihrung und Aufrechterhaltung des Bankbetriebs hat die Bank ihre Notfallplane und
Notfallbliros mit Arbeitsplatzen flir die Mitarbeiter der zentralen Bereiche aktiviert. Darliber hinaus arbeitet die
Vertriebseinheit intensiv mit den Kunden zusammen, um die finanziellen Konsequenzen abzuschatzen. Jedoch
sind die wirtschaftlichen Risiken aus heutiger Sicht nicht abschlieRend zu beziffern.

Nach dem in 2019 der Verkauf des deutschen Projektportfolios im Bereich Erneuerbare Energien abgeschlossen
werden konnte, planen wir fir 2020 ein nachhaltiges, profitables Wachstum im Kofinanzierungsportfolio mit Kun-
den. Aufgrund der verbesserten Liquiditatssituation erwarten wir jedoch einen leichten Riickgang der Kreditaus-
reichungen an unsere Schwesterbanken. Wir gehen davon aus, dass die weiterhin riicklaufigen Zinsertrage mit
Kunden und Schwesterbanken durch niedrigere Zinsaufwendungen zum Teil kompensiert werden kénnen, so dass
in 2020 das Zinsergebnis insgesamt geringer ausfallen wird als in 2019.

Die Korrespondenzbankdienstleistungen fiir die Unternehmen und Banken der ProCredit Gruppe werden auch
weiterhin fiir eine stabile Ertragsbasis sorgen. Eine wichtige Rolle hierfiir spielt die Ausrichtung des Geschaftsmo-
dells unserer Schwesterbanken vorwiegend auf KMUs, sowie auch Privatpersonen mit mehr Potenzial fir Bank-
dienstleistungen. Unter der Annahme, dass sich die Wachstumsstrategien der Schwesterbanken trotz der aktuel-
len Situation im Zusammenhang mit dem Coronavirus realisieren, werden sich dadurch auch entsprechende
Wachstumsimpulse flr unser Institut ergeben. Als Ergebnis planen wir mit steigenden Provisionen.

Auf der Passivseite gehen wir von einem leichten Anstieg der Verbindlichkeiten aus, wobei wir insbesondere ho-
here Kundeneinlagen planen. In 2020 werden die Einlagen von Privat- und institutionellen Kunden im Fokus blei-
ben, wobei wir in diesem Segment mit einem moderaten Wachstum rechnen.

Die Bank wird sich auch weiterhin intensiv mit Projekten mit Bezug zur IT-Umgebung beschaftigen. Eine kontinu-
ierliche Kontrolle und Verbesserung der IT Prozesse hinsichtlich Automation (hierzu zéhlen insbesondere die wei-
tere Optimierung des Zahlungsverkehrs-Clearing-Systems mit unseren Schwesterbanken und Korrespondenzban-
ken, die kontinuierliche Anpassung der Kernbankensoftware auf die Bedurfnisse des Treasury-Geschéfts, Back-
Office-Operations, des Risikomanagements und des Meldewesens) soll den Wachstumsprozess der Bank und der
Gruppe unterstiitzen.

Bei den Betriebskosten (inkl. Abschreibungen auf Sachvermdégen) planen wir mit moderaten Erhéhungen aufgrund
von steigenden IT- und Personalkosten.

Unsere Planung hinsichtlich der Bilanz- und Ergebnisentwicklung zeigt, aufgrund des kleineren Kreditportfolios
und der héheren Betriebskosten fur 2020, einen Jahrestiberschuss von EUR 1,1 Mio. Ausgehend von einer wei-
terhin stabilen Kapitalsituation fiihrt dies zu einem Rickgang der Eigenkapitalrendite auf 1,34%. Die gegenlaufige
Entwicklung von Betriebskosten und Kreditportfolio fiihrt zu einer Aufwandsrentabilitdt (cost-income-ratio) von
87,6%. Die von der Bankenaufsicht geforderten Eigenkapital- und Liquiditatskennziffern werden wir, gemag unse-
rer Planung, zu jeder Zeit im Geschaftsjahr 2020 einhalten kdnnen.

Die jiingsten Entwicklungen im Zusammenhang mit der weltweiten Ausbreitung des Coronavirus fihren jedoch zu
zusatzlichen Unwagbarkeiten hinsichtlich der oben prognostizierten Leistungsindikatoren.
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pestatioungsvermerk des unanhangigen
Apschiussprurers

An die ProCredit Bank AG, Frankfurt am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der ProCredit Bank AG, Frankfurt am Main — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung flr das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschliel3lich der
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir
den Lagebericht der ProCredit Bank AG flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum

31. Dezember 2019 geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
flr Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2019 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019
und

— vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chan-
cen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal & 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden , EU-
APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prafung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Uberein-
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stimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Dartber hinaus erklaren wir gemal Artikel 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel
5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsur-
teile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemalien Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im
Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu
diesen Sachverhalten ab.

I Bilanzierung der Absicherung von Geschaftsvorfallen in Fremdwahrung

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen hinsichtlich der Absicherung von
Geschéftsvorféllen in Fremdwahrung sind in Anhangangabe B , Erlauterungen zu den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden” sowie Anhangangabe E , Finanzinstrumente” im Jahres-
abschluss beschrieben.

DAS RISIKO FUR DEN ABSCHLUSS

Die ProCredit Bank AG tatigt Geschafte in Fremdwahrung, die im Wesentlichen aus dem
Kreditgeschaft sowie aus ihrer Funktion als zentrale Treasury-Einheit flr die ProCredit Gruppe
resultieren. Im Rahmen dieser Funktion sichern sich Konzerngesellschaften der ProCredit
Gruppe mit Devisenderivaten gegen Fremdwahrungsrisiken ab. Die ProCredit Bank AG
schliel3t diese Wahrungspositionen mit Kontrahenten am Kapitalmarkt. Die relevanten
Fremdwahrungsgeschéafte werden dabei iberwiegend in US-amerikanischen Dollar abge-
schlossen.

Die ProCredit Bank AG setzt derivative Finanzinstrumente insbesondere in Form von Wéh-
rungsswaps ein, um sich gegen Fremdwahrungsrisiken abzusichern. Die bilanzielle Abbildung
der Positionen erfolgt in Form von Bewertungseinheiten (Micro-Hedges) nach & 254 HGB. Im
Jahresabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 wurden Grundgeschéfte mit einem
Nominalvolumen in Héhe von EUR 237,2 Mio und Sicherungsgeschéafte mit einem Nominalvo-
lumen von EUR 237,2 Mio in die Bildung von Bewertungseinheiten (Micro-Hedges) einbezo-
gen.

Die Umsetzung der handelsrechtlichen Bilanzierungsanforderungen kann im Einzelfall komplex
sein. Das Risiko flr den Abschluss besteht darin, dass die Bildung von Bewertungseinheiten
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fur Wahrungsrisiken nicht in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Grundsatzen
abgebildet wird, da deren Effektivitdt nicht sachgerecht eingeschatzt wurde oder deren Do-
kumentation und buchhalterische Abbildung fehlerhaft erfolgte. Vor dem Hintergrund der
hohen Geschaftsvolumina sind flr unsere Prifung insbesondere Sicherungsbeziehungen flr
Waéhrungsrisiken von besonderer Bedeutung, die aus der Funktion der Gesellschaft als zentra-
le Treasury-Einheit sowie aus dem Kreditgeschaft mit Kunden bzw. mit Konzerngesellschaften
der ProCredit Gruppe resultieren.

UNSERE VORGEHENSWEISE IN DER PRUFUNG

Auf Basis einer Risikoeinschatzung in Bezug auf die von der Gesellschaft zur Bilanzierung von
Bewertungseinheiten (Micro-Hedges) verwendeten Grundséatze haben wir einen Prifungsan-
satz entwickelt, der sowohl die Aufbauprifung von Kontrollen als auch aussagebezogene
Prifungshandlungen umfasst.

Im Rahmen unserer Prifungshandlungen zum internen Kontrollsystem haben wir uns zu-
nachst anhand der schriftlich fixierten Ordnung ein Verstandnis Uber die Voraussetzungen zur
Bildung der Bewertungseinheiten im Allgemeinen und speziell zur Identifizierung von Grund-
und Sicherungsgeschaft bei Transaktionsabschluss, die Messung der Effektivitdt sowie die
buchhalterische Abbildung der Bewertungseinheit verschafft. Zudem haben wir den Aufbau
relevanter Kontrollen beurteilt.

Anschliefsend haben wir aussagebezogene Prifungshandlungen zur Bilanzierung von Bewer-
tungseinheiten fur die Absicherung von Fremdwahrungsrisiken im Jahresabschluss der Pro-
Credit Bank AG vorgenommen. Hierbei haben unter Zugrundelegung einer risiko- und wesent-
lichkeitsorientierten Auswahl:

— die Einhaltung der dokumentarischen Voraussetzungen fir die Bildung von Bewertungs-
einheiten gepruft,

— die Effektivitat ausgewahlter Bewertungseinheiten (Micro-Hedges) fur die Absicherung von
Wahrungsrisiken auf Basis der vertraglichen Basisdaten von Grund- und Sicherungsge-
schaft beurteilt,

— die Berechnungen zur kompensatorischen Wirkung der Gesellschaft flr ausgewahlte
Bewertungseinheiten (Micro-Hedges) zum Stichtag 31. Dezember 2019 unter Verwendung
der maRgeblichen Kursdaten nachvollzogen und

— die buchhalterische Abbildung in Ubereinstimmung mit den handelsrechtlichen Grundsét-
zen geprUft sowie die buchhalterische Erfassung nachvollzogen.

UNSERE SCHLUSSFOLGERUNGEN

Die Prozesse und Malinahmen der ProCredit Bank AG zur vollstandigen und richtigen Abbil-
dung der Bewertungseinheiten fur Wahrungsrisiken sind angemessen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, flr Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmafiiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaRiger Buchflhrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusamsnmenhang mit der Fortfiih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie daflr
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfliihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegeben-
heiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fr die Vorkehrungen und
Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten zu ermaoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im Lagebe-
richt erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit
den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafliger Abschlussprifung durchgefihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen
aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. DarUber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und flhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
bei Verstdfien hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstdlie betrligerisches Zusammenwir-
ken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
Aulerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den flr die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Mafsnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit
aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben un-
angemessen sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch
dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
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— beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

— fdhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestelliten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prafungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Anga-
ben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen An-
nahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu
den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kilinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Anga-
ben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlie3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen wer-
den kann, dass sie sich auf unsere Unabhadngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmalinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses flir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des
Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 12. Juli 2019 als Abschlussprifer gewahlt. Wir

wurden am 16. Juli 2019 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschaftsjahr 2019
als Abschlussprifer der ProCredit Bank AG, Frankfurt am Main, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem

zuséatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Ein-
klang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Markus Fox.

Frankfurt am Main, den 16. Marz 2020

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS-
/‘/ PRUFUNGS-
%/ / GESELLSCHAFT

Fox Zissel
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer
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Bericht des Aufsichtsrates
der ProCredit Bank AG, Frankfurt am Main
tiber das Geschiftsjahr 2019

Das Jahr 2019 war fur die ProCredit Bank AG (PCBD) das siebte volle Geschéftsjahr seit inrer
Grindung und Lizenzierung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) im Dezember 2011 und Geschéftsaufnahme im September 2012. Auch das Jahr 2019
war. wesentlich durch die Ausweitung der Finanzierungsaktivititen und des
Auslandszahlungsverkehrs fiir die Banken der ProCredit Gruppe sowie den Abschluss des
Verkaufs des Projektfinanzierungsportfolios gepragt. Vor diesem Hintergrund konnte erneut
ein Jahrestiberschuss von EUR 1,4 Millionen ausgewiesen werden.

Die Geschéftsstrategie der Bank ist grundsatzlich darauf ausgerichtet, auf kommerziell
erfolgreiche und sozial verantwortliche Art und Weise kleinen und mittleren Unternehmen,
sowie Privatpersonen, die in der Lage sind zu sparen, bedarfsgerechte Produkte und
exzellenten Kundenservice anzubieten. Die angebotenen Produkte sollen klar, verstandlich
sowie transparent und auf den Kunden zugeschnitten sein. Anders als die anderen ProCredit
Banken strebt die PCBD aber nicht an, ein fihrender Anbieter von KMU-Finanzierungen in
ihrem Heimatmarkt zu werden. Stattdessen ist die PCBD vor allem eine ,Servicebank® fur die
ProCredit Gruppe und deren Zielgruppen. Das bedeutet, dass die PCBD Dienstleistungen fiir
die ProCredit Banken erbringt sowie ein Kundengeschift betreibt, dass die Gruppenstrategie
sinnvoll erganzt und unterstitzt.

Die Bank nimmt eine zentrale Rolle in der Treasury und der Finanzierung der Gruppe ein.
Indem sie der Muttergesellschaft und den Schwesterinstituten Nostrokonten anbietet, poolt
sie die freie Liquiditét der Gruppe und stellt sie mit kurz- und mittelfristiger Laufzeit der Gruppe
wieder zur Verfugung. In diesem Bereich konnten in 2019 die Einlagen von EUR 351,7
Millionen auf EUR 377,4 Millionen und die Kredite von EUR 264,8 Millionen auf EUR 273,9
Millionen weiter ausgebaut werden.

AuRerdem ist die PCBD der Hauptkorrespondent der ProCredit Gruppe. Sie wickelt ca. 95%
des- Auslandszahlungsverkehrs der Gruppe ab. Im Verlauf des Jahres 2019 hat sich die
Anzahl der Transaktionen um durchschnittlich 13% gegenuber 2018 erhoht. MaRgeblich
hierfir war das wachsende Kundengeschift in der Gruppe. Die Bank baute in diesem
.Zusammenhang auch andere Korrespondenzbankfunktionen, wie insbesondere den
Devisenhandel, sowie die Bestdtigung von Zahlungsgarantien und Akkreditiven der
Schwesterinstitute sukzessive weiter aus.

Im Kundenkreditgeschaft wendet sich die Bank einerseits an mittelstandische Kunden der
SchWeSterinstitute (,upper medium“-Segment), andererseits an solche Unternehmen ins
Deutschland, die in den L&ndern der ProCredit Gruppe tétig sind und bestehende
Geschaftsbeziehungen unterhalten. Aufgrund von Anpassungen der Geschiftsstrategie
(Fokus auf Funktion als Servicebank, Ausstieg aus der Projektfinanzierung in Deutschland)
sank das Portfoliovolumen in 2019 von EUR 91,3 Millionen auf EUR 69,8 Millionen. :

Im Kundeneinlagengeschéft wendet sich die Bank an Privat- und Unternehmenskunden sowie
Stiftungen und andere Organisationen mit Anlageinteresse, die neben einer moderaten
Verzinsung vor allem Sicherheit fur ihre Anlage suchen. Mit einfachen und durch den
Einlagensicherungsfonds abgesicherten Tagesgeld-, Festgeld- und Sparbriefkonten konnten
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so im Jahr 2019 insgesamt EUR 2954 Millionen Kundeneinlagen (Vorjahr EUR 319,2
Millionen) mobilisiert werden.

Wihrend das Provisionsergebnis wie geplant verbessert werden konnte, fiel das Zinsergebnis
geringer aus. Im zinstragenden Aktivgeschéaft wurden aufgrund des geringeren Volumens
weniger Zinsertrage generiert. Das Provisionsergebnis konnte durch den Ausbau des
Geschafts bei gleichbleibenden Kosten gesteigert werden. Die Bank beendete das
Geschéftsjahr mit einem Jahresuberschuss von EUR 1,4 Millionen und konnte damit das gute
Vorjahresergebnis wiederholen.

Die Gesamtkapitalquote per 31.12.2019 lag mit 23,45% deutlich tber den regulatorischen
Vorgaben. Die Auslastung der Risikodeckungsmasse (Going Concern) war mit 48% auf einem
sehr komfortablen Niveau. Die Qualitat der Kreditportfolien ist weiterhin gut, mit nur wenigen
Zahlungsverziigen und keinen Ausféllen. Die Risikotragfahigkeit der Bank war im Berichtsjahr
stets gegeben.

Auch in der Zukunft erwartet der Aufsichtsrat aufgrund der konservativen Risikopolitik
grundsatzlich keine Entwicklungen, die die Bank geféhrden. Jedoch kann es durch die
weltweite Ausbreitung des Coronavirus (SARS-CoV-2) nach dem Jahresende 2019 zu einem
gravierenden Rickgang des globalen Wirtschaftswachstums kommen. Hieraus kdnnen sich
auch negative Auswirkungen auf das Kreditportfolio und die Ertragskraft der Bank ergeben.
Angesichts der Unsicherheit bezliglich der weiteren Entwicklung ist eine Quantifizierung der
finanziellen Auswirkungen derzeit nicht méglich. Unabhéngig davon wird die Geschéfts- und
Risikostrategie der Bank jahrlich.mit dem Vorstand diskutiert und weiterentwickelt, um den
Kurs eines gesunden, nachhaltigen Wachstums zu gewahrleisten.

Beratung und Uberwachung im Dialog mit dem Vorstand

Der Aufsichtsrat hat samtliche ihm nach Gesetz und der Satzung festgelegten Aufgaben
umfassend und mit grofler Sorgfalt wahrgenommen und den Vorstand bei wichtigen,
insbesondere die Strategie betreffenden Fragestellungen beraten und seine MalRnahmen
Uberwacht.

In ordentlichen Aufsichtsratssitzungen sowie regelmaRigen Gesprachen mit dem Vorstand
lieR sich der Aufsichtsrat iber den Geschéftsverlauf unterrichten. Der Aufsichtsrat war in die
Behandlung grundséatzlicher Fragen der Unternehmensplanung stets einbezogen. Dazu
gehérten auch strategische Fragestellungen, die sich aus dem operativen Geschaft, der
Vermégens-, Liquiditats- und Ertragslage sowie der Risikosituation, dem Risikomanagement
und dem internen Kontrollsystem ergeben haben. Uber die Ergebnisse der Prifungs-
handlungen der internen Revision und des Risikocontrollings wurde der Aufsichtsrat
vierteljghrlich, Uber die Ergebnisse der Prifungshandlungen des Compliance-Beauftragten
und der Geldwéschebeauftragten jahrlich umfassend. informiert. Darliber hinaus wurden
wichtige Fragen im Bereich der Personalarbeit gemeinsam mit dem Vorstand erortert.

Uber Abweichungen von den aufgéstellten Zielen und Planen wurde der Aufsichtsrat
ausfihrlich informiert. Gemeinsam mit dem Vorstand wurde Uber die Grinde fur die
Abweichungen beraten und zielgerichtete Malnahmen erdrtert. Der Aufsichtsrat wurde
entsprechend dem ,Gesetz Uber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die
Vergiitungssysteme von Instituten (InstitutsVergV)“ tber die Verglitungssysteme der Bank
unterrichtet, das dem Aufsichtsratsvorsitzenden ein besonderes Auskunftsrecht einrdumt. Von
der Angemessenheit der Verglitung sowie der Vergiitungsstruktur hat sich der Aufsichtsrat
Uberzeugt. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat nach Gesetz und Geschéftsordnung des
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Vorstandes zustimmungsbedirftige Kredite und Geschéftsvorgange vorgelegt. Die Mitglieder
des Aufsichtsrates haben diesen Vorlagen nach Erorterung mit dem Vorstand und nach
Prifung zugestimmt. Schiielich hat sich der Aufsichtsrat mit den Anforderungen des KWG §
25d auseinandergesetzt und die vorgeschriebene Effizienzprifung durchgefiihrt.

Priifung des Jahresabschlusses

Die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG, Frankfurt am Main, hat den vom Vorstand gemaR
den Vorschriften des HGB und des AktG aufgestellten Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr
2019 unter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichtes gepruft. Der
Prifungsauftrag wurde durch den Aufsichtsratsvorsitzenden erteilt. Die Abschlusspriifer
haben am 16. Marz 2020 den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt. Die
verantwortlichen Jahresabschlussprifer haben an .der Aufsichtsratssitzung Uber die
Feststellung des Jahresabschlusses 2019 am 03. April 2020 teilgenommen, Uber die
wesentlichen Ergebnisse der Prifung berichtet und weitergehende Fragen beantwortet.

Der Aufsichtsrat hat dem Ergebnis der Prifungen nach aquuhrIicher Beratung zugestimmt
und festgestellt, dass auch er nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner eigenen Prifung
keine Einwendungen erhebt. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten

-Jahresabschluss 2019 gebilligt und damit festgestellt.

Personalien

Der Aufsichtsrat der ProCredit Bank setzt sich seit der 8. ordentlichen Hauptversammlung am
12.07.2019 aus den folgenden Mitgliedern zusammen: Dr. Gabriel Schor (Vorsitzender),
Rainer Ottenstein und Dr. Gian Marco Felice.

Die Mitglieder des Aufsichtsrates danken dem Vorstand und allen Mitarbeiter/-innen fir ihren
stets engagierten Einsatz.

Frankfurt am Main, 03. April 2020

-

& - ‘
~ ’Dr.;"_gablél Schor /

: ats'Vorsitzender deé Aufsichtsrates
der ProCredit Bahk AG, Frankfurt am Main
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An den
Vorsitzenden des Aufsichtsrates

der ProCredit Bank AG

03.04.2020

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schiagt folgende Verwendung des fiir das Geschéftsjahr 2019 ausgewiesenen
Bilanzgewinns vor:

Gewinnverwendungsvorschlag
[in EUR)
Bilanzgewinn . 1.483.172,54
in die Gewinnriicklagen einzustellenden Betrage 1.483.172,54

Der Vorstand der ProCredit Bank AG

Christian Kistner Emilia Tzareva



