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Konzernzwischenlagebericht

GRUNDLAGEN DES KONZERNS

Unsere Strategie

Die ProCredit Gruppe fokussiert sich auf Bankdienstleistungen fiir kleine und mittlere Unternehmen (KMU)
in Transformationsdkonomien und auf das Direktbankgeschaft mit Privatkunden. Wir sind operativ tétig in
Suidosteuropa, Osteuropa, Stidamerika und in Deutschland. Mit unseren Geschaftsaktivititen moéchten wir
nachhaltig eine Rendite flir unsere Investoren erwirtschaften und zugleich einen Beitrag zur wirtschaftlichen,
sozialen und 6kologischen Entwicklung leisten. Unsere Geschéftsstrategie basiert auf einer langfristigen
Zusammenarbeit mit unseren Kunden und Mitarbeitern und einem konservativen Risikoansatz, durch den wir
niedrigere Kreditausfallraten ausweisen kdnnen, als die Bankensektoren, in denen wir tatig sind. Wir betrachten
nachhaltiges Handeln als ein zentrales Element unserer Geschaftsstrategie und mochten mit unseren Aktivitaten
einen positiven, nachhaltigen Beitrag zur Umwelt und Gesellschaft leisten.

Wir wollen bei unseren Kunden die Rolle der Hausbank einnehmen. Als solche mochten wir stets erster
Ansprechpartner flir Finanzierung, Einlagen sowie Konto- und Zahlungsdienstleistungen sein und begleiten
unsere Kunden insbesondere bei langfristigen Investitionsprojekten. Zusatzlich bieten wir Lodsungen zur
AuBenhandelsfinanzierung und zum internationalen Zahlungsverkehr an. Unsere Zielgruppe sind innovative,
wachstumsstarke Unternehmen mit stabilen und formalisierten Strukturen. Einen besonderen Fokus legen wir auf
die Vergabe griiner Kredite und die Forderung lokaler Produktion, insbesondere im landwirtschaftlichen Bereich.

Neben dem Geschaft mit KMU bieten wir unseren Kunden ein Direktbankangebot mit umfassenden
Kontodienstleistungen und Sparmdglichkeiten an. Dabei verbinden wir den intelligenten Einsatz moderner
Technologien mit einer kompetenten Beratung. Unsere Kunden schlieBen ihre Bankgeschafte direkt tiber unsere
digitalen Kandle ab, Kundenanfragen werden zielgerichtet lber unsere Call Center bearbeitet. Grundsatzlich
bieten wir keine Schalter- und Bargeldtransaktionen an, wodurch die Kontakt- und Abstandsregeln, die zu
Pandemiezeiten eingeflihrt wurden, fiir uns relativ einfach umzusetzen waren und den operativen Geschaftsbetrieb
quasi nicht beeinflusst haben.

In dem aktuellen Marktumfeld, das aufgrund der COVID-19-Pandemie weiterhin von Turbulenzen und Ungewissheit
gepragt ist, flihlen wir uns in der strategischen Ausrichtung unserer Bankengruppe bestatigt. Unser konservativer
Ansatz im Kreditgeschift sowie die weit fortgeschrittene Digitalisierung im Privatkundengeschaft haben es uns
ermoglicht, unseren Geschaftsbetrieb trotz der Pandemie ohne groBere Einschrankungen fortzusetzen.

Unser Kreditneugeschaft blieb bis dato von der Krise weitestgehend unbeeintrachtigt. Wir verzeichnen nach
wie vor eine hohe Nachfrage an Unternehmensfinanzierungen, zugleich nehmen wir aber auch wahr, dass die
Kreditvergabe anderer Banken in unseren Markten weiterhin restriktiv ist, wenngleich weniger verhalten als
im Jahr 2020. Im ersten Halbjahr dieses Jahres verzeichnete unser Kundenkreditportfolio erneut einen starken
Anstieg, zu dem unser griines Kreditportfolio tiber 20 % beitrug.

Das Kreditrisiko bleibt aufgrund der Pandemie weiterhin erhéht, dennoch haben sich unsere Portfolio-
qualitatsindikatoren bis dato positiv entwickelt. Im Vergleich zum Jahresende reduzierte sich der Anteil der Kredite
in Stufe 2 wahrend der Anteil notleidender Kredite relativ stabil blieb. Dabei blieben die Nettoabschreibungen
auf einem gewohnt niedrigen Niveau von 0,1 %. Unser Kreditrisikoansatz basiert seit jeher auf engen
Kundenbeziehungen. Im Hinblick auf die Pandemie haben wir verstarkt unsere Kreditengagements analysiert,
um maogliche Ausfallrisiken frlihzeitig zu adressieren.



4 Konzernzwischenlagebericht | Wirtschaftsbericht

WIRTSCHAFTSBERICHT

Geschaftsverlauf

Unsere Geschaftsentwicklung war insgesamt positiv in den ersten sechs Monaten des Jahres 2021, auch wenn
die COVID-19-Pandemie weiterhin die Okonomien und Gesellschaften unserer Lander wesentlich beeinflusst.
Das Kundenkreditportfolio stieg um mehr als 402 Millionen EUR bzw. 7,7 %, was zu geringem MaBe auch durch
positive Wahrungseffekte beeinflusst war. Mehr als 20 % des Gesamtwachstums wurde im Bereich der griinen
Kredite erzielt. Die Kundeneinlagen verzeichneten einen Anstieg von 123 Millionen EUR. Unser Konzernergebnis
liegt mit 36,4 Millionen EUR um 14,7 Millionen EUR bzw. 68% deutlich tiber dem Niveau des Vorjahreszeitraums, im
Wesentlichen aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung und geringeren Aufwendungen fiir die Risikovorsorge.
Infolgedessen verbesserte sich unsere annualisierte Eigenkapitalrendite auf 9,1 %. Die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gruppe ist solide und liegt in Anbetracht der weiterhin andauernden COVID-19-Pandemie liber
unseren urspriinglichen Erwartungen. Unsere Prognose fiir die Eigenkapitalrendite und das Kosten-Ertrags-
Verhiltnis fiir das Geschiftsjahr 2021 haben wir dementsprechend am 23. Juli 2021 angepasst (siehe Abschnitt

+Ausblick").

in Mio. EUR

Bilanz 30.06.2021 31.12.2020 Verdnderung
Kundenkreditportfolio 5.656,5 5.254,3 402,2
Kundeneinlagen 5.021,4 4.898,9 122,5
Gewinn- und Verlustrechnung 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Verdnderung
Zinstiberschuss 103,2 99,9 3.3
Provisionsiiberschuss 241 22,6 1.5
Personal- und Verwaltungsaufwendungen 83,3 82,8 0,5
Risikovorsorge 2,7 15,7 -13,0
Konzernergebnis 36,4 21,7 14,7
Zentrale Leistungsindikatoren 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Verdnderung
Wachstum des Kundenkreditportfolios 7,7 % 5,3 % 2,3 Pp
Kosten-Ertrags-Verhiltnis 64,4 % 66,5 % -2,0 Pp
Eigenkapitalrendite (annualisiert) 9,1 % 5,5 % 3,6 Pp

30.06.2021 31.12.2020

Harte Kernkapitalquote 13,7 % 13,3 % 0,4 Pp
Zusitzliche Indikatoren 30.06.2021 31.12.2020 Verdnderung
Kundeneinlagen zu Kundenkreditportfolio 88,8 % 93,2 % -4,5 Pp
Nettozinsmarge (annualisiert) 2,8 % 2,9 % -0,1 Pp
Anteil notleidender Kredite 2,5 % 2,6 % -0,1 Pp
Risikodeckungsgrad notleidender Kredite 90,8 % 91,4 % -0,6 Pp
Griines Kundenkreditportfolio 1.078,6 9849 93,6
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Vermdgenslage

Die Summe der Aktiva stieg im ersten Halbjahr dieses Jahres um 279 Millionen EUR bzw. 3,8 %. Dies ist vor
allem auf das Wachstum im Kundenkreditportfolio zuriickzufiihren, das sich um 402 Millionen EUR erhohte.
Uberschiissige liquide Mittel reduzierten sich erwartungsgemiB und im Wesentlichen saisonbedingt seit Anfang
des Jahres um tiber 100 Millionen EUR. Wir verzeichneten ein gutes Portfoliowachstum in allen unseren Banken
und dber alle GréBensegmente.

Volumen (in Mio. EUR)
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Entwicklung des Kreditportfolios nach Kreditvolumen

Finanzlage

Die Verbindlichkeiten wiesen einen Anstieg von 239 Millionen EUR auf, welcher insbesondere auf die positive
Einlagenentwicklung zuriickzufiihren ist. Die Kundeneinlagen bilden zugleich die wichtigste Refinanzierungsquelle
flir unsere Gruppe. Der Anstieg der Depositen von insgesamt 123 Millionen EUR oder 2,5 % wurde im Wesentlichen
durch Sicht- und Tagesgeldeinlagen erzielt, insbesondere im Bereich der Privatkunden. Das Verhiltnis von
Kundeneinlagen zum Kundenkreditportfolio reduzierte sich gegeniiber dem Jahresende 2020 um etwa
4,5 Prozentpunkte auf 88,8 %.
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Volumen (in Mio. EUR) Kundeneinlagen zu Kundenkreditportfolio (in %)
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Entwicklung der Kundeneinlagen

Wir hatten wihrend der Berichtsperiode jederzeit eine solide Liquiditatslage. Zum Ende des ersten Halbjahres
liegt die Liquiditatsdeckungsquote (LCR) bei 151 % (zum 31. Dezember 2020: 153 %).

Das Eigenkapital stieg gegentiber dem Jahresende 2020 um 39,5 Millionen EUR insbesondere aufgrund des
laufenden Konzernergebnisses. Die harte Kernkapitalquote (CET1 fully loaded) liegt zum 30. Juni 2021 mit
13,7 % um 0,4 Prozentpunkte liber dem Jahresendniveau, die Kapitalausstattung der Gruppe ist weiterhin
stabil.

Ertragslage

Das Konzernergebnis von 36,4 Millionen EUR entspricht einer Eigenkapitalrendite von 9,1 % und liegt
14,7 Millionen EUR lber der Vorjahresperiode. Zu diesem Anstieg haben im Wesentlichen ein verbesserter
Zins- und Provisionstiberschuss sowie deutlich geringere Aufwendungen fiir die Risikovorsorge beigetragen. Der
Anteil notleidender Kredite reduzierte sich leicht gegentiber dem Jahresende 2020, wobei der Risikodeckungsgrad
weitestgehend stabil auf dem Niveau von ca. 91 % blieb. Unter Berilicksichtigung der anhaltenden
makrookonomischen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie liegt das Ergebnis liber unseren urspriinglichen
Erwartungen. Unsere Prognose fiir die Eigenkapitalrendite und das Kosten-Ertrags-Verhaltnis fiir das Geschaftsjahr
2021 haben wir entsprechend am 23. Juli 2021 angehoben (siehe Abschnitt ,Ausblick").

Der Zinsiiberschuss erhdhte sich um 3,3 Millionen EUR bzw. 3,3 % gegeniiber der Vergleichsperiode, was vor allem
auf unser stetiges Wachstum des Kundenkreditportfolios zuriickzufiihren ist. Die Nettozinsmarge verringerte
sich um 0,1 Prozentpunkte auf 2,8 %, was insbesondere auf die Senkung von Leitzinsen als Reaktion auf einen
makrookonomischen Abschwung in vielen unserer Markte im Laufe des letzten Jahres zurlickzufiihren ist.
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Die Aufwendungen fiir die Risikovorsorge verringerten sich deutlich um 13,0 Millionen EUR auf insgesamt
2,7 Millionen EUR, die annualisierten Risikokosten im ersten Halbjahr betragen somit 10 Basispunkte. Der Anteil
notleidender Kredite reduzierte sich gegeniiber dem Jahresendniveau um 0,1 Prozentpunkt auf 2,5 %. Der
Anteil von Krediten in der Stufe 2 reduzierte sich um 0,5 Prozentpunkte auf 4,4 %. Die Riickfiihrungen aus
abgeschriebenen Krediten erhohten sich gegentiber der Vorjahresperiode um 2,8 Mio. EUR.

Zinsunabhéngige Ertrage werden zum groBten Teil durch das Provisionsgeschéft erzielt. Das Provisionsergebnis
von 24,1 Millionen EUR liegt um 1,5 Millionen EUR {iber dem Vorjahresniveau, was insbesondere auf einen Anstieg
von Ertrdgen aus dem Zahlungsverkehr und aus Debit-/Kreditkarten zurlickzufiihren ist.

Die Personal- und Verwaltungsaufwendungen erhdhten sich leicht um 0,5 Millionen EUR bzw. 0,6 %, was
vor allem auf hoheren Personalkosten beruht. Das Kosten-Ertrags-Verhaltnis verbesserte sich gegeniiber der
Vorjahresperiode um 2,0 Prozentpunkte auf 64,4 %.

Segmentbetrachtung
Nachfolgend betrachten wir die Entwicklung in unseren Segmenten Siidosteuropa, Osteuropa, Stidamerika, und
Deutschland.

in '000 EUR 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020
Sitidosteuropa 20.886 13.321
Osteuropa 18.034 14.179
Stidamerika 7 -852
Deutschland® -2.563 -4.952
Konzernergebnis 36.363 21.697

* Segment Deutschland inklusive Konsolidierungseffekte



Segment Siidosteuropa
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in Mio. EUR

Bilanz 30.06.2021 31.12.2020 Verinderung
Kundenkreditportfolio 4.019,9 3.800,2 219,7
Kundeneinlagen 3.605,5 3.556,2 49,3
Gewinn- und Verlustrechnung 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Verdnderung
Zinstiberschuss 61,9 56,0 59
Provisionstiberschuss 15,3 15,7 -0,4
Personal- und Verwaltungsaufwendungen 49,5 48,5 1.0
Risikovorsorge 3,7 7,6 -39
Ergebnis nach Steuern 20,9 13.3 7,6
Zentrale Leistungsindikatoren 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Veridnderung
Wachstum des Kundenkreditportfolios 5,8 % 6,5 % -0,7 Pp
Kosten-Ertrags-Verhaltnis 64,5 % 68,3 % -3,7 Pp
Eigenkapitalrendite (annualisiert) 7.4 % 5,1 % 2.2 Pp
Zusitzliche Indikatoren 30.06.2021 31.12.2020 Verdnderung
Kundeneinlagen zu Kundenkreditportfolio 89,7 % 93,6 % -39 Pp
Nettozinsmarge (annualisiert) 2,3 % 2,4 % 0,0 Pp
Anteil notleidender Kredite 2.2 % 2,2 % -0,1 Pp
Risikodeckungsgrad notleidender Kredite 95,1 % 92,5 % 2,6 Pp
Griines Kundenkreditportfolio 802,7 739,8 62,9

Das Segment Silidosteuropa ist das groBte Segment der Gruppe. Das Kundenkreditportfolio des Segments
stieg um 220 Millionen EUR auf 4,0 Milliarden EUR. Alle Banken innerhalb dieses Segments weisen
Wachstumszahlen von mindestens 4,7 % aus, wobei unsere Banken in Ruménien, Nordmazedonien und Bulgarien
Zuwachse von mehr als 6 % erzielten. Das griine Kundenkreditportfolio verzeichnete einen Anstieg von rund
62,9 Millionen EUR. Der Anteil notleidender Kredite blieb stabil auf dem Niveau von 2,2 %, der Risikodeckungsgrad
verbesserte sich gegeniiber dem Jahresende um 2,6 Prozentpunkte auf insgesamt 95,1 %.

Die Kundeneinlagen erhdhten sich um 49 Millionen EUR, wobei das Wachstum besonders stark in unseren Banken
in Bosnien, Albanien und Serbien war.

Das Ergebnis nach Steuern erhohte sich deutlich um 7,6 Millionen EUR im Vergleich zur Vorperiode, in erster
Linie durch einen Anstieg im Zinstiberschuss von 5,9 Millionen EUR. Das Kosten-Ertrags-Verhaltnis verbesserte
sich bei nur leicht erhdhten Personal- und Verwaltungsaufwendungen um 3,7 Prozentpunkte auf 64,5 %.
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Segment Osteuropa

in Mio. EUR

Bilanz 30.06.2021 31.12.2020 Verinderung
Kundenkreditportfolio 1.213,6 1.079,1 134,6
Kundeneinlagen 938,8 896,7 42,1
Gewinn- und Verlustrechnung 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Verdnderung
Zinstiberschuss 32,0 32,4 -0,4
Provisionstiberschuss 3.4 4,2 -0,8
Personal- und Verwaltungsaufwendungen 17,4 16,8 0,6
Risikovorsorge -0,9 6,3 -7,2
Ergebnis nach Steuern 18,0 14,2 39
Zentrale Leistungsindikatoren 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Veridnderung
Wachstum des Kundenkreditportfolios 12,5 % 0,3 % 12,1 Pp
Kosten-Ertrags-Verhaltnis 46,1 % 42,3 % 3.8 Pp
Eigenkapitalrendite (annualisiert) 17,6 % 1,7 % 59 Pp
Zusitzliche Indikatoren 30.06.2021 31.12.2020 Verdnderung
Kundeneinlagen zu Kundenkreditportfolio 77,4 % 83,1 % -5,7 Pp
Nettozinsmarge (annualisiert) 4,2 % 4,1 % 0,1 Pp
Anteil notleidender Kredite 2,4 % 2,7 % -0,3 Pp
Risikodeckungsgrad notleidender Kredite 116,9 % 115,9 % 1.1 Pp
Griines Kundenkreditportfolio 199,8 190,1 9,7

Im Segment Osteuropa konnte ein Wachstum des Kundenkreditportfolios von 135 Millionen EUR bzw. 12,5 %
erzielt werden. Dieses Wachstum war zum Teil durch die Aufwertung von Landeswihrungen beglinstigt, wenngleich
das um Wahrungseffekte bereinigte Geschaftswachstum ebenfalls sehr positiv war. Der Anteil notleidender Kredite
reduzierte sich um 0,3 Prozentpunkte auf 2,4 %. Der Risikodeckungsgrad stieg leicht an auf 116,9 %.

Die Kundeneinlagen stiegen gegeniiber dem Jahresende um 42 Millionen EUR bzw. 4,7 %, wobei Wechselkurseffekte
hier ebenfalls eine positive Auswirkung hatten.

Das Ergebnis nach Steuern verbesserte sich um 3,9 Millionen EUR im osteuropdischen Segment. Im Wesentlichen
beruht diese Entwicklung auf einem Riickgang der Aufwendungen fiir die Risikovorsorge um 7,2 Millionen EUR.
Bei relativ stabilen Personal- und Verwaltungsaufwendungen erhéhte sich das Kosten-Ertrags-Verhaltnis um
3,8 Prozentpunkte auf 46,10%. Das Ergebnis nach Steuern von 18,0 Millionen EUR entspricht einer Eigen-
kapitalrendite von 17,6 %.
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in Mio. EUR

Bilanz 30.06.2021 31.12.2020 Verinderung
Kundenkreditportfolio 365,3 3215 43,7
Kundeneinlagen 203,7 173,0 30,7
Gewinn- und Verlustrechnung 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Verdnderung
Zinstiberschuss 9,0 9.3 -0,3
Provisionstiberschuss -0,2 -0,2 0,0
Personal- und Verwaltungsaufwendungen 8,1 8,3 -0,2
Risikovorsorge -0,1 1.4 -1.6
Ergebnis nach Steuern 0,0 -0,9 0,9
Zentrale Leistungsindikatoren 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Verdnderung
Wachstum des Kundenkreditportfolios 13,6 % 1,4 % 2,2 Pp
Kosten-Ertrags-Verhaltnis 98,3 % 92,2 % 6,1 Pp
Eigenkapitalrendite (annualisiert) 0,0 % -3,4 % 3,4 Pp
Zusitzliche Indikatoren 30.06.2021 31.12.2020 Verdnderung
Kundeneinlagen zu Kundenkreditportfolio 55,8 % 53,8 % 2,0 Pp
Nettozinsmarge (annualisiert) 4,3 % 5,0 % -0,6 Pp
Anteil notleidender Kredite 6,7 % 6,1 % 0,6 Pp
Risikodeckungsgrad notleidender Kredite 42,0 % 479 % -6,0 Pp
Griines Kundenkreditportfolio 66,0 52,6 13,4

Das Kundenkreditportfolio der ProCredit Bank Ecuador stieg stark um 43,7 Millionen EUR bzw. 13,6 %. Zugleich
erhdhten sich die Kundeneinlagen um 30,7 Millionen EUR bzw. 17,7 %. Beide Entwicklungen waren zum Teil
von der Aufwertung des US-Dollars begiinstigt, wobei das um Wahrungseffekte bereinigte Geschaftswachstum
ebenfalls sehr positiv war.

Das Ergebnis nach Steuern verbesserte sich um 0,9 Millionen EUR, vor allem durch geringere Aufwendungen
fiir die Risikovorsorge gegenliber dem Vorjahrszeitraum. Der Zinsiiberschuss reduzierte sich um
0,3 Millionen EUR auf 9,0 Millionen EUR, wahrend sich auch die Personal- und Verwaltungsaufwendungen um
0,2 Millionen EUR reduzierten.
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Segment Deutschland

in Mio. EUR

Bilanz 30.06.2021 31.12.2020 Veridnderung
Kundenkreditportfolio 57,6 53,4 4.2
Kundeneinlagen 2734 273,0 0,4
Gewinn- und Verlustrechnung 1.1.-30.06.2021 1.1.-30.06.2020 Verdnderung
Zinstiberschuss 0,3 1,0 -0,8
Operativer Ertrag* 44,0 28,5 15,5
Personal- und Verwaltungsaufwendungen 29,7 28,7 1,0
Risikovorsorge 0,0 0,3 -0,3
Ergebnis nach Steuern 13,4 -0,7 14,2
Ergebnis nach Steuern und Konsolidierungseffekte -2,6 -5,0 2,4

*  Die Vorjahreszahlen wurden an die aktuelle Darstellungsweise angepasst.

Die Entwicklung im Segment Deutschland beruht im Wesentlichen auf der Geschaftstatigkeit der ProCredit
Holding, der ProCredit Bank Deutschland und der Quipu.

Das Kreditportfolio und die Kundeneinlagen des Segments sind auf die ProCredit Bank in Deutschland
zuriickzufiihren. Das Kundenkreditportfolio stieg im Geschéftsjahr um 4,2 Mio. EUR bzw. 7,8 %. Die Kundeneinlagen
blieben weitestgehend stabil. Das Ergebnis der ProCredit Bank Deutschland zum 30. Juni 2021 betrug
0,6 Mio. EUR.

Das Ergebnis nach Steuern des Segments verbesserte sich deutlich gegeniiber dem Vorjahr, insbesondere
aufgrund gestiegener Dividendenertrage der ProCredit Holding. Ertrdge aus Dividenden kommen von
vollkonsolidierten Tochtergesellschaften und beeinflussen zugleich nicht das konsolidierte Ergebnis der Gruppe.
Der Ergebnisbeitrag des Segments zum konsolidierten Ergebnis verbesserte sich um 2,4 Mio. EUR.

Das Urteil des Bundesgerichtshofes, gemB dem Anderungen von Allgemeinen Geschiftsbedingungen (AGB) keine
Gultigkeit ohne die ausdriickliche Zustimmung ihrer Kunden haben, hat keine Auswirkungen auf das Segment
Deutschland oder andere Segmente unserer Gruppe.
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RISIKOBERICHT

Der bewusste und transparente Umgang mit Risiken ist ein zentraler Baustein unseres sozial verantwortlichen
Geschaftsmodells. Dieses spiegelt sich auch in unserer Risikokultur und unserem Risikoappetit wider und flihrt
zu Entscheidungsprozessen, die unter Risikogesichtspunkten ausgewogen sind. Durch die Anwendung eines
gruppenweit einheitlichen Ansatzes zur Risikosteuerung mochten wir zu jedem Zeitpunkt eine nachhaltige und
angemessene Liquiditits- und Kapitalausstattung der Gruppe sowie jeder einzelnen Bank sicherstellen und stabile
Ergebnisse erzielen. Unser konservativer Risikoansatz hat sich wahrend der COVID-19-Pandemie bewahrt. Das
Gesamtrisikoprofil der ProCredit Gruppe ist auch vor dem Hintergrund der anhaltenden Unsicherheit, die mit
der COVID-19-Pandemie verbunden ist, weiterhin angemessen und stabil.

Grundsatzlich haben die Angaben des Lageberichts 2020 weiterhin Giiltigkeit. Sofern grundlegende Anderungen
der Methoden und Prozesse des Risikomanagements im laufenden Geschéaftsjahr vorlagen, werden diese hier
erldutert.

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko stellt das bedeutendste Risiko der ProCredit Gruppe dar. Wir unterteilen es in das
Adressenausfallrisiko aus dem Kundengeschift, das Kontrahentenrisiko (einschlieBlich Emittentenrisiko) sowie
das Landerrisiko. Hierbei hat das Kundengeschaft den groten Anteil.

Das Kundenkreditportfolio wird laufend hinsichtlich moglicher risikorelevanter Entwicklungen sowohl auf Gruppen-
als auch auf individueller Bankenebene iiberwacht. Der Risikogehalt eines Kunden wird auf Basis von Indikatoren
bestimmt, zu denen die Risikoklassifikation, der Restrukturierungsstatus und seine Einhaltung der vertraglichen
Zahlungsverpflichtungen gehdren. Das zukunftsgerichtete Expected Credit Loss (ECL) Modell ist das zentrale Element
zur Quantifizierung der Risikovorsorge. Dementsprechend werden alle Kreditengagements auf drei Stufen aufgeteilt,
fiir welche unterschiedliche Wertberichtigungsmethoden angewendet werden.

Die Moglichkeit der Gewahrung von Moratorien in Zusammenhang mit COVID-19 endete bereits zum Ende des
ersten Quartals 2021. Der Anteil des Kreditportfolios in Moratorium sank kontinuierlich im zweiten Quartal 2021
auf unter 1 % und lag bei 44 Millionen EUR (zum 31. Dezember 2020: 86 Millionen EUR). Unser Fokus hat sich
von der Bewertung der Auswirkungen der Krise und der Ergreifung von PraventivmaBBnahmen mittlerweile auf die
regelmaBige Uberwachung von Kunden verschoben. Dies gilt insbesondere fiir Kunden, bei denen wir weiterhin
erhhte Risiken flir mdgliche pandemiebedingte Auswirkungen auf ihre Unternehmen sehen, oder Kunden, die bis
zuletzt von Moratorien Gebrauch gemacht haben. Je groBer wir jene Risiken einschatzen, desto intensiver gestaltet
sich die Uberwachung. Insgesamt bewerten wir die materialisierten Auswirkungen durch die COVID-19-Pandemie
auf unser Kreditportfolio als niedrig.

Unsere Risikovorsorge in Stufe 1 erhohte sich im Vergleich zum Jahresende um 3,6 Millionen EUR, was primar auf
das Wachstum des Kreditportfolios zurlickzufiihren ist. Zugleich verringerte sich unsere Risikovorsorge in Stufe 2
leicht um 0,2 Millionen EUR. Die Risikovorsorge in Stufe 3 erhohte sich um 2,1 Millionen EUR. Dieser Anstieq ist
uberwiegend auf die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie zuriickzufiihren. Die makrodkonomischen Aussichten in
den Lindern unserer Tatigkeit haben sich seit Anfang des Jahres leicht verbessert. Eine entsprechende Aktualisierung
makrookonomischer Parameter in unserem Kreditrisikomodell wiirde zu einer Auflésung von Kreditrisikovorsorge
in Hohe von 4,0 Millionen EUR flihren. Aufgrund der kontinuierlichen Unsicherheit der gesamtwirtschaftlichen
Situation, insbesondere in Hinblick auf die COVID-19-Pandemie und die Ausbreitung neuer Varianten, haben wir
die Parameter des Jahresende 2020 beibehalten.
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Insgesamt entwickelte sich die Portfolioqualitat unserer Banken besser als zum Anfang des Jahres prognostiziert.
Zugleich beglinstigt diese Entwicklung die positive Ertragslage der Gruppe zum Halbjahr und fiihrt zu verbesserten
Aussichten hinsichtlich unserer Eigenkapitalrendite fiir das Geschaftsjahr 2021 (siehe ,Ausblick”).

30.06.2021
in '000 EUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Siidosteuropa
Bruttoforderung 3.790.484 142.835 85.318 1.310 4.019.947
Risikovorsorge -28.869 -8.460 -44.601 -420 -82.350
Nettoforderung 3.761.614 134.375 40.716 891 3.937.596
Osteuropa
Bruttoforderung 1.115.814 68.140 27.989 1.704 1.213.648
Risikovorsorge -14.691 -6.637 -13.200 -199 -34.727
Nettoforderung 1.101.123 61.504 14.789 1.505 1.178.922
Siidamerika
Bruttoforderung 301.995 38.828 24.439 0 365.262
Risikovorsorge -2.614 -1.275 -6.373 0 -10.262
Nettoforderung 299.382 37.553 18.066 0 355.000
Deutschland
Bruttoforderung 55.841 1.757 0 0 57.598
Risikovorsorge -354 -159 0 0 -513
Nettoforderung 55.487 1.598 0 0 57.085
Gesamt
Bruttoforderung 5.264.134 251.561 137.746 3.015 5.656.456
Risikovorsorge -46.528 -16.531 -64.174 -619 -127.852
Nettoforderung 5.217.606 235.030 73.572 2.396 5.528.604
31.12.2020
in '000 EUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Siidosteuropa
Bruttoforderung 3.568.278 146.657 83.912 1.384 3.800.232
Risikovorsorge -26.708 -7.865 -43.968 -333 -78.873
Nettoforderung 3.541.570 138.793 39.944 1.052 3.721.358
Osteuropa
Bruttoforderung 987.111 62.715 27.171 2.066 1.079.063
Risikovorsorge -13.719 -7.077 -12.488 -593 -33.877
Nettoforderung 973.393 55.638 14.683 1.472 1.045.186
Siidamerika
Bruttoforderung 257.335 44.509 19.692 0 321.536
Risikovorsorge -2.314 -1.500 -5.628 0 -9.442
Nettoforderung 255.020 43.009 14.064 0 312.093
Deutschland
Bruttoforderung 49.820 3.616 0 0 53.436
Risikovorsorge -213 -278 0 0 -491
Nettoforderung 49.606 3.338 0 0 52.945
Gesamt
Bruttoforderung 4.862.544 257.497 130.775 3.450 5.254.266
Risikovorsorge -42.955 -16.719 -62.084 -926 -122.684

Nettoforderung 4.819.589 240.778 68.691 2.524 5.131.582
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Die nachstehenden Tabellen weisen die Bruttoforderungen auf, die nach interner Risikoklassifizierung und nach
Stufen gegliedert sind.

in ‘000 EUR 30.06.2021

Kundenkreditportfolio Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Klasse 1-5: Performing 4.592.688 54.856 0 0 4.647.544
Klasse 6-7: Underperforming 22.049 174.761 0 0 196.810
Klasse 8: Credit-impaired 0 0 116.840 2.950 119.790
Nicht bewerteteKredite 649.397 21.943 20.906 65 692.311
Bruttoforderung 5.264.134 251.561 137.746 3.015 5.656.456
in ‘000 EUR 31.12.2020

Kundenkreditportfolio Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Klasse 1-5: Performing 4.361.845 62.422 0 0 4.424.267
Klasse 6-7: Underperforming 36.653 172.124 0 0 208.777
Klasse 8: Credit-impaired 0 0 110.469 3.383 113.852
Nicht bewertete Kredite 464.047 22.951 20.306 67 507.370
Bruttoforderung 4.862.544 257.497 130.775 3.450 5.254.266

Unsere gute Portfolioqualitat beruht auf der konsequenten Fokussierung auf kleine und mittelgroBe Unternehmen
sowie der sorgfaltigen Kreditanalyse und Kundenbetreuung. Enge Kundenbeziehungen ermdglichen uns ein
gutes Verstandnis fiir die jeweilige Situation unserer Kunden. Dies ist besonders wichtig in Zeiten der Krise
und ermoglicht eine friihzeitige Identifikation von Kreditrisiken und angemessenen MaBnahmen. Zum Ende
des zweiten Quartals lag der Anteil notleidender Kredite bei 2,5 %, eine leichte Senkung gegeniiber dem
Jahresendniveau. Der Risikodeckungsgrad blieb weitestgehend stabil auf einem Niveau von ca. 91 %.

30.06.2021
EUR/USD EUR/USD EUR/USD
in '000 EUR < 50.000 50.000 - 250.000 > 250.000 Gesamt
Stidosteuropa 453.594 1.338.062 2.228.291 4.019.947
Osteuropa 65.560 476.648 671.440 1.213.648
Stidamerika 59.401 139.184 166.677 365.262
Deutschland 98 1.409 56.092 57.598
Kundenkreditportfolio 578.654 1.955.303 3.122.499 5.656.456
31.12.2020
EUR/USD EUR/USD EUR/USD
in '000 EUR < 50.000 50.000 - 250.000 > 250.000 Gesamt
Stidosteuropa 439.970 1.257.629 2.102.633 3.800.232
Osteuropa 54.600 410.177 614.286 1.079.063
Stidamerika 54.739 115.913 150.883 321.536
Deutschland 74 947 52.414 53.436
Kundenkreditportfolio 549.383 1.784.666 2.920.216 5.254.266

Im ersten Halbjahr verzeichneten wir ein starkes Wachstum in nahezu allen Industriesektoren. Grundsatzlich
haben die von COVID-19 tendenziell starker betroffenen Industrien, wie zum Beispiel Verkehr und Lagerei
(ca. 4 %) oder Tourismus (ca. 3 %) einen relativ geringen Anteil an unserem Kreditportfolio.
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30.06.2021
EUR/USD EUR/USD EUR/USD
in '000 EUR < 50.000 50.000 - 250.000 > 250.000 Gesamt
Firmenkredite 400.548 1.748.433 3.085.496 5.234.477
Handel 107.134 527.590 839.189 1.473.912
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 139.009 438.883 487.020 1.064.911
Produktion 63.674 385.072 855.666 1.304.412
Verkehr und Lagerei 34.284 104.031 108.470 246.785
Sonstige wirtschaftliche Tatigkeiten 56.447 292.858 795.151 1.144.456
Privatkredite 178.106 206.870 37.003 421.979
Wohnbaufinanzierung 98.522 199.949 35.919 334.389
Investitionskredite 63.481 5.064 1.085 69.630
Sonstiges 16.103 1.857 0 17.960
Bruttoforderung 578.654 1.955.303 3.122.499 5.656.456
31.12.2020
EUR/USD EUR/USD EUR/USD
in '000 EUR < 50.000 50.000 - 250.000 > 250.000 Gesamt
Firmenkredite 393.244 1.628.379 2.900.282 4.921.905
Handel 99.622 487.632 785.229 1.372.484
Land- und Forstwirtschaft, Fischerei 130.454 396.483 465.173 992.110
Produktion 59.453 352.209 817.128 1.228.789
Verkehr und Lagerei 33.319 102.412 111.869 247.600
Sonstige wirtschaftliche Tatigkeiten 70.396 289.643 720.883 1.080.922
Privatkredite 156.140 156.287 19.934 332.361
Wohnbaufinanzierung 111.937 146.504 16.629 275.071
Investitionskredite 37.327 8.945 3.038 49.310
Sonstiges 6.875 838 267 7.980

Bruttoforderung 549.383 1.784.666 2.920.216 5.254.266
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Marktrisiken

Fremdwdhrungsrisiko

Auf Gruppenebene resultiert das Fremdwahrungsrisiko aus den Eigenkapitalbeteiligungen der ProCredit Holding
an den ihr nachgeordneten Unternehmen in Landern, die nicht den Euro als Landeswdhrung haben. Aus
konsolidierter Gruppensicht bestehen daher offene Wahrungspositionen in den betreffenden Landeswihrungen,
die anndhernd der Hohe des jeweiligen Eigenkapitals entsprechen. Das regulatorische Eigenkapital und das
Risikodeckungspotenzial der Gruppe sind aufgrund von Wechselkursianderungen der Landeswahrungen
gegeniiber dem Euro Schwankungen ausgesetzt. Dies wird in der Riicklage aus der Wahrungsumrechnung
im Konzerneigenkapital beriicksichtigt. Diese verdnderte sich zum Halbjahr um 13,4 Millionen EUR von
-111,8 Millionen EUR auf -98,4 Millionen EUR, was vor allem auf die Aufwertung einiger osteuropdischer
Landeswahrungen, sowie des US-Dollars zurlickzufiihren ist. Ein Value at Risk der Schwankungen der Riicklage
aus der Wahrungsumrechnung wird im Rahmen der Berechnung der Kapitalausstattung in der 6konomischen
Perspektive der Gruppe bestimmt.

Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch

Auf Gruppenebene wird das Zinsanderungsrisiko auf Basis der Barwertinderung und auf Basis des 12-monatigen
GuV-Effekts quantifiziert und dementsprechend limitiert. Der Effekt der Barwertdanderung wird im Rahmen
der Berechnung der Kapitalausstattung in der 6konomischen Perspektive der Gruppe berlicksichtigt. Sdmtliche
Indikatoren lagen Ende Juni 2021 weiterhin unter den zugewiesenen Limiten.

Liquiditits- und Refinanzierungsrisiko

Wir bewerten das kurzfristige Liquiditatsrisiko der ProCredit Banken unter anderem auf Basis einer
Liquiditatsablaufbilanz und lGberwachen dieses Risiko sowohl gemaB einem 30-Tage-Liquiditdtsindikator
(Sufficient Liquidity Indicator, SLI), dem Uberlebenshorizont (Survival Period), gemaB der durch die Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (Capital Requirements Requlation, CRR) vorgegebenen Mindestliquiditatsquote (Liquidity
Coverage Ratio, LCR) sowie einer strukturellen Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR) und anhand
von Liquiditatsstresstests.

Trotz der insgesamt komfortablen Liquiditatsausstattung werden die Entwicklungen auf Gruppen- und
Bankenebene weiterhin intensiv liberwacht, um mdégliche Probleme, die durch den Ausbruch der COVID-19-
Pandemie bedingt sein konnen, rechtzeitig zu erkennen und anzugehen. Alle ProCredit Banken verfiigten zu
jedem Zeitpunk