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1. Einleitung

Die ProCredit General Partner AG (PCGP) als personlich haftende Gesellschafterin der
ProCredit Holding AG & Co. KGaA (die Gesellschaft oder PCH und zusammen mit ihren
verbundenen Unternehmen die ProCredit-Gruppe) hat am 14. Oktober 2022 im Einvernehmen
mit ihren Aktiondren, den Kernaktiondren der PCH (Kernaktiondire), beschlossen, eine
Umwandlung der Rechtsform der Gesellschaft von einer Kommanditgesellschaft auf Aktien
(KGaA) in eine Aktiengesellschaft (AG) vorzubereiten (die kiinftige Aktiengesellschaft
ProCredit Holding AG nachfolgend die PCH AG).

Am 17. Januar 2023 hat der Vorstand der PCGP (in ihrer Eigenschaft als personlich haftende
Gesellschafterin der PCH) beschlossen, dass die PCH in Ubereinstimmung mit dem
Umwandlungsgesetz im Wege eines Formwechsels in eine AG umgewandelt werden soll (der
Formwechsel) und der Vorstand zum Zwecke des Formwechsels alle Mallnahme einleiten und
umsetzen wird, die er fir erforderlich oder zweckdienlich erachtet, insbesondere die
Vorbereitung der fiir den Formwechsel erforderlichen Dokumentation.

Der Vorstand der PCGP (in ihrer Eigenschaft als personlich haftende Gesellschafterin der PCH)
und der Aufsichtsrat der Gesellschaft haben am 18. bzw. 20. April 2023 beschlossen, der am
5.Juni 2023 stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft den
Formwechsel der Gesellschaft von einer KGaA in die Rechtsform einer AG vorzuschlagen. Fiir
eine solche rechtsformwechselnde Umwandlung ist nach dem Umwandlungsgesetz (UmwG)
die Zustimmung der Hauptversammlung der PCH erforderlich. Die Tagesordnung der
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 5.Juni 2023 ist diesem
Formwechselbericht als Anlage 1 beigefiigt.

Mit dem vorliegenden Formwechselbericht i. S. v. § 192 UmwG (der Formwechselbericht)
erldutert und begriindet die PCGP in ihrer Eigenschaft als personlich haftende Gesellschafterin
der Gesellschaft den Formwechsel in rechtlicher und in wirtschaftlicher Hinsicht, insbesondere
dessen Auswirkungen auf die Rechtsstellung der Aktionire' und die Unternehmensfiihrung der
Gesellschaft.

2. Die ProCredit Holding AG & Co. KGaA
2.1  Allgemeine Informationen iiber die ProCredit Holding AG & Co. KGaA

Die PCH ist eine KGaA mit Sitz in Frankfurt am Main und Geschéftsadresse am
Rohmerplatz 33-37, 60486 Frankfurt am Main, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 91858. Die Gesellschaft ist 2011 durch
formwechselnde Umwandlung der ProCredit Holding AG, Frankfurt am Main (AG Frankfurt
am Main, HRB 45904) gemal §§ 192 ff. UmwG entstanden.

' AusschlieBlich aus Griinden leichterer Lesbarkeit wird in diesem Formwechselbericht fiir natiirliche Personen die
mannliche Form verwendet. Sie steht stets stellvertretend fiir Personen aller geschlechtlichen Identitdten.
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Das Grundkapital der PCH betrigt derzeit EUR 294.492.460,00 und ist eingeteilt in 58.898.492
auf den Namen lautende Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag).

Die Geschiftstitigkeit der Gesellschaft besteht darin, langfristige, nach Maoglichkeit
mehrheitliche Beteiligungen an Finanzinstitutionen einzugehen, die den finanziellen
Bediirfnissen von kleinen und mittelstindischen Unternehmen sowie von Privatkunden in
Entwicklungs- und Schwellenlédndern und Deutschland dienen. Das Ziel der Gesellschaft liegt
darin, alle Institutionen, in die sie investiert, als Gruppe zu unterstiitzen und zu fiihren sowie
eine langfristige Optimierung von Ertragsergebnissen und starker Zielgruppenorientierung zu
wahren.

2.2 Geschichte und Entwicklung

Die Gesellschaft wurde im Jahre 1998 von der Beratungsgesellschaft IPC und einigen ihrer in
der ipc-invest (der heutigen ProCredit Staff Invest GmbH & Co. KG) organisierten Mitarbeiter
unter der Firma IMI-Internationale Micro Investitionen AG (IMI) gegriindet. Zeitnah nach der
Griindung beteiligten sich die DOEN Stiftung, die bolivianische Stiftung ProCrédito und die
KfW-Gruppe an der Gesellschaft. Die IMI wurde schnell zu einem wichtigen
Kommunikationsmedium zwischen den Aktiondren der einzelnen Institutionen. Im weiteren
Verlauf beteiligten sich weitere Internationale Finanzinstitute (IFIs) und neue Aktionére. Im
Jahr 2005 wurde die IMI in ProCredit Holding AG umbenannt.

Mit Formwechselbeschluss vom 27. Juni 2011 wurde die ProCredit Holding AG im Wege des
Formwechsels in die Rechtsform der KGaA umgewandelt. Alleinige personlich haftende

Gesellschafterin ist seitdem die ProCredit General Partner AG. Seit diesem Formwechsel tragt
die urspriingliche ProCredit Holding AG die Firma ProCredit Holding AG & Co. KGaA.

Nachdem die PCH am 8. Dezember 2016 ihre Absicht bekanntgab, eine Notierungsaufnahme
im Regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse (FWB) anzustreben,
wurden am 22. Dezember 2016 erstmalig Aktien der Gesellschaft im Regulierten Markt (Prime
Standard) der FWB gehandelt. Weiterhin sind die Aktien in das elektronische Handelssystem
XETRA einbezogen.

2.3 Geschiiftstiitigkeit der ProCredit-Gruppe

Die ProCredit-Gruppe erzielte im Geschéftsjahr 2022 einen Umsatz (Operativer Ertrag) von
EUR 339,8 Mio. und ein Ergebnis von EUR 16,5 Mio. Das Konzernergebnis entspricht einer
Eigenkapitalrendite von 1,9 %.

Die Aktivititen der ProCredit-Gruppe umfassen die Finanzierung von kleinen und mittleren
Unternehmen (KMU) und das Direktbankgeschéft mit Privatkunden. Die ProCredit-Gruppe ist
operativ tatig in Stidosteuropa, Osteuropa, Stidamerika und in Deutschland. Die iibergeordnete
Konzerngesellschaft ist die in Frankfurt am Main anséssige PCH, welche die ProCredit-Gruppe
strategisch steuert und eine angemessene Kapitalausstattung sowie die gruppenweite
Umsetzung der deutschen und européischen aufsichtsrechtlichen Vorgaben sicherstellt.

Der satzungsgemifBe Unternehmensgegenstand der PCH ist es, langfristige, nach Moglichkeit
mehrheitliche Beteiligungen an Finanzinstitutionen einzugehen, die den finanziellen




Bediirfnissen von kleinen und mittelstindischen Unternehmen sowie von Privatkunden in
Entwicklungs- und Schwellenldndern und Deutschland dienen. Das Ziel der Gesellschaft liegt
darin, alle Institutionen, in die sie investiert, als Gruppe zu unterstiitzen und zu fithren sowie
eine langfristige Optimierung von Ertragsergebnissen und starker Zielgruppenorientierung zu
wahren. Die Gesellschaft ist zu allen Geschéften und MaBinahmen berechtigt, die zur Férderung
des Unternechmensgegenstandes notwendig oder niitzlich erscheinen, insbesondere sich an
gleichartigen oder dhnlichen Unternehmen sowie an Unternehmen, die mit dem
Unternehmensgegenstand im Zusammenhang stehen, im In- und Ausland zu beteiligen oder
Zweigniederlassungen zu griinden.

Ziel der Geschiftsaktivitdten ist es, nachhaltig eine Rendite fiir die Investoren der Gesellschaft
zu erwirtschaften und zugleich einen Beitrag zur wirtschaftlichen, sozialen und 6kologischen
Entwicklung zu leisten. Ein integraler Bestandteil der Geschiftsstrategie ist das Bestreben, die
Umwelt so wenig wie moglich zu belasten sowie proaktiv ein Umdenken in Richtung
Nachhaltigkeit zu bewirken.

Die Geschiftsstrategie basiert auf einer langfristigen Zusammenarbeit mit den Kunden und
Mitarbeitern und einem konservativen Risikoansatz. Die ProCredit-Gruppe betreibt keine
spekulativen Geschifte.

Die ProCredit-Gruppe versteht sich als Hausbank fiir ihre Kunden und erste Ansprechpartnerin
fiir deren finanzielle Anliegen. In diesem Zusammenhang bietet die ProCredit-Gruppe
samtliche Bankdienstleistungen in den Bereichen Finanzierung, Kontofiihrung,
Zahlungsverkehr und Einlagengeschiéft an und begleitet ihre Kunden auch bei langfristigen
Investitionsprojekten. Neben dem Geschift mit KMU verfolgt die ProCredit-Gruppe eine
Direktbankstrategie fiir Privatkunden, die besonders auf die zunehmende Mittelschicht
ausgerichtet ist. Interaktion mit Privatkunden findet grundsatzlich {iber digitale Kanile statt,
wobei ein vollumfingliches Online-Serviceangebot kombiniert mit einer personlichen
Kundenbetreuung angeboten wird.

Die Zielgruppe im Kreditgeschéft sind innovative, wachstumsstarke Unternehmen mit stabilen
und formalisierten Strukturen. Die ProCredit-Gruppe mochte einen Mehrwert fiir ihre Kunden
liefern und einen Beitrag zur Schaffung von Arbeitsplitzen, zur Steigerung der
Innovationsfahigkeit sowie fiir Investitionen in 6kologische Projekte leisten. Einen besonderen
Fokus legt die ProCredit-Gruppe auf die Vergabe griiner Kredite und die Férderung der lokalen
Produktion, insbesondere im landwirtschaftlichen Bereich. Der Ansatz basiert auf einer
sorgfaltigen und kritischen Auswahl von Kunden, bei der Zahlungsfahigkeit, Transparenz und
soziale Verantwortung im Mittelpunkt der Kreditvergabe stehen. Zugleich werden klare
Anforderungen an die Kunden hinsichtlich ethischer Geschéftspraktiken sowie des
verantwortungsvollen Umgangs mit ihrer Umwelt gestellt. Die Betrachtung sozialer und
Okologischer Risiken der Kunden ist in den Kreditentscheidungsprozessen fest integriert.
Dariiber hinaus wird groffter Wert auf die Verhinderung von Geldwische,
Terrorismusfinanzierung und sonstigen illegalen Aktivititen gelegt.

Konsumkredite spielen in der Geschéftsstrategie eine sehr geringe Rolle. Der Anteil von
Konsumkrediten am Gesamtportfolio betrdgt in etwa 1 %.




Fiir einen Uberblick der Konzernstruktur mit den in- und ausléndischen Tochtergesellschaften
der PCH siehe die Darstellung unten unter Ziffer 2.7.1.

24 Organe

Die Organe der PCH sind die personlich haftende Gesellschafterin, der Aufsichtsrat der PCH
sowie die Hauptversammlung der PCH. Personlich haftende Gesellschafterin ist die PCGP, die
wiederum durch ihren Vorstand vertreten wird. Der Vorstand der PCGP besteht derzeit aus vier
und ab dem 1. Mai 2023 voraussichtlich aus fiinf Mitgliedern, der Aufsichtsrat der PCH aus
sechs Mitgliedern. Die Kompetenzen dieser Organe sind im Aktiengesetz, in der Satzung der
Gesellschaft bzw. der PCGP sowie den Geschiftsordnungen geregelt.

2.4.1 Vorstandsmitglieder der personlich haftenden Gesellschafterin (PCGP)
Hubert Spechtenhauser — Vorstandsvorsitzender

Hubert Spechtenhauser ist seit Méarz 2022 Vorstandsmitglied und seit November 2022 als
Vorstandsvorsitzender der PCGP fiir die strategische Ausrichtung und die gesamte
Unternehmensleitung der Gesellschaft und der ProCredit-Gruppe verantwortlich und
verantwortet daneben die Bereiche Corporate Office, Group Communications, Legal sowie
Group and PCH Internal Audit.

Christian Dagrosa — Chief Financial Olfficer (Finanzvorstand)

Christian Dagrosa ist seit Januar 2023 Mitglied des Vorstands und verantwortlich fiir die
Bereiche Accounting und Tax, Supervisory Reporting und Capital Planning, Group Funding
und Treasury, Controlling, Reporting und Data Management, Investor Relations sowie
Administration und Translation.

Dr. Gian Marco Felice — Vorstandsmitglied

Dr. Gian Marco Felice ist seit 2020 Vorstandsmitglied und verantwortlich fiir die Bereiche IT,
Business Support und Development sowie Group Environmental Management und Impact
Reporting.

Sandrine Massiani — Vorstandsmitglied

Sandrine Massiani ist seit 2017 Vorstandsmitglied und verantwortet die Bereiche Credit Risk
Management, Risk Control, Financial Risk Management, Operational Risk Management, Fraud
Prevention und Compliance sowie AML und Human Resources.

Eriola Bibolli — Vorstandsmitglied

Eriola Bibolli wurde mit Beschluss des Aufsichtsrats der PCGP vom 22. Mirz 2023 mit
Wirkung ab dem 1. Mai 2023 vorbehaltlich noch zu erteilender behérdlicher Zustimmungen
und Genehmigungen zum Vorstandsmitglied bestellt.




2.4.2 Aufsichtsratsmitglieder der PCH
Rainer Ottenstein — Aufsichtsratsvorsitzender

Rainer Ottenstein ist seit Marz 2022 Aufsichtsratsvorsitzender sowohl der PCH als auch der
PCGP. Von 2020 bis 2022 war er stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der PCH und der
PCGP. Von 2016 bis 2020 war er Mitglied des Aufsichtsrats bei der PCH und der PCGP. Er ist
seit 2016 Mitglied des Aufsichtsrats bei der PCH und der PCGP. Er ist gruppenintern weiterhin
Aufsichtsratsmitglied bei der ProCredit Bank AG in Deutschland, der JSC ProCredit Bank in
Georgien, der ProCredit Bank Sh.a. im Kosovo, der ProCredit Bank S.A. in Ruménien, der
ProCredit Bank a.d. Belgrade in Serbien und der ProCredit Bank J.S.C. in der Ukraine.

Dr. HP.M. (Ben) Knapen — stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender

Dr. H.P.M. (Ben) Knapen ist seit Mdrz 2022 stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender sowohl
der PCH als auch der PCGP. Er ist seit 2020 Aufsichtsratsmitglied der PCH und der PCGP. Er

ist gruppenintern weiterhin Aufsichtsratsmitglied bei der ProCredit Bank (Bulgaria) EAD in
Bulgarien. Weiterhin ist er Aufsichtsratsmitglied des Leiden Asia Centre.

Helen Alexander — Aufsichtsratsmitglied

Helen Alexander ist seit 2022 Mitglied des Aufsichtsrats der PCH und der PCGP. Sie ist
weiterhin stellvertretendes Aufsichtsratsmitglied der Banco ProCredit S.A. in Ecuador.

Marianne Loner — Aufsichtsratsmitglied

Marianne Loner ist seit 2017 Aufsichtsratsmitglied der PCH und der PCGP. Weiterhin ist sie
seit 2018 nicht-exekutives Mitglied des Verwaltungsrats der Amundi Planet Sicav-SIF in
Luxemburg und seit 2012 nicht-exekutives Mitglied des Verwaltungsrats der Sura Asset
Management S.A. in Medellin, Kolumbien.

Jovanka Joleska Popovska — Aufsichtsratsmitglied

Jovanka Joleska Popovska ist seit 2021 Aufsichtsratsmitglied der PCH und der PCGP.
Gruppenintern ist sie seit April 2021 Vorsitzende des Aufsichtsrats der ProCredit Bank A.D. in
Nordmazedonien sowie weiterhin Aufsichtsratsmitglied bei der ProCredit Bank Sh.a. in
Albanien und der C.B. ProCredit Bank S.A. in Moldawien.

Dr. Jan Martin Witte — Aufsichtsratsmitglied
Dr. Jan Martin Witte ist seit 2021 Aufsichtsratsmitglied der PCH und der PCGP.
2.5 Mitarbeiter

Zum Jahresende 2022 beschiftigte die ProCredit-Gruppe insgesamt 3.544 Mitarbeiter, 734
davon in Deutschland.

Die PCH selbst beschiftigte zum Jahresende 2022 129 Mitarbeiter. Diese Anzahl beinhaltet 0
im Ausland arbeitende Mitarbeiter.




Bei der PCH wurden keine Betriebsrite gewéhlt. Bei der PCH bestehen weder ein
Gesamtbetriebsrat noch ein Konzernbetriebsrat.

Der Aufsichtsrat der PCH ist weder nach § 1 Abs. 1 Nr. 2 DrittelbG noch nach § 1 Abs. 1
MitbestG mitbestimmt. In den Aufsichtsrat der PCH wurden dementsprechend keine
Arbeitnehmervertreter gewéhlt. Gleiches gilt fiir den Aufsichtsrat der PCGP.

2.6  Kapitalverhiiltnisse
2.6.1 Allgemeines

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 294.492.460,00 und ist eingeteilt in 58.898.492
auf den Namen lautende Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag) mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von je EUR 5,00. Jede Stiickaktie gewéhrt in der Hauptversammlung eine
Stimme. Die Gesamtzahl der Stimmrechte betridgt dementsprechend insgesamt 58.898.492. Die
Gesellschaft hilt zum Zeitpunkt dieses Formwechselberichts keine eigenen Aktien.

Die Aktien sind in Form einer Globalurkunde verbrieft. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung
der Aktien ist ausgeschlossen, soweit nicht eine Verbriefung nach den Regeln erforderlich ist,
die an einer Borse gelten, an der die Aktien zugelassen sind.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen nicht. Beschrinkungen,
die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand der PCGP nicht
bekannt.

2.6.2 Genehmigtes Kapital

Die personlich haftende Gesellschafterin ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom
23. Mai 2018 erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum
22. Mai 2023 um insgesamt bis zu EUR 29.449.246,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlage
einmal oder mehrmals zu erhéhen, wobei das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen
werden kann (Genehmigtes Kapital 2018). Bisher hat die personlich haftende Gesellschafterin
von der Erméchtigung das Grundkapital der Gesellschaft aus dem Genehmigten Kapital 2018
zu erhohen, keinen Gebrauch gemacht.

Das bisherige Genehmigte Kapital 2018 lduft zum 22. Mai 2023 aus und soll gemif3 des
Beschlussvorschlags unter Tagesordnungspunkt 8 der Einberufung zu der Hauptversammlung
am 5. Juni 2023 durch ein neues Genehmigtes Kapital 2023 gleichen Umfangs erneuert werden.
Ein solches Genehmigtes Kapital 2023 soll auch in der nach dem Rechtsformwechsel geltenden
Satzung fiir die Aktiengesellschaft geschaffen werden (siehe dazu unten Ziffer 6.3.4(c)(ii)).

2.7 Konzernstruktur und Aktionarsstruktur
2.7.1 Konzernstruktur

Die Muttergesellschaft des Konzerns, die PCH, ist die Holdinggesellschaft der ProCredit-
Gruppe und hélt die Mehrheit der Anteile an allen ProCredit-Tochtergesellschaften weltweit.
Die Hauptfunktion der PCH gegeniiber ihren Tochterunternehmen liegt in der Bereitstellung




von Eigen- und Fremdkapitalfinanzierung, der strategischen Beratung sowie der Sicherstellung
der gruppenweiten Umsetzung der deutschen und europdischen aufsichtsrechtlichen Vorgaben.

Die PCH verfiigt iiber 12 Tochtergesellschaften im In- und Ausland, welche Bankgeschaft
betreiben. Eine Aufstellung wesentlicher verbundener und sonstiger Unternehmen ist diesem
Formwechselbericht als Anlage 2 beigefiigt.

2.7.2 Aktionarsstruktur

Die Gesellschaft hat derzeit die Rechtsform einer KGaA. Die personlich haftende
Gesellschafterin der Gesellschaft ist die PCGP.

Zum Zeitpunkt dieses Formwechselberichts sind der Gesellschaft folgende Informationen {iber
die Aktiondre der Gesellschaft, die jeweils Stimmrechtsanteile von mindestens 5 % halten,
bekannt. Dabei ergibt sich die nachstehend dargestellte Aktionérsstruktur aus von der
Gesellschaft geméll § 33 WpHG erhaltenen Stimmrechtsmitteilungen sowie teilweise aus
weiteren von Aktiondren mitgeteilten Informationen.

e Die Zeitinger Invest GmbH hélt 18,3 % der Aktien.

e Die KfW hilt 13,2 % der Aktien.

¢ Die DOEN-Participaties-Investmentgesellschaft hélt 12,5 % der Aktien.
e Die International Finance Corporation (IFC) hilt 5,1 % der Aktien.

e Die Teachers Insurance and Annuity Association of America (TIAA) hilt 8,6 % der
Aktien.

e Im Streubesitz (also von Aktiondren gehalten, die jeweils weniger als 5 % des
Kommanditaktienkapitals halten) befinden sich folglich 42,3 % der Aktien der PCH.

Wie von der Gesellschaft mit Ad hoc-Mitteilung vom 17. Mérz 2023 ver6ffentlicht, hat die
European Bank for Reconstruction and Development (EBRD) einen Kaufvertrag mit IFC {iber
den Erwerb sdmtlicher derzeit von IFC gehaltener Aktien an der PCH im Umfang von 5,06 %
des Kommanditaktienkapitals geschlossen. Die EBRD ist derzeit mit 3,64 % an der PCH
beteiligt. Nach Abschluss der Transaktion wird die EBRD die IFC als Aktiondr der PCH
ersetzen und insgesamt 8,7 % der Aktien halten. Der Abschluss des Aktienkaufs ist abhéngig
von der Erfiillung aufschiebender Bedingungen, einschlielich des Erhalts der behordlichen
Genehmigungen.

3. Uberblick iiber den Formwechsel sowie wirtschaftliche und rechtliche
Begriindung

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat der Gesellschaft haben
beschlossen, der Hauptversammlung den Formwechsel der Gesellschaft von einer KGaA in
eine AG vorzuschlagen. Die nachfolgenden Abschnitte erldutern die mit dem Formwechsel in
eine AG verbundenen Auswirkungen.

3.1 Formwechsel in eine AG




3.1.1 Wirtschaftlich-strategische Zielsetzung des Formwechsels

Die Gesellschaft iibt ihre Geschiftstitigkeit derzeit in der Rechtsform einer KGaA aus. Es
handelt sich hierbei um eine Organisationsverfassung, in der Elemente einer
Personengesellschaft mit Elementen einer Kapitalgesellschaft vermischt werden. Dies hat
wiederum zur Folge, dass die Hauptversammlung beschrinkten FEinfluss auf die
Geschéftsleitung hat:

Zwar werden die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft von der Hauptversammlung
gewdhlt. Wihrend bei einer AG dem Aufsichtsrat aber die Funktion zukommt, den Vorstand
zu bestellen und abzuberufen, ist dies bei der KGaA nicht der Fall. Die Geschéftsleitung bei
einer KGaA wird durch die personlich haftende Gesellschafterin — hier die PCGP — ausgefiihrt.
Die Mitglieder des Vorstands der personlich haftenden Gesellschafterin werden nicht durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft bestellt, sondern nach den fiir die jeweilige Rechtsform der
personlich haftenden Gesellschafterin geltenden Regelungen. Da es sich bei der PCGP um eine
AG handelt, wird der Vorstand durch den Aufsichtsrat der PCGP bestellt und abberufen. Die
Besetzung des Aufsichtsrats der PCGP obliegt den Aktionédren der PCGP.

Daher stoft die Rechtsform der KGaA im Kapitalmarkt regelmiBig auf Vorbehalte bei
potenziellen Investoren. Gerade diese Rechtsformbesonderheiten und die damit verbundenen
Vorbehalte sollen durch den vorgeschlagenen Formwechsel in eine AG beseitigt werden. Dabei
geht die personlich haftende Gesellschafterin davon aus, dass die Gesellschaft nach dem
Formwechsel fiir eine groBere Anzahl von Investoren attraktiv wird und die bestehende
Zulassung der Aktien der Gesellschaft zum Handel im Regulierten Markt (Prime Standard) der
Frankfurter Wertpapierborse somit in der Kapitalmarktdarstellung noch besser nutzen kann.

Dabei bleibt die strategische, von den Kernaktiondren geprigte und getragene Ausrichtung der
ProCredit-Gruppe auf kontinuierliches Wachstum gewéhrleistet.

3.1.2 Interessen der Gesellschaft

Mit dem Formwechsel sollen die Rechtsformbesonderheiten einer KGaA im Vergleich zu einer
AG beseitigt und die Position der Gesellschaft am Kapitalmarkt verbessert werden. Dies
wiederum stéirkt die Finanzierungs- und Expansionsmdglichkeiten der Gesellschaft.

3.1.3 Interessen der Aktionare

Durch den beabsichtigten Formwechsel von der Rechtsform der KGaA in eine AG werden die
Rechtsstellung der Aktiondre und ihre Interessen beriihrt. Die Anderungen werden im
Einzelnen unter Ziffer 6 sowie in Ziffer 7.3 dargestellt und erldutert.

Eine wesentliche Anderung fiir die Aktionire besteht darin, dass der Aufsichtsrat der PCH AG
kiinftig die sog. Personalkompetenz innehat und damit den Vorstand der Gesellschaft bestellen
und abberufen kann. Des Weiteren kann der Aufsichtsrat der Gesellschaft selbst kiinftig
(wesentliche) Geschéftsfiilhrungsmallnahmen des Vorstands unter das Erfordernis seiner
Zustimmung stellen, was in der aktuellen Rechtsform der KGaA nur durch Satzungsregelung
moglich ist (siehe Ziffer 6.1.2). Da die Aktiondre durch ihre Stimmrechtsausiibung in der
Hauptversammlung der PCH AG nach dem Formwechsel sechs der insgesamt acht




Aufsichtsratsmitglieder der PCH AG bestellen konnen (siche dazu Ziffer 4.4), werden die
indirekten — d.h. tiber die Bestellung des Aufsichtsrats vermittelten — Einflussmoglichkeiten der
Aktiondre auf die Geschéftsfithrung der Gesellschaft durch den Formwechsel also gestarkt.

Die Aktionére, die zum Zeitpunkt der Eintragung des Formwechsels in das Handelsregister der
PCH an der PCH beteiligt sind, werden in demselben Umfang und mit derselben Anzahl an
Aktien an der PCH AG beteiligt wie zuvor an der PCH. Die Aktien der PCH AG werden — wie
die Aktien der PCH — als nennwertlose Namensaktien ausgestaltet sein. Der verhaltnisméfBige
Anteil, den eine nennwertlose Stlickaktie am Grundkapital repriasentiert, wird nicht veréndert.

3.1.4 Einfluss des Formwechsels auf den Borsenkurs

Die personlich haftende Gesellschafterin geht aufgrund der beschriebenen groferen
Einflussmoglichkeiten der Aktionére in einer AG und der einfacheren Organisationsverfassung
grundsétzlich von einer positiven Wirkung des Formwechsels auf den Aktienkurs aus. Zudem
wird die Kapitalmarktakzeptanz nach Einschétzung der personlich haftenden Gesellschafterin
durch den Umstand gestéirkt, dass mit dem Formwechsel in eine AG eine im deutschen
Kapitalmarkt iibliche, breit akzeptierte und transparente Struktur gefunden wird. Aus den
genannten Griinden ist die personlich haftende Gesellschafterin optimistisch, dass der
Kapitalmarkt den Rechtsformwechsel als wichtigen und positiven Schritt honorieren wird. Die
Gesellschaft beabsichtigt, durch geeignete Maflnahmen, insbesondere im Bereich Investor
Relations, die Kapitalmarktakzeptanz der Transaktion noch weiter zu fordern.

Es kann aber auch nicht vollig ausgeschlossen werden, dass der Formwechsel einen negativen
Einfluss auf den Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft haben wird.

3.2 Kosten des Formwechsels fiir die Gesellschaft und ihre Aktionére

Nach derzeitiger Schitzung werden sich die Kosten des Formwechsels in eine AG insgesamt
auf maximal ca. EUR 1.500.000,00 (in Worten: Euro eine Million fiinthundert Tausend)
belaufen. Diese Schétzung enthilt insbesondere die Kosten fiir die Griindungspriifung, die
erforderlichen Veroffentlichungen, die Notar- und Gerichtskosten sowie die Kosten externer
Berater.

3.3 Alternativen

Die personlich haftende Gesellschafterin hat sich im Vorfeld des Formwechsels ausfiihrlich mit
Alternativen zu dem vorgeschlagenen Formwechsel in eine AG beschéftigt. Die personlich
haftende Gesellschafterin ist nach sorgfaltiger Abwagung des Fiir und Wider zu dem Ergebnis
gelangt, dass es zu dem vorgeschlagenen Formwechsel keine Alternative gibt, welche die
Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktionidre in gleicher Weise oder besser beriicksichtigt.
Die einzelnen in Erwdgung gezogenen Alternativen werden im Folgenden néher erldutert.

3.3.1 Absehen von dem Formwechsel

Die personlich haftende Gesellschafterin hat zunéchst erwogen, von dem Formwechsel ohne
Wabhl einer Alternativstruktur abzusehen. Bei einem Absehen von dem Formwechsel konnte
die Gesellschaft allerdings ihre mit diesem verfolgten Ziele, insbesondere die Schaffung einer
grofleren Akzeptanz der Rechtsform am Kapitalmarkt nicht verwirklichen. Deswegen stellt ein
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Absehen von dem Formwechsel aus Sicht der personlich haftenden Gesellschafterin keine
sinnvolle Alternative dar.

3.3.2 Formwechsel in eine andere Rechtsform

Ein Formwechsel in eine andere Rechtsform als eine AG, etwa in eine GmbH oder eine KG,
schied schon deshalb aus, weil ein Formwechsel in eine derartige Rechtsform zur Folge gehabt
hitte, dass die Aktien bzw. die Anteile an der Gesellschaft nicht mehr zum Handel an der Borse
zugelassen widren, da Anteile an einer GmbH oder KG nicht borsenfahig sind. Der
vorgeschlagene Formwechsel ist aber gerade von der Motivation getragen, sich weiteren
Anlegerkreisen zu 6ffnen und diesen die Mdglichkeit zu bieten, Aktien an der Gesellschaft zu
erwerben. Dabei kommt der Borsenzulassung eine bedeutende Rolle zu, da aufgrund der
Handelbarkeit der Aktien der Erwerb solcher Aktien fiir Anleger regelméBig attraktiver ist, da
diese sich von den Aktien in der Regel jederzeit wieder trennen konnen.

Denkbar wire ein Formwechsel in eine Societas Europaea (SE) gewesen. Die Aktien einer SE
konnen an einer Borse gehandelt werden, so dass der Formwechsel in diese Rechtsform keinen
Verlust der Borsennotierung mit sich gebracht hitte. Die Rechtsform einer SE wurde
gleichwohl nicht gewdhlt, weil das Verfahren zur Umwandlung der Gesellschaft in eine SE
sowohl einen deutlich groeren Zeit- und Kostenaufwand als auch eine groere Komplexitét
mit sich gebracht hitte, wohingegen die mit der Rechtsform einer SE verbundenen Vorteile
diese Nachteile nach Einschitzung der personlich haftenden Gesellschafterin nicht hinreichend
aufgewogen hitten.

3.3.3 Verschmelzung auf eine AG

Dariiber hinaus wire vorliegend auch eine Verschmelzung der Gesellschaft auf eine AG (z. B.
die PCGP) moglich gewesen. Die Kommanditaktionédre der Gesellschaft hitten im Zuge einer
solchen Verschmelzung Aktien an der neuen AG fiir ihre an der Gesellschaft gehaltenen
Kommanditaktien erhalten. Eine solche Verschmelzung wire jedoch mit einem deutlich
hoheren zeitlichen und kostenméfBigen Aufwand verbunden gewesen, der nach Auffassung der
personlich haftenden Gesellschafterin nicht durch iiberwiegende Vorteile fiir die Gesellschaft
und ihre Stakeholder aufgewogen worden wire. Eine Verschmelzung der Gesellschaft auf eine
andere AG stellt daher nach Auffassung der personlich haftenden Gesellschafterin keine
vorzugswiirdige Alternative zum Formwechsel dar.

Nach Abwégung aller Alternativen ist die personlich haftende Gesellschafterin daher zu der
Erkenntnis gelangt, dass ein Formwechsel in eine AG der beste Weg ist, um die angestrebte
Verbesserung der Position der Gesellschaft im Kapitalmarkt umzusetzen.

4. Weg des Formwechsels und Erliuterung des Formwechselbeschlusses
4.1 Verfahren des Formwechsels

Der Formwechsel der Gesellschaft soll im Wege der formwechselnden Umwandlung nach den
Vorschriften des UmwG (§§ 190 ff., §§ 226 f., §§ 238 ff. UmwGQG) erfolgen. Die Vorschriften
des UmwG gelten auch fiir den Formwechsel einer KGaA in eine AG. Der Formwechsel wird
mit der Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft wirksam. Die Gesellschaft besteht
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nach der Eintragung in der in dem Formwechselbeschluss bestimmten Rechtsform der AG
weiter. Die Einzelheiten des Formwechsels sind im Formwechselbeschluss, welcher der
Hauptversammlung am 5. Juni 2023 zur Beschlussfassung vorgelegt wird, enthalten und
werden unter Ziffer 4.3 nidher erldutert. Der Entwurf des Formwechselbeschlusses ist
Bestandteil der Tagesordnung der Hauptversammlung am 5. Juni 2023, die als Anlage 1 diesem
Formwechselbericht beigefiigt ist, und ist darin unter Tagesordnungspunkt 10 enthalten.

4.2 Wesentliche rechtliche Schritte des Formwechsels

Im Folgenden werden die wesentlichen rechtlichen Schritte des Formwechsels kurz
zusammengefasst und erldutert.

42.1 Formwechselbeschluss

Rechtliche Grundlage des Formwechsels ist der Formwechselbeschluss, welcher der
ordentlichen Hauptversammlung am 5. Juni 2023 zur Beschlussfassung vorgelegt wird.

Zu seiner Wirksamkeit bedarf der Formwechselbeschluss der notariellen Beurkundung (§ 193
Abs. 3 Satz 1 UmwG) und neben der einfachen Stimmenmehrheit (§ 278 Abs. 3, § 133 Abs. 1
AktG) einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung der Hauptversammlung
der Gesellschaft vertretenen Grundkapitals (vgl. § 240 Abs. 1 Satz 1 UmwG). Ferner bedarf der
Formwechsel der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin (vgl. § 240 Abs. 3
Satz 1 UmwG). Die PCGP libernimmt gemél § 245 Abs. 3 UmwG die Stellung der Griinderin
des Rechtstrigers neuer Rechtsform. Die Zustimmungserkldrung der personlich haftenden
Gesellschafterin muss entweder in der Niederschrift tiber die Hauptversammlung oder in einer
Anhangsurkunde notariell beurkundet werden (vgl. § 285 Abs. 3 Satz 2 AktG, § 193 Abs. 3
Satz 1 UmwG). Sie soll ebenfalls in der ordentlichen Hauptversammlung am 5. Juni 2023
abgegeben werden.

4.2.2 Anwendung der Griindungsvorschriften

Nach § 197 UmwG finden auf den Formwechsel die flir den Rechtstridger neuer Rechtsform
geltenden Griindungsvorschriften Anwendung, d.h. hier die fiir die Griindung einer AG
geltenden Bestimmungen.

Hierbei erfolgt die Kapitalaufbringung im Wege des Formwechsels selbst; eine Zahlung an die
Gesellschaft oder sonstige Einlage in das Gesellschaftsvermdgen miissen die Aktionére nicht
erbringen. Bei der Gesellschaft besteht auch keine dem Formwechsel entgegenstehende
Unterbilanz. Das bestehende Netto-Vermogen (Vermogen abziiglich Verbindlichkeiten) der
Gesellschaft tibersteigt das Grundkapital der durch den Formwechsel entstehenden AG, so dass
die Deckung des Grundkapitals der AG sichergestellt ist.

GemalB § 197 Satz 1 UmwG sind auf den Formwechsel die fiir die neue Rechtsform geltenden
Griindungsvorschriften anzuwenden, soweit sich nichts anderes ergibt. Vorschriften, die fiir die
Griindung eine Mindestzahl der Griinder vorschreiben, sowie die Vorschriften {iber die Bildung
und Zusammensetzung des ersten Aufsichtsrats sind nicht anzuwenden (§ 197 Satz 2 UmwQG).
Beim Formwechsel eines Rechtstragers in eine AG ist § 31 des Aktiengesetzes anwendbar
(§ 197 Satz 3 UmwQ).




4.2.3 Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats

Der Formwechsel der Gesellschaft hat — wie unter Ziffer 4.4 nédher erldutert — entgegen der
Grundregel der Amtskontinuitét (§ 203 Satz 1 UmwG) gegebenenfalls Auswirkungen auf die
organschaftliche Stellung der amtierenden Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft. Vor
diesem Hintergrund sollen die Aufsichtsratsmitglieder durch Beschluss der Hauptversammlung
am 5. Juni 2023 neubestellt werden. Dariiber hinaus soll der Aufsichtsrat der PCH AG mit
Wirksamwerden des Formwechsels um zwei Mitglieder erweitert werden (siehe dazu naher
unter Ziffer 4.4).

4.2.4 Bestellung des Abschlusspriifers

Nach dem Gesetzeswortlaut ist die Bestellung des Abschlusspriifers im Sinne des § 30 Abs. 1
Satz 1 AktG durch die PCGP erforderlich. Die Bestellung bedarf der notariellen Beurkundung
(§ 197 Satz 1 UmwG i. V. m. § 30 Abs. 1 Satz 2 AktG). Daher ist vorgesehen, dass die PCGP
vorsorglich die folgende, in Abschnitt II. Ziffer 2. der Einberufung der Hauptversammlung am
5. Juni 2023 abgedruckte Erklarung im notariellen Protokoll der Hauptversammlung abgibt:

»Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 5. Juni 2023 unter
Tagesordnungspunkt 5 beschlossene Wahl des Abschlusspriifers und des
Konzernabschlusspriifers fiir das Geschdftsjahr 2023 soll nach Wirksamwerden des
unter Tagesordnungspunkt 10 der ordentlichen Hauptversammlung am 5. Juni 2023
vorgeschlagenen Formwechsels der Gesellschaft in die Rechtsform der
Aktiengesellschaft fortbestehen.*

4.2.5 Griindungsbericht und Griindungspriifung

Die Griinderin, hier die PCGP in ihrer Eigenschaft als einzige personlich haftende
Gesellschafterin der PCH, muss einen schriftlichen Griindungsbericht erstq3rhaeellen, in dem
iiber den Hergang des Formwechsels im Einzelnen berichtet wird (vgl. § 197 Satz 1 UmwG,
§ 32 AktG). Der Griindungsbericht enthdlt wu.a. Ausfiilhrungen zum Inhalt des
Formwechselbeschlusses, zur Feststellung der kiinftigen Satzung, zur Hohe des Grundkapitals,
zu den Beteiligungsverhéltnissen, zur Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats und zum
bisherigen Geschéftsverlauf und der Lage der formwechselnden Gesellschaft. Zudem sind in
dem Griindungsbericht die Umsténde darzulegen, aus denen sich ergibt, dass das Grundkapital
durch das Reinvermogen der Gesellschaft gedeckt ist.

Sodann findet eine Griindungspriifung durch den insoweit zustindigen Vorstand und den
Aufsichtsrat der Gesellschaft neuer Rechtsform statt (vgl. § 197 Satz 1, § 245 Abs. 3
Satz 1 UmwG i. V. m. § 33 Abs. 1 AktG).

Ferner ist eine Priifung durch einen externen Priifer vorgesehen (vgl. § 245 Abs. 3 Satz 2, § 220
Abs. 3 Satz 1 UmwG i. V. m. § 33 Abs. 2 AktG). Die Bestellung des Griindungspriifers erfolgt
durch das fiir die Gesellschaft zustindige Registergericht Frankfurt am Main. Die PCGP hat
dem Registergericht Frankfurt am Main den Abschlusspriifer der Gesellschaft — d.h. die BDO
AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in Hamburg (Niederlassung in Frankfurt am
Main) — zur Bestellung als Griindungspriifer vorgeschlagen. Mit Beschluss vom 23. Februar
2023 (Aktenzeichen HRB 91858 Fall 22) hat das Gericht antragsgemidl die BDO AG
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Wirtschaftspriifungsgesellschaft als Griindungspriifer bestellt. Die Griindungspriifung wird
sich insbesondere auf die Deckung des Grundkapitals durch das Reinvermogen der Gesellschaft
erstrecken. Uber die Griindungspriifung ist schriftlich zu berichten (vgl. § 34 Abs. 2 AktG).

Die iiber die Griindungspriifung zu erstellenden Priifberichte sowie der Griindungsbericht
werden zusammen mit der Anmeldung des Formwechsels beim Handelsregister eingereicht
(vgl. § 37 Abs. 4 Nr. 4 AktG).,

4.2.6 Handelsregisteranmeldung und Negativerklarung

Nach Zustimmung der Hauptversammlung der Gesellschaft und Zustimmung der PCGP sowie
nach Erstellung des Griindungsberichts und Durchfiihrung der Griindungspriifung wird die
personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft den Formwechsel zur Eintragung in das
Handelsregister der Gesellschaft anmelden. Dabei hat die personlich haftende Gesellschafterin
der Gesellschaft zu erkldren, dass eine Klage gegen die Wirksamkeit des
Formwechselbeschlusses nicht oder nicht fristgemd3 erhoben oder eine solche Klage
rechtskriftig abgewiesen oder zuriickgenommen worden ist (sog. Negativerklarung nach § 198
Abs. 3, § 16 Abs. 2 UmwG). Liegt diese Erklarung nicht vor, darf der Formwechsel nicht
eingetragen werden (sog. Registersperre).

Fiir die Uberpriifung des Beteiligungsverhiltnisses, der Gleichwertigkeit der Mitgliedschaft
und der Angemessenheit eines Abfindungsangebots steht in anderen Umwandlungsfillen das
gerichtliche Spruchverfahren nach den Vorschriften des Spruchverfahrensgesetzes zur
Verfiigung (vgl. §§ 195 f. UmwG). Bei einem Formwechsel von einer KGaA in die Rechtsform
der AG stehen jedoch das Beteiligungsverhéltnis und die Gleichwertigkeit der Mitgliedschaft
nicht in Frage (vgl. Ziffer 4.3.3); auch ist kein Abfindungsangebot nach § 207 UmwG
abzugeben (§ 250 UmwG, vgl. Ziffer 4.3.7). Deshalb findet in diesem Falle kein
Spruchverfahren statt.

4.2.7 Freigabeverfahren

Im Falle einer Klage gegen die Wirksamkeit des Formwechselbeschlusses der
Hauptversammlung der Gesellschaft kann ein sog. Freigabeverfahren nach § 198 Abs. 3, § 16
Abs. 3 UmwG durchgefiihrt werden. Danach kann die Registersperre auf Antrag der
Gesellschaft iberwunden werden, wenn (i) die erhobene Klage unzulissig oder offensichtlich
unbegriindet ist, (i1) der Kldger nicht binnen einer Woche nach Zustellung des Antrags durch
Urkunden nachgewiesen hat, dass er seit Bekanntmachung der Einberufung einen anteiligen
Betrag von mindestens EUR 1.000 hélt oder (iii) das alsbaldige Wirksamwerden des
Formwechsels vorrangig erscheint, weil die vom Antragsteller dargelegten wesentlichen
Nachteile fiir den formwechselnden Rechtstrdger und seine Anteilsinhaber nach freier
Uberzeugung des Gerichts die Nachteile fiir den Antragsgegner iiberwiegen, es sei denn, es
liegt eine besondere Schwere des Rechtsversto3es vor (vgl. § 16 Abs. 3 Satz 3 UmwG).

4.2.8 Wirksamkeit des Formwechsels

Mit Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft wird der Formwechsel wirksam (§ 202
UmwG).




4.3 Erlauterung des Formwechselbeschlusses

Der Entwurf des Formwechselbeschlusses ist unter Tagesordnungspunkt 10 Bestandteil der
Tagesordnung fiir die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft am 5. Juni 2023, die
diesem Formwechselbericht als Anlage 1 beigefiigt ist. Der Formwechselbeschluss wird wie
folgt erldutert:

4.3.1 Formwechsel in eine AG

Nach § 194 Abs. 1 Nr. I UmwG muss der Formwechselbeschluss die Rechtsform angeben, die
der Rechtstrdger durch den Formwechsel erlangen soll. Dementsprechend sieht Ziffer 1 des
Entwurfs des Formwechselbeschlusses vor, dass die Gesellschaft im Wege des Formwechsels
nach den Vorschriften des Umwandlungsgesetzes in die Rechtsform einer AG umgewandelt
wird.

Nach § 202 UmwG wird der Formwechsel der Gesellschaft in die Rechtsform der AG mit
Eintragung in das fiir die Gesellschaft zustindige Handelsregister — hier das Handelsregister
des Amtsgerichts Frankfurt am Main — wirksam (siehe Ziffer 4.2.8). Die Gesellschaft besteht
mit der Eintragung in der Rechtsform der AG fort. Es dndert sich durch den Formwechsel nur
die Rechtsform, nicht aber die Identitdt der Gesellschaft (Identititsprinzip des Rechtstrigers).
Der Rechtstriiger neuer Rechtsform erhilt aufgrund der Anderung der Rechtsform eine neue
Firma (siehe Ziffer 4.3.2) sowie eine neue Satzung (siehe Ziffer 6.3.4). Die Rechtsverhiltnisse,
welche zwischen der Gesellschaft und Dritten bestehen, bleiben hingegen unverdndert. Ein
,,Ubergang* des Vermogens der Gesellschaft findet nicht statt. Soweit dffentliche Register
durch die Anderung der Firma unrichtig werden, werden sie auf Antrag des Rechtstriigers neuer
Rechtsform berichtigt.

Die personlich haftende Gesellschafterin, die die Geschifte der KGaA fiihrt, scheidet mit dem
Formwechsel aus der Gesellschaft aus (§ 247 Abs. 2 UmwG). Nach derzeitigem Kenntnisstand
der personlich haftenden Gesellschafterin ist beabsichtigt, sdmtliche unter Ziffer 2.4.1
dargestellten bisherigen und voraussichtlich ab dem 1. Mai 2023 amtierenden Mitglieder des
Vorstands der PCGP zu Mitgliedern des Vorstands der PCH AG zu bestellen. Die Befugnisse
des Vorstands, die Fragen der Geschéftsfiihrung und die Vertretung der Gesellschaft sind in
den §§ 76 ff. AktG geregelt (siehe ndher Ziffer 6.2.4(a))

Wird bei einem Formwechsel bei dem Rechtstrager neuer Rechtsform in gleicher Weise wie
bei dem formwechselnden Rechtstrager ein Aufsichtsrat gebildet und zusammengesetzt, so
bleiben die Mitglieder des Aufsichtsrats grundsitzlich fiir den Rest ihrer Wahlzeit als
Mitglieder des Aufsichtsrats des Rechtstrdgers neuer Rechtsform im Amt (§ 203 Abs. 1
UmwG). Der Formwechsel der Gesellschaft hat — wie unter Ziffer 4.4 ndher erldutert — entgegen
der Grundregel der Amtskontinuitit (§ 203 Satz 1 UmwG) gegebenenfalls Auswirkungen auf
die organschaftliche Stellung der amtierenden Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft,
weshalb die Hauptversammlung am 5. Juni 2023 die Aufsichtsratsmitglieder neubestellen soll.
Der Aufsichtsrat der PCH AG wird nach den §§ 95 ff. AktG in unmittelbarer Anwendung der
fiir die AG geltenden Vorschriften gebildet und zusammengesetzt (sieche ndher Ziffer 6.2.4(b)).




Die Unterschiede zwischen der Rechtsform der AG und der Rechtsform der KGaA und die
damit verbundenen Auswirkungen flir die Aktiondre sind unter Ziffer 6 dargestellt. Die
steuerlichen Auswirkungen fiir die Gesellschaft und ihre Aktiondre werden unter den Ziffern
5.3 und 5.4 erléutert.

4.3.2 Firma und Sitz des neuen Rechtstragers

Nach § 194 Abs. 1 Nr. 2 UmwG muss der Formwechselbeschluss die Firma des Rechtstrigers
neuer Rechtsform enthalten. Dementsprechend sieht Ziffer2 des Entwurfs des
Formwechselbeschlusses vor, dass der Rechtstrager neuer Rechtsform die Firma ,,ProCredit
Holding AG* fiihren soll. Die einzige Anderung, welche die Firma des Rechtstrigers neuer
Rechtsform im Vergleich zur bisherigen Firma erféhrt, ist die Anpassung an die mit Eintragung
des Formwechsels wirksam werdende Anderung der Rechtsform. Der Rechtsformzusatz enthlt
fortan lediglich einen gednderten Hinweis auf den Rechtstridger neuer Rechtsform, ndmlich die
»AG* (anstatt zuvor ,,AG & Co. KGaA*®).

4.3.3 Beteiligung der Kommanditaktiondre an dem Rechtstriager neuer Rechtsform

In Ziffer 5 wird bestimmt, dass sich durch den Formwechsel das Grundkapital der Gesellschaft
nicht dndert, sondern vielmehr zum satzungsmifBigen Grundkapital des Rechtstrigers neuer
Rechtsform wird. In Ziffer 7 des Entwurfs des Formwechselbeschlusses wird in Umsetzung der
Vorgabe von § 194 Abs. 1 Nr. 3 und Nr. 4 UmwG dargelegt, wie die Kommanditaktionire der
Gesellschaft an dem Rechtstriger neuer Rechtsform nach den fiir diesen geltenden Vorschriften
beteiligt sein werden.

Der Entwurf des Formwechselbeschlusses bestimmt in Ziffer 7 weiterhin, dass der
Formwechsel unter ausschlielicher Beteiligung der Kommanditaktiondre der PCH erfolgt.
Eine Veridnderung des Aktiondrskreises erfolgt im Zusammenhang mit dem Formwechsel nicht.
Die Kommanditaktiondre werden in demselben Umfang und mit derselben Anzahl an Aktien
an der PCH AG beteiligt, wie sie vor Wirksamwerden des Formwechsels an der PCH beteiligt
waren (Prinzip der Kontinuitdt der Anteilsinhaber). Der verhéltnisméfige Anteil, den eine
nennwertlose Stiickaktie am Grundkapital reprisentiert, wird nicht verdndert. Gemaf3 § 202
Abs. 1 Nr. 2 UmwG bestehen Rechte, die Dritte an den Aktien haben (wie etwa Pfandrechte),
an den an die Stelle dieser Aktien tretenden Stammaktien der PCH AG weiter; eine
Neubestellung solcher Rechte Dritter ist nicht erforderlich. Die Kommanditaktionére, die zum
Zeitpunkt der Eintragung des Formwechsels in das Handelsregister Kommanditaktionire der
PCH sind, werden Aktiondre der PCH AG.

4.3.4 Ausscheiden der personlich haftenden Gesellschafterin

Gemadl § 247 Abs. 2 UmwG scheiden durch den Formwechsel einer KGaA deren personlich
haftende Gesellschafter als solche aus der Gesellschaft aus. Dementsprechend sieht Ziffer 6 des
Entwurfs des Formwechselbeschlusses vor, dass die PCGP als personlich haftende
Gesellschafterin aus der Gesellschaft ausscheidet.




4.3.5 Feststellung der neuen Satzung der PCH AG

Nach Ziffer4 des Entwurfs des Formwechselbeschlusses wird die neue Satzung des
Rechtstragers neuer Rechtsform in der sich aus Anlage 3 zu diesem Formwechselbericht
ergebenden Form festgestellt. Die Satzung des Rechtstragers neuer Rechtsform wird im
Einzelnen unten unter Ziffer 6.3.4 erldutert.

Mit der Feststellung der Satzung der PCH AG als Rechtstrager neuer Form werden u.a. ein
Genehmigtes Kapital 2023 mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss geschaffen (Ziffer
4 (a) des Entwurfs des Formwechselbeschlusses; siehe hierzu unten unter Ziffer 6.3.4(c)(ii)),
ein an die neue Rechtsform der AG angepasstes System zur Vergiitung von
Aufsichtsratsmitgliedern festgesetzt (Ziffer 4 (b) des Entwurfs des Formwechselbeschlusses;
sieche hierzu unten unter Ziffer 4.5) und eine Erméchtigung des Vorstands zum Abhalten von
virtuellen Hauptversammlungen erteilt (Ziffer 4 (c¢) des Entwurfs des Formwechselbeschlusses;
siche hierzu unten unter Ziffer 6.3.4(f)(iii)).

4.3.6 Besondere Rechte und Vorteile

Der Entwurf des Formwechselbeschlusses beschreibt unter Ziffer 8, welche Rechte den
Anteilsinhabern in dem Rechtstrdger neuer Rechtsform gewidhrt werden. Damit wird den
Vorgaben in § 194 Abs. 1 Nr. 5 sowie § 204, § 23 UmwG entsprochen.

Der ProCredit Staff Invest GmbH & Co. KG als Aktiondrin der Gesellschaft und kiinftiger
Aktiondrin der PCH AG sowie der Zeitinger Invest GmbH als Aktionérin der Gesellschaft und
kiinftiger Aktionédrin der PCH AG werden nach Maligabe der in § 8 Abs. 2 und 3 der als
Anlage 3 beigefiigten Satzung der PCH AG néher bezeichneten Voraussetzungen jeweils ein
Recht zur Entsendung eines Aufsichtsratsmitglieds in den Aufsichtsrat der PCH AG
(Entsendungsrecht i.S.v. § 101 Abs. 2 Satz 1 AktG) eingerdumt (siehe dazu auch unter Ziffern
4.4 und 6.3.4(e)(1)).

Weitere Rechte 1.S.v. § 194 Abs. 1 Nr. 5 Alt. 1 UmwG bestehen nicht und werden bei der PCH
AG nicht gewidhrt. Weitere Mallnahmen 1.S.d. § 194 Abs. 1 Nr. 5 Alt. 2 UmwG sind nicht
vorgesehen.

Aus Griinden rechtlicher Vorsorge wird darauf hingewiesen, dass nach derzeitigem
Kenntnisstand der personlich haftenden Gesellschafterin beabsichtigt ist, sdmtliche unter
Ziffer 2.4.1 dargestellten bisherigen und voraussichtlich ab dem 1. Mai 2023 amtierenden
Mitglieder des Vorstands der PCGP (also der personlich haftenden Gesellschafterin) zu
Mitgliedern des Vorstands der PCH AG zu bestellen. Ferner schldgt der Aufsichtsrat der PCH
der Hauptversammlung am 5. Juni 2023 vor, die folgenden Personen, die jeweils bisher
Mitglieder des Aufsichtsrats der PCGP und der PCH sind, zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der
PCH AG zu bestellen:

(1) Rainer Peter Ottenstein;
(2) Dr. H.P.M. (Ben) Knapen;

(3) Helen Alexander; und




(4) Jovanka Joleska Popovska.
4.3.7 Kein Abfindungsangebot an die Aktiondre

Aufgrund der gesetzlichen Vorgabe gemél §§ 227, 250 UmwG ist bei einem Formwechsel von
einer KGaA in eine AG, wie im vorliegenden Fall, kein Abfindungsangebot nach § 207 UmwG
abzugeben. Die Gesellschaft ist aufgrund dieser Regelung nicht befugt, den Aktionédren die
Moglichkeit zu geben, im Zuge des Formwechsels gegen eine Abfindung aus der Gesellschaft
auszuscheiden, da ihre Rechtsstellung im Wesentlichen unveréndert bleibt. Hierauf wird in
Zifter 9 des Entwurfs des Formwechselbeschlusses verwiesen.

4.3.8 Folgen des Formwechsels fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

Wie in § 194 Abs. 1 Nr. 7 UmwG vorgegeben, enthilt Ziffer 10 des Formwechselbeschlusses
Angaben zu den Folgen des Formwechsels fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie
zu den insoweit vorgesechenen Malnahmen. Die Zuleitung des Entwurfs des
Formwechselbeschlusses gem. § 194 Abs. 2 UmwG entfillt, da bei der PCH keine Betriebsrite
existieren. Eine ersatzweise Zuleitung unmittelbar an die Belegschaft ist gesetzlich nicht
vorgesehen (arg. e § 122¢ Satz 2 UmwG) und erfolgt daher nicht. Einzelheiten zu den Folgen
des Formwechsels fiir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen sowie zu den insoweit
vorgesehenen MaBBnahmen werden wie folgt erldutert:

Der Formwechsel hat auf den Bestand der Arbeitsverhiltnisse keine Auswirkungen. Er bedeutet
keinen Arbeitgeberwechsel. Die Arbeitsvertrage der Arbeitnehmer sowie etwaige bestehende
betriebliche Ubungen oder Gesamtzusagen gelten unveriindert fort, d.h. simtliche Rechte und
Pflichten der Arbeitnehmer aus bestehenden Anstellungs- und Arbeitsverhéltnissen bleiben
unberiihrt. Die Direktionsbefugnisse des Arbeitgebers werden nach dem Formwechsel von der
PCH AGQG, vertreten durch den Vorstand, ausgeiibt. Die Betriebszugehorigkeit (einschlielich
bereits anerkannter Betriebszugehdrigkeitszeitraume) wird durch den Formwechsel nicht
unterbrochen. Auch etwaig bestehende Versorgungsanwartschaften der Arbeitnehmer und
Versorgungspflichten der PCH gegeniiber ausgeschiedenen Arbeitnehmern bleiben unberiihrt
und richten sich nach dem Formwechsel gegen die PCH AG.

Fiir Anspriiche im Zusammenhang mit dem Arbeitsverhéltnis haftet die PCGP als personlich
haftende Gesellschafterin der PCH grundsétzlich unbeschriankt mit ihrem Vermogen (und der
Kommanditaktionir in Hohe seiner Einlage). Da die personlich haftende Gesellschafterin der
Gesellschaft jedoch bereits vor dem Formwechsel eine Aktiengesellschaft war, war die Haftung
der personlich haftenden Gesellschafterin in tatsdchlicher Hinsicht bereits auf das Vermogen
der PCGP beschridnkt. Nach dem Formwechsel wird die PCH AG als Kapitalgesellschaft fiir
Anspriiche im Zusammenhang mit dem Arbeitsverhéltnis grundsitzlich beschrinkt auf ihr
Gesellschaftsvermogen (nach dem Formwechsel: EUR 294.492.460,00) haften.

Bei der PCH wurden keine Betriebsrdte gewéhlt und demnach keine Betriebsvereinbarungen
geschlossen. Die PCH ist zudem nicht an Tarifvertrage gebunden. Bereits deshalb ergeben sich
aus dem Formwechsel keine Verdnderungen in Bezug auf Arbeitnehmervertretungen,
Betriebsvereinbarungen und Tarifvertrage. Dies gilt iiberdies deshalb, weil die rechtliche und
wirtschaftliche Identitit der PCH im Zuge des Formwechsels bestehen bleibt und der




Formwechsel keine Auswirkungen auf die betriebliche Struktur hat. Etwaige sonstige Organe,
Ausschiisse und sonstige Vertretungen nach dem Betriebsverfassungsgesetz und sonstigen
gesetzlichen Vorschriften bleiben daher bestehen.

Die PCH beschiftigt 139 Arbeitnehmer (Stand: Februar 2023). Da die PCH somit in der Regel
weniger als 500 Arbeitnehmer beschéftigt, besteht fiir die PCH keine Verpflichtung zur Bildung
eines arbeitnehmermitbestimmten Aufsichtsrats nach dem Drittelbeteiligungsgesetz oder dem
Mitbestimmungsgesetz 1976. In den Aufsichtsrat der PCH wurden dementsprechend keine
Arbeitnehmervertreter gewéhlt. Es ist beabsichtigt, die Mitglieder des Aufsichtsrats der PCH
neu zu bestellen. Die PCH AG ist ebenfalls wie die PCH aufgrund geltender gesetzlicher
Regelungen zur Bildung eines Aufsichtsrats verpflichtet und wird diesen errichten (siche
Ziffer 4.4). Da auch die PCH AG nach dem Formwechsel weniger als 500 Arbeitnehmer
beschiftigt, besteht auch nach dem Formwechsel keine Verpflichtung fiir die PCH AG zur
Bildung eines arbeitnehmermitbestimmten Aufsichtsrats nach dem Drittelbeteiligungsgesetz
oder dem Mitbestimmungsgesetz 1976.

Im Zusammenhang mit dem Formwechsel sind keine Malnahmen vorgesehen, die sich auf die
Arbeitnehmer der PCH auswirken.

4.4  Aufsichtsrat des Rechtstriigers neuer Rechtsform

Nach § 203 Satz 1 UmwG bleiben bei einem Formwechsel die Mitglieder des Aufsichtsrats
dann fiir den Rest ihrer Amtszeit als Aufsichtsratsmitglieder des Rechtstrigers neuer
Rechtsform im Amt, wenn der Aufsichtsrat in dem Rechtstridger neuer Rechtsform in gleicher
Weise gebildet und zusammengesetzt wird. Voraussetzung hierfiir ist, dass der Aufsichtsrat des
Rechtstragers neuer Rechtsform zahlenméBig und personell entsprechend sowie nach denselben
(mitbestimmungsrechtlichen) Vorschriften wie der Aufsichtsrat des Rechtstrigers alter
Rechtsform zusammengesetzt ist.

Der Formwechsel der Gesellschaft hat entgegen der Grundregel der Amtskontinuitit (§ 203
Satz1 UmwQG) gegebenenfalls Auswirkungen auf die organschaftliche Stellung der
amtierenden Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft. Denn im Unterschied zum bisherigen
Aufsichtsrat der Gesellschaft sollen (i) bestimmten Aktiondren im Rechtstriger neuer
Rechtsform gemdll § 101 Abs. 2 AktG in § 8 Abs.2 und 3 der Satzung der PCH AG
statutarische Entsendungsrechte eingerdumt werden und (ii) zudem die Gesamtzahl der
Mitglieder im Aufsichtsrat gemif3 § 8 Abs. 1 der Satzung der PCH AG von derzeit sechs auf
kiinftig acht Aufsichtsratssitze erweitert werden (siche Anlage 3). Aus diesen Griinden kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufsichtsrat der PCH AG im Sinne des Gesetzes nicht
in gleicher Weise wie bei der PCH gebildet und zusammengesetzt wird. Aus Griinden der
rechtlichen Vorsicht haben daher simtliche derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats der PCH
thr Amt mit Wirkung auf die Beendigung der Hauptversammlung am 5. Juni 2023 im
Einvernehmen mit der Gesellschaft niedergelegt. Dementsprechend sind die Positionen unter
Beriicksichtigung der Auswirkungen des vorgeschlagenen Formwechsels erneut zu besetzen.

Vor diesem Hintergrund schldgt der Aufsichtsrat der PCH unter Tagesordnungspunkt 11 der
Einberufung der Hauptversammlung am 5. Juni 2023 vor, in einem ersten Schritt die
nachfolgend genannten Personen zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der PCH wéhlen:
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(1) Rainer Peter Ottenstein

(2) Dr. H.P.M. (Ben) Knapen

(3) Dr. Jan M. Schroeder-Hohenwarth
(4) Nick Tesseyman

(5) Helen Alexander

(6) Jovanka Joleska Popovska

Die Wahl der unter (1) bis (2) genannten Personen soll mit der MaB3gabe erfolgen, dass sie fiir
die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das zweite
Geschiftsjahr nach Ende des Geschiftsjahres, in dem der Beginn der Amtszeit liegt, beschlief3t,
(also bis zur Hauptversammlung 2026) bestellt werden. Die Wahl der unter (3) bis (4)
genannten Personen soll mit der Maf3gabe erfolgen, dass sie fiir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das dritte Geschédftsjahr nach Ende des
Geschéftsjahres, in dem der Beginn der Amtszeit liegt, beschlieBt, (also bis zur
Hauptversammlung 2027) bestellt werden. Diese Bestellungen erfolgen entgegen § 11 Abs. 2
der aktuellen Satzung der PCH nicht bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die tiber die
Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschliet (d.h. der
Hauptversammlung 2028), da aufgrund der erlduterten rechtlichen Unsicherheit hinsichtlich der
Amtskontinuitit ebenfalls nicht eindeutig ist, ob § 11 Abs. 3 der bisherigen Satzung der PCH,
der bei der Wahl eines Aufsichtsratsmitglieds anstelle eines vorzeitig ausscheidenden Mitglieds
eine Bestellung nur fiir den Rest der Amtsdauer des ausscheidenden Mitglieds gestattet,
Anwendung findet. In Bezug auf die unter (2) genannte Person beriicksichtigt der
Beschlussvorschlag zudem die Altersgrenze von 75 Jahren, wie sie sich aus dem vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft festgelegten Kompetenzprofil fiir Aufsichtsratsmitglieder ergibt.

Dabei werden die unter (1) bis (4) genannten Personen gemif3 dem insoweit anzuwendenden
Grundsatz der Amtskontinuitit gemdf § 203 Satz1 UmwG mit Wirksamwerden des
Formwechsels automatisch zu Mitgliedern des Aufsichtsrats des formgewechselten
Rechtstragers, also der PCH AG. Dieser Umstand der beabsichtigten Geltung der Wahl dieser
vier Personen auch fiir den Zeitraum nach Wirksamwerden des Formwechsels wird in dem
Beschlussvorschlag fiir die Aufsichtsratswahlen nochmals ausdriicklich klargestellt (siehe dazu
unter Tagesordnungspunkt 11 der Einberufung fiir die Hauptversammlung am 5. Juni 2023).

Demgegentiber sollen die unter (5) bis (6) genannten Personen nur fiir einen Zeitraum bis zum
Ablauf des Tages, an dem der Formwechsel in das Handelsregister eingetragen wird (also bis
zum Wirksamwerden des Formwechsels), ldngstens jedoch bis zur Hauptversammlung 2027,
bestellt werden. Grund hierfiir ist der Umstand, dass mit Wirksamwerden des Formwechsels
zwei der Aufsichtsratsmitglieder durch satzungsmiBige Entsenderechte der Aktiondrin
ProCredit Staff Invest GmbH & Co. KG und der Aktionérin Zeitinger Invest GmbH bestimmt
werden (siehe auch Ziffern 4.3.6 und 6.2.4(b)(iv)). In Bezug auf die voraussichtliche Ausiibung
dieser Entsenderechte hat (i) die Aktiondrin Zeitinger Invest GmbH ihre derzeitige Absicht
erklart, nach Wirksamwerden des Formwechsels die unter (5) genannte Person in den
Aufsichtsrat entsenden zu wollen und (ii) die Aktionérin ProCredit Staft Invest GmbH & Co.
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KG ihre derzeitige Absicht erklart, nach Wirksamwerden des Formwechsels die unter (6)
genannte Person in den Aufsichtsrat entsenden zu wollen.

Nach derzeitigem Kenntnisstand der personlich haftenden Gesellschafterin ist also beabsichtigt,
dass alle unter (1) bis (6) genannten und von der Hauptversammlung am 5. Juni 2023 zu
wihlenden Personen nach dem Formwechsel zu Mitgliedern des Aufsichtsrats der PCH AG
werden. In diesem Zusammenhang weist die personlich haftende Gesellschafterin klarstellend
darauf hin, dass die vorgenannten derzeitigen Absichten keine Bindungswirkung fiir die
Zukunft entfalten und die entsendeberichtigten Aktiondrinnen nach Wirksamwerden des
Formwechsels jederzeit auch andere Personen entsenden konnten. Ebenso ist auch die
Hauptversammlung der PCH am 5. Juni 2023 nicht an die Wahlvorschldge des Aufsichtsrats
gebunden. Sie konnte im Falle eines etwaigen Gegenvorschlags in der Hauptversammlung
daher unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften auch andere Personen bestellen.

Im Zuge des Formwechsels soll der Aufsichtsrat gemdl3 § 8 Abs. 1 der Satzung der PCH AG
zudem um zwei weitere Mitglieder auf kiinftig acht satzungsmifBige Aufsichtsratsmitglieder
erweitert werden. Dieses zusétzliche siebte und achte Aufsichtsratsmitglied ist jeweils
grundsétzlich von der kiinftigen Hauptversammlung der PCH AG zu wihlen. Allerdings wird
die Aufsichtsratserweiterung erst mit Wirksamwerden des Formwechsels durch dessen
Eintragung in das Handelsregister wirksam. Bis dahin gilt das Regime der Ausgangsrechtsform
— hier also der derzeitigen PCH KGaA — fort. Daher konnen derzeit maximal sechs
Aufsichtsratspositionen durch Beschluss der Hauptversammlung der PCH besetzt werden.

Fiir die damit entstehende Zwischenzeit ab Wirksamwerden des Formwechsels bis zur ersten
Hauptversammlung der PCH AG ist daher beabsichtigt, das neue siebte und achte Mitglied des
Aufsichtsrates jeweils gemidfl § 104 AktG auf gemeinsamen Antrag von Vorstand und
Aufsichtsrat gerichtlich bestellen zu lassen (siehe dazu auch unter Ziffer 6.2.4(b)(vii)). Nach
derzeitigem Kenntnisstand der personlich haftenden Gesellschafterin ist beabsichtigt, dem
Gericht die nachfolgend unter (7) und (8) genannten Personen mit einer Amtszeit bis zur ersten
ordentlichen Hauptversammlung der PCH AG zur Bestellung vorzuschlagen:

(7) Karin Katerbau und
(8) Berna Ulman.

Ein gerichtlich bestelltes Aufsichtsratsmitglied bleibt hochstens so lange im Amt, bis die
Hauptversammlung der PCH AG ein siebtes bzw. achtes Aufsichtsratsmitglied bestellt (§ 104
Abs. 6 AktG). Dies ist spétestens fiir die erste ordentliche Hauptversammlung der PCH AG
nach dem Formwechsel, also voraussichtlich im Geschiftsjahr 2024, beabsichtigt.

4.5  System zur Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

4.5.1 Hintergrund der Anpassung des Vergiitungssystems

Zuletzt hat die Hauptversammlung der Gesellschaft am 31.Mai 2022 unter
Tagesordnungspunkt 8 iiber die Vergiitung des Aufsichtsrats der PCH Beschluss gefasst. In
dem Beschluss zum Vergiitungssystem wurde erldutert, dass auch die PCGP als alleinige
personlich haftende Gesellschafterin iiber einen Aufsichtsrat verfiigt, deren Mitglieder nach
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Maligabe der Satzung der PCGP vergiitet werden. Sollte eine Person Mitglied in beiden
Aufsichtsriten sein, werden die jeweiligen Vergiitungen nicht aufeinander angerechnet.
Tatsdchlich waren die Aufsichtsrite der PCH und der PCGP regelmifig personenidentisch
besetzt, da es wirtschaftlich in beiden Gremien um die Beratung und Beaufsichtigung der
Geschiéftsfiihrung der Gesellschaft geht.

Ab dem Wirksamwerden des Formwechsels wird ausschlieBlich der Aufsichtsrat der PCH AG
die Funktion der Beratung und Uberwachung des Vorstands der PCH AG als kiinftigem
Geschiftsfithrungsorgan wahrnehmen. Aufgrund dieser Zusammenfiihrung der Beratungs- und
Uberwachungsfunktion in einem Organ soll die satzungsmifige Vergiitung des Aufsichtsrats
der PCH AG an das konsolidierte Vergilitungsniveau von Personen angepasst werden, die bisher
sowohl Mitglied des Aufsichtsrats der PCH als auch der PCGP sind und damit eine
vergleichbare Beratungs- und Uberwachungsfunktion wahrnehmen. Vor diesem Hintergrund
soll die Aufsichtsratsvergiitung wie nachfolgend beschrieben ausgestaltet werden.

4.5.2 Grundziige des Vergiitungssystems

Das System zur Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder richtet sich nach den gesetzlichen
Vorgaben und beriicksichtigt die Empfehlungen und Anregungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex (DCGK). Die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats soll insgesamt
ausgewogen sein und in einem angemessenen Verhiltnis zu Verantwortung und Aufgaben der
Aufsichtsratsmitglieder und zur Lage der Gesellschaft stehen, wobei auch die
Vergiitungsregelungen anderer vergleichbarer borsennotierter Gesellschaften beriicksichtigt
werden sollen. Zugleich leistet eine angemessene und sachgerechte Vergiitung einen wichtigen
Beitrag im Wettbewerb um herausragende Personlichkeiten zur Besetzung des Aufsichtsrats
und damit fiir die bestmogliche Uberwachung und Beratung des Vorstands. Diese wiederum
sind Voraussetzung fiir einen langfristigen Unternehmenserfolg.

Das Vergiitungssystem sieht seit der durch die Hauptversammlung der Gesellschaft am 31. Mai
2022 beschlossenen Satzungsénderung entsprechend der Anregung G.18 des DCGK sowie der
iiberwiegenden Praxis in anderen borsennotierten Gesellschaften eine reine funktionsbezogene
Festvergiitung vor. Eine erfolgsorientierte Vergiitung sowie finanzielle oder nicht-finanzielle
Leistungskriterien sind nicht vorgesehen. Hierdurch wird der unabhingigen Kontroll- und
Beratungsfunktion des Aufsichtsrats, die nicht auf den kurzfristigen Unternehmenserfolg,
sondern auf die langfristige Entwicklung der Gesellschaft, die Nachhaltigkeit der erzielten
Ergebnisse und die langfristige Erfolgsausrichtung der PCH AG ausgerichtet ist, am besten
Rechnung getragen. Der Umfang der Arbeitsbelastung und des Haftungsrisikos der
Aufsichtsratsmitglieder entwickelt sich in aller Regel nicht parallel zum geschéftlichen Erfolg
des Unternehmens beziehungsweise zur Ertragslage der Gesellschaft. Vielmehr bedarf es
gerade in wirtschaftlich schwierigen Zeiten, in denen variable Vergiitungsbestandteile in der
Regel zurlickgehen, einer besonders intensiven Wahrnehmung der Beratungs- und
Uberwachungsfunktion durch die Aufsichtsratsmitglieder.

21



4.5.3 Vergiitungsbestandteile

Die feste jdhrliche Vergiitung betridgt EUR 60.000,00 fiir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats,
EUR 30.000,00 fiir den stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats und EUR 20.000,00
fiir jedes andere Mitglied des Aufsichtsrats.

Fiir ihre Tétigkeit im Risiko- und Priifungsausschuss erhalten Mitglieder des Aufsichtsrats eine
zusétzliche feste jahrliche Vergilitung in Héhe von EUR 5.000,00. Der Vorsitzende des Risiko-
und Priifungsausschusses erhilt eine zusitzliche feste jahrliche Vergiitung in Hohe von EUR
10.000,00. Fiir ihre Tatigkeit in sonstigen vom Aufsichtsrat gebildeten Ausschiissen erhalten
Mitglieder des Aufsichtsrats eine zusitzliche feste jéhrliche Vergiitung in Hohe von EUR
2.500,00; der Vorsitzende des jeweiligen Ausschusses erhélt eine zusitzliche feste jahrliche
Vergiitung in Héhe von EUR 5.000,00.

Die jeweilige Hohe der festen Vergiitung beriicksichtigt hierbei die konkrete Funktion und die
Verantwortung der Mitglieder des Aufsichtsrats. So wird insbesondere entsprechend der Ziffer
G.17 des DCGK auch der hohere zeitliche Arbeitsaufwand des Vorsitzenden und des
stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats sowie des Vorsitzenden und der Mitglieder
des Priifungsausschusses durch eine entsprechende zusitzliche Vergiitung angemessen
beriicksichtigt.

Fiir jede Sitzung des Aufsichtsrats, an der sie teilnehmen, erhalten die Mitglieder des
Aufsichtsrats ein Sitzungsgeld von EUR 500,00. Fiir jede Sitzung des Risiko- und
Priifungsausschusses, an der sie teilnehmen, erhalten die Mitglieder des Risiko- und
Priifungsausschusses ein Sitzungsgeld von EUR 1.000,00. Fiir jede Sitzung eines sonstigen
vom Aufsichtsrat gebildeten Ausschusses, an der sie teilnehmen, erhalten die Mitglieder des
jeweiligen Ausschusses ein Sitzungsgeld von EUR 500,00. Auch die Teilnahme iiber Telefon
oder Videokonferenz oder unter Nutzung anderer vergleichbarer gebriuchlicher
Telekommunikationsmittel berechtigt zu Sitzungsgeld. Fiir mehrere Sitzungen des
Aufsichtsrats und/oder seiner Ausschiisse an einem Kalendertag wird das Sitzungsgeld nur
einmal gezahlt.

Die konkrete Hohe der Festvergiitung orientiert sich damit insgesamt an dem Umfang und der
Verantwortung der Aufgaben, die das jeweilige Mitglied im Aufsichtsrat und den Ausschiissen
tibernimmt. Die beschriebene Hohe der Aufsichtsratsvergiitung ist nach Auffassung von
personlich haftender Gesellschafterin und Aufsichtsrat — auch im Vergleich zu anderen
borsennotierten Gesellschaften — angemessen und marktgerecht, so dass die Gesellschaft auch
zukiinftig qualifizierte Kandidaten fiir den Aufsichtsrat gewinnen und halten kann.

Die Vergiitung wird fallig mit Ablauf des Geschéftsjahres, in dem das Aufsichtsratsmitglied
tatig war. Im Falle eines Eintritts oder Ausscheidens von Mitgliedern des Aufsichtsrats im
Laufe eines Geschiftsjahres, erhalten sie die Vergiitung zeitanteilig. Dies gilt entsprechend,
wenn ein Mitglied des Aufsichtsrats aus einer mit einer zusétzlichen Verglitung verbundenen
Funktion ausscheidet bzw. in diese eintritt. Eine zeitanteilige Vergiitung fiir
Ausschusstétigkeiten setzt voraus, dass der betreffende Ausschuss im entsprechenden Zeitraum
zur Erfiillung seiner Aufgaben getagt hat.
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Uber die funktionsbezogene Festvergiitung hinaus sollen den Mitgliedern des Aufsichtsrats
nach wie vor ihre in Auslibung ihres Amtes entstehenden Auslagen sowie auf ihre Auslagen
eventuell zu entrichtende Umsatzsteuer erstattet werden. Ferner stellt die Gesellschaft den
Mitgliedern des Aufsichtsrates einen Versicherungsschutz (D&O-Versicherung) fiir die
Ausiibung der Aufsichtsratstitigkeit zur Verfiigung.

Eine betragsmifBig bezifferte Maximalvergiitung der Aufsichtsratsmitglieder besteht nicht. Die
Obergrenze fiir die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder ergibt sich aus der Summe der
Festvergiitung, der Sitzungsgelder sowie ersatzfihigen Auslagen.

4.5.4 Verfahren zur Festsetzung und Uberpriifung des Vergiitungssystems

Die Hauptversammlung setzt die Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats auf Vorschlag von
Vorstand und Aufsichtsrat in der Satzung oder durch Beschluss fest. Derzeit ist die Vergiitung
in der Satzung festgesetzt.

Die Hauptversammlung beschlieft mindestens alle vier Jahre iiber die Vergiitung der
Mitglieder des Aufsichtsrats. Dabei ist auch ein Beschluss zuldssig, der die bestehende
Vergiitung bestétigt. Bestitigt die Hauptversammlung das jeweils zur Abstimmung gestellte
Vergiitungssystem nicht, wird spdtestens in der darauffolgenden ordentlichen
Hauptversammlung ein iiberpriiftes Vergiitungssystem vorgelegt. Zur Vorbereitung des
Beschlusses der Hauptversammlung priifen Vorstand und Aufsichtsrat jeweils, ob die
Vergiitung, insbesondere mit Blick auf ihre Hohe und Ausgestaltung, weiterhin im Interesse
der PCH AG liegt und in einem angemessenen Verhéltnis zu den Aufgaben der Mitglieder des
Aufsichtsrats und zur Lage der Gesellschaft steht. Hierzu kann der Aufsichtsrat auch einen
horizontalen Marktvergleich durchfiihren. Dabei kann sich der Aufsichtsrat von einem externen
Vergiitungsexperten beraten lassen. Sofern sich im Rahmen der Uberpriifung Anderungsbedarf
ergibt, unterbreiten Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung einen entsprechenden
Beschlussvorschlag zur Anderung der AufSichtsratsvergiitung.

Beim Verfahren zur Festsetzung und Umsetzung sowie zur Uberpriifung des
Vergiitungssystems gelten mit Blick auf etwaige Interessenkonflikte und deren Behandlung die
allgemeinen Regeln des AktG und des DCGK. Institutionell wird Interessenkonflikten zudem
dadurch vorgebeugt, dass etwaige Anderungsvorschlige auch vom Vorstand mitgetragen
werden miissen und die finale Entscheidung {iber die Aufsichtsratsvergiitung bei der
Hauptversammlung liegt.

5. Operative, bilanzielle, finanzwirtschaftliche und steuerliche Auswirkungen des
Formwechsels

5.1 Operative Auswirkungen

Der Formwechsel in eine AG hat keine Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit der
Gesellschaft. Auch die PCH AG wird in gleichem Mal3e wie bisher eine nicht operativ titige
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Holdinggesellschaft bleiben; das Verhiltnis zu den operativ titigen Tochtergesellschaften wird
sich durch den Formwechsel nicht dandern.

5.2 Bilanzielle und finanzwirtschaftliche Auswirkungen

Der Formwechsel der PCH in die Rechtsform einer AG lasst das Eigenkapital der Gesellschaft
unverandert. Dies gilt insbesondere fiir den Betrag des gezeichneten Kapitals sowie fiir die
Kapital- und Gewinnriicklagen.

Zur Durchfiihrung des Formwechsels muss weder eine Schlussbilanz noch eine
Eroffnungsbilanz aufgestellt werden. Wegen der Fortfilhrung der Buchwerte ist der
Formwechsel ergebnisneutral. Die formwechselbedingten Transaktionskosten in Hohe von
ca. EUR 1.500.000,00 (in Worten: Euro eine Million fiinfhundert Tausend) (siehe Ziffer 3.2)
sind aufwandswirksam zu erfassen. Der Formwechsel kann nicht auf einen fritheren Stichtag
als den Tag der Eintragung im Handelsregister zuriickbezogen werden.

Nach dem Formwechsel fiihren inldndische Aktiondre, die ihre Beteiligung an der Gesellschaft
bilanzieren, den Wertansatz ihrer Beteiligung als Wertansatz fiir die Beteiligung an der PCH
AG unverindert fort.

5.3 Steuerliche Auswirkungen fiir die Gesellschaft
5.3.1 Ertragsteuern

Der zivilrechtlich identitdtswahrende Formwechsel der Gesellschaft in eine AG ist auf Ebene
der Gesellschaft ertragsteuerneutral. Ein Vermdgensiibergang oder ein anderweitiger
Realisationsvorgang liegt nach deutschem Steuerrecht nicht vor.

Nach dem erfolgten Formwechsel qualifiziert die PCH AG weiterhin als Kapitalgesellschaft
und unterliegt damit — wie schon die Gesellschaft — auch weiterhin der deutschen Korperschaft-
und Gewerbesteuer. Insoweit sind keine Unterschiede bei der Besteuerung der Gesellschaft vor
und nach dem Formwechsel zu erwarten.

5.3.2 Verkehrsteuern

Der Formwechsel der Gesellschaft in eine AG hat weder umsatzsteuerliche noch
grunderwerbsteuerliche Folgen. Ein zivilrechtlich identititswahrender Formwechsel stellt
keine umsatzsteuerbare Leistung dar. Zudem stellt der identitdtswahrende Formwechsel keinen
grunderwerbsteuerbaren Rechtstragerwechsel auf Ebene der Gesellschaft oder deren
Tochtergesellschaften dar.

5.4  Steuerliche Auswirkungen fiir die Aktionére

Die folgende Beschreibung der steuerlichen Auswirkungen des Formwechsels fiir die
Aktiondre dient lediglich Informationszwecken und gibt einen allgemeinen und abstrakten
Kurziiberblick. Es handelt sich nicht um eine abschlieBende steuerliche Beurteilung des
Formwechsels aus Sicht der Aktiondre und insbesondere konnen die jeweiligen personlichen
Verhiltnisse des einzelnen Aktiondrs nicht berilicksichtigt werden. Zur Beurteilung der
personlichen Verhéltnisse des einzelnen Aktionérs ist daher eine individuelle Beratung durch

24



einen steuerrechtlichen Berater empfehlenswert. Diese Empfehlung gilt insbesondere fiir im
Ausland ansidssige bzw. ausldndischem Steuerrecht unterliegende Aktionére.

Fiir in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtige Aktionédre ergeben sich keine steuerlichen
Auswirkungen durch den Formwechsel. Der Formwechsel ist kein VerduB3erungsvorgang und
insbesondere liegt kein steuerpflichtiger Tausch der Kommanditaktien an der Gesellschaft
gegen die Aktien an der PCH AG vor.

Fiir in Deutschland beschriankt steuerpflichtige Aktiondre ergeben sich mangels eines
VerduBerungsvorgangs nach deutschem Steuerrecht im Ergebnis ebenfalls keine steuerlichen
Auswirkungen durch den Formwechsel. Die steuerliche Behandlung des Formwechsels im
Ansidssigkeitsstaat des Aktiondrs nach den entsprechenden auslidndischen steuerlichen
Regelungen wurde nicht gepriift.

Nach dem erfolgten Formwechsel qualifiziert die PCH AG — wie schon die Gesellschaft —
weiterhin als Kapitalgesellschaft. Insoweit sind keine Unterschiede bei der Besteuerung der
Aktionidre vor und nach dem Formwechsel zu erwarten.

6. Die kiinftige Beteiligung der Aktionéire an der PCH AG

In diesem Abschnitt wird die kiinftige Beteiligung der Aktionédre an der PCH AG dargestellt.
Zu diesem Zweck werden die wesentlichen gesetzlichen und satzungsméBigen Regelungen, die
derzeit fir die PCH gelten, denen der kiinftigen PCH AG vergleichend gegeniibergestellt. Dabei
wird insbesondere auf die Rechte der Aktiondre und die Corporate Governance eingegangen.

Die nachfolgend in den Ziffern 6.1 und 6.2 enthaltenen allgemeinen Ausfiihrungen ermdglichen
einen Vergleich der grundsitzlichen Unterschiede zwischen einer KGaA und einer AG, die
jeweils dem gesetzlichen Leitbild entsprechen. Dadurch werden die Aktionére der Gesellschaft
iiber die grundsitzlichen Unterschiede zwischen den beiden Rechtsformen informiert.

6.1  Allgemeine Beschreibung der derzeitigen Rechtsform ,,Kommanditgesellschaft
auf Aktien“ (KGaA)

Im Folgenden werden zunéchst wesentliche Strukturmerkmale einer ,,Kommanditgesellschaft
auf Aktien” (KGaA) als der derzeitigen Rechtsform der Gesellschaft zusammengefasst.

6.1.1 Die KGaA als gesellschaftsrechtliche Mischform

Die KGaA ist eine gesellschaftsrechtliche Mischform, die sowohl
personengesellschaftsrechtliche als auch kapitalgesellschaftsrechtliche Elemente aufweist. Die
KGaA hat Ahnlichkeiten zur Kommanditgesellschaft einerseits und zur AG andererseits. Wie
die AG ist die KGaA eine Kapitalgesellschaft, deren Grundkapital in Aktien zerlegt ist. Ebenso
wie die Anteile an einer AG kdnnen die Anteile an einer KGaA an der Borse gehandelt werden.
Wie bei der Kommanditgesellschaft gibt es bei der KGaA zwei verschiedene
Gesellschaftergruppen, den bzw. die personlich haftende(n) Gesellschafter einerseits und die
Kommanditaktionére andererseits.
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6.1.2 Die Organe der KGaA

Die KGaA hat als Pflichtorgane den bzw. die personlich haftende(n) Gesellschafter, den
Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Die KGaA kann einen oder mehrere personlich haftende Gesellschafter (auch Komplementére
genannt) haben. Der personlich haftende Gesellschafter fiihrt die Geschéfte der KGaA. Er erhilt
seine Organstellung bereits aufgrund seiner Gesellschafterstellung und ist daher sog.
»geborenes Gesellschaftsorgan®. Im Gegensatz hierzu wird der Vorstand einer AG vom
Aufsichtsrat bestellt (sog. ,,gekorenes Gesellschaftsorgan®). Der Aufsichtsrat der KGaA hat
hingegen auf die Bestellung der personlich haftenden Gesellschafter keinen Einfluss; auch ist
eine ,,Abberufung“ der personlich haftenden Gesellschafter nur unter sehr engen
Voraussetzungen und nur durch gerichtliche Entscheidung méglich. Die personlich haftenden
Gesellschafter konnen eine Sondereinlage in die Gesellschaft erbringen und sich dadurch am
Gesamtkapital der KGaA beteiligen; eine solche Beteiligung ist jedoch nicht zwingend. Die
personlich haftenden Gesellschafter haften gegeniiber Dritten personlich und unbeschrénkt fiir
Verbindlichkeiten der KGaA.

Der Aufsichtsrat der KGaA ist im Wesentlichen wie der Aufsichtsrat einer AG verfasst. Ebenso
wie der Aufsichtsrat einer AG ist der Aufsichtsrat der KGaA verpflichtet, die Geschéftsfiihrung
zu liberwachen. Dabei kann der Aufsichtsrat jedoch im Regelfall weder eine Geschéaftsordnung
fiir die Geschiftsfiihrung erlassen noch Kataloge mit Geschéftsfithrungsmafinahmen aufstellen,
die seiner Zustimmung bediirfen. Der Aufsichtsrat ist fiir die Vertretung der KGaA gegeniiber
den personlich haftenden Gesellschaftern zustindig. Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden
von den Kommanditaktiondren in der Hauptversammlung gewéhlt. Fiir den Fall, dass die
personlich haftenden Gesellschafter Aktien an der KGaA halten, steht diesen in der
Hauptversammlung bei der Wahl des Aufsichtsrats kein Stimmrecht zu.

Die Hauptversammlung ist das Beschlussgremium der Kommanditaktionére. Im Gegensatz zur
Lage bei der AG beschliefit die Hauptversammlung der KGaA (mit Zustimmung der personlich
haftenden Gesellschafter) auch iiber die Feststellung des Jahresabschlusses. Das interne
Verfahren der Hauptversammlung der KGaA entspricht dem der Hauptversammlung einer AG.
Beschliisse  der  Hauptversammlung  iiber  Satzungsdnderungen und  sonstige
Grundlagenbeschliisse bediirfen grundsétzlich auch der Zustimmung der personlich haftenden
Gesellschafter; dies gibt den personlich haftenden Gesellschaftern im Ergebnis ein Vetorecht.

6.1.3 Stellung der Mitglieder der unterschiedlichen Gesellschaftergruppen

Die Mitglieder der unterschiedlichen Gesellschaftergruppen, also der Gruppe der
Kommanditaktionére einerseits und der personlich haftenden Gesellschafter andererseits, haben
aufgrund der Struktur der KGaA unterschiedliche Rechtspositionen innerhalb der Gesellschaft.
Dies betrifft insbesondere die Mdglichkeit zur Einflussnahme auf die Gesellschaft.

Die Kommanditaktiondre haben im Rahmen der Hauptversammlung Einfluss in Form der
Ausiibung von Stimmrechten. Im Vergleich zur Lage bei einer AG besteht bei der KGaA nach
dem gesetzlichen Leitbild jedoch ein Vetorecht der personlich haftenden Gesellschafter bei
wesentlichen Beschlussgegenstinden, sodass insgesamt der Einfluss der Gesamtheit der
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Kommanditaktiondre {iber die Hauptversammlung auf die Gesellschaft geringer ist als bei einer
AG. Ebenso wie bei einer AG werden die Mitglieder des Aufsichtsrats von der
Hauptversammlung gewahlt. Da der Aufsichtsrat einer KGaA jedoch geringere Befugnisse hat
als der Aufsichtsrat einer AG, ist der mittelbare Einfluss der Kommanditaktiondre {iber den
Aufsichtsrat auf die Gesellschaft im gesetzlichen Regelfall ebenfalls geringer als bei einer AG.

Die Stellung der personlich haftenden Gesellschafter ist strukturell stirker als die Stellung der
Kommanditaktiondre. Dies beruht auf der Geschéftsfiihrungskompetenz der persénlich
haftenden Gesellschafter, dem bestehenden Vetorecht bei wesentlichen Beschliissen der
Hauptversammlung und der nach dem gesetzlichen Leitbild der KGaA aufgrund der
personlichen Haftung bestehenden Unabhingigkeit der personlich haftenden Gesellschafter
gegeniiber Einflussnahmen der Gesamtheit der Kommanditaktiondre. Diese unabhéngige
Stellung der personlich haftenden Gesellschafter bringt es mit sich, dass die
Einflussmoglichkeiten der personlich haftenden Gesellschafter bzw. der hinter ihnen stehenden
Gesellschafter nicht gegen ihren Willen durch spétere Satzungsinderung entziehbar sind. Dies
gilt grundsétzlich auch fiir den Fall, dass die personlich haftenden Gesellschafter bzw. die hinter
diesen stehenden Gesellschafter gar nicht oder nur in geringem Umfang am Gesamtkapital der
KGaA beteiligt sind.

Weitere Einzelheiten zu den rechtlichen Unterschieden zwischen einer KGaA einerseits und
einer AG andererseits sind nachfolgend zunéchst in allgemeiner Form und anschlie3end anhand
der fiir die PCH AG vorgeschlagenen Struktur erldutert.

6.2 Vergleich der wesentlichen Rechtsgrundlagen von KGaA und AG

Im Folgenden werden wesentliche Strukturmerkmale der mit dem Formwechsel angestrebten
Rechtsform der ,,Aktiengesellschaft” mit denjenigen der KGaA iiberblicksméBig verglichen.

6.2.1 Allgemeine Vorschriften
(a) Grundkapital/Ausgestaltung der Aktien

Das Grundkapital einer AG lautet wie bei einer KGaA auf Euro (vgl. § 278 Abs. 3, § 6 AktG)
und muss mindestens EUR 50.000,00 betragen (vgl. § 278 Abs. 3, § 7 AktG).

Ebenso wie die Aktien einer KGaA konnen die Aktien einer AG in verschiedener Weise
ausgestaltet werden. Danach konnen die Aktien entweder als Nennbetragsaktien oder als
Stiickaktien begriindet werden. Die Aktien kdnnen sowohl bei der KGaA als auch bei der AG
auf den Inhaber oder auf den Namen lauten. Auf den Namen lautende Aktien konnen vinkuliert
werden. Auch die Ausgabe von Aktien verschiedener Gattungen, insbesondere die Ausgabe
von Vorzugsaktien, ist sowohl bei der KGaA als auch bei der AG moglich.

(b) Sitz
Bei der KGaA wie bei der AG wird der Sitz durch die Satzung bestimmt und muss im Inland

liegen (vgl. § 278 Abs.3, §5 AktG). Der Sitz einer KGaA oder AG kann nur durch
Satzungsinderung verlegt werden (vgl. § 278 Abs. 3, §§ 179 ftf., § 5 AktG).
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(c) Mitteilungspflichten

Sowohl fiir eine KGaA als auch fiir eine AG finden hinsichtlich der Mitteilungspflichten iiber
Stimmrechtsanteile die Regelungen der §§ 33 ff. WpHG (im organisierten Markt notierte
KGaA/AG, wie die PCH) bzw. der §§ 20 f. AktG (nicht borsennotierte oder im Freiverkehr
gelistete KGaA/AG) Anwendung. § 44 WpHG bzw. § 20 Abs. 7, § 21 Abs. 4 AktG ordnen fiir
den Fall der Verletzung von Mitteilungspflichten den Verlust von Aktionérsrechten an.

6.2.2 Griindung der Gesellschaft

Die Griindungsvorschriften der AG (Feststellung der Satzung, Sondervorteile,
Griindungsaufwand, Griinder, Errichtung der Gesellschaft, Bestellung des Aufsichtsrats, des
Vorstands und des Abschlusspriifers, Griindungsbericht, Griindungspriifung, Anmeldung der
Gesellschaft, Priifung durch das Gericht sowie Eintragung in das Handelsregister) sind, wie
bereits fiir die KGaA in weiten Teilen iiber die Verweisung in § 278 Abs. 3 AktG, in den §§ 23
ff. AktG geregelt. Im Unterschied zur KGaA finden die speziellen Griindungsvorschriften in
§§ 279 bis 283 AktG auf die AG keine Anwendung, da bei dieser insbesondere kein personlich
haftender Gesellschafter beteiligt ist.

Fiir einen Formwechsel gelten dariiber hinaus die §§ 190 ff. UmwG. Beim Formwechsel einer
KGaA in eine AG treten bei der Anwendung der Griindungsvorschriften des Aktiengesetzes an
die Stelle der Griinder die personlich haftenden Gesellschafter der KGaA (vgl. §§ 245 Abs. 3
UmwG). Bei einem Formwechsel einer AG in eine KGaA treten bei Anwendung der
Griindungsvorschriften des AktG ebenfalls an die Stelle der Griinder die personlich haftenden
Gesellschafter der KGaA (vgl. § 245 Abs. 2 UmwQG).

Im Hinblick auf die Kapitalaufbringung gelten, wie bisher iiber den Verweis in
§ 278 Abs. 3 AktG, die Regelungen der Aktiengesellschaft, wie unter anderem §§ 54 Abs. 2,
27,9 AktG.

6.2.3 Rechtsverhiltnisse der Gesellschaft und der Gesellschafter

Das Aktiengesetz verlangt die Gleichbehandlung der Aktiondre unter gleichen
Voraussetzungen (vgl. §53a AktG). Dieser Grundsatz gilt iiber den Verweis in
§ 278 Abs. 3 AktG auch fiir die KGaA.

Wesentlicher Unterschied zwischen KGaA und AG ist, dass die personlich haftenden
Gesellschafter gegeniiber Dritten personlich und unbeschréankt fiir die Verbindlichkeiten der
KGaA haften. Soweit die personlich haftenden Gesellschafter, wie im Fall der PCH, juristische
Personen mit beschriankter Haftung sind, haften sie geméR den fiir sie geltenden gesetzlichen
Regelungen ausschlieBlich mit ihrem Gesellschaftsvermogen fiir die Verbindlichkeiten der
KGaA.

Fiir die AG verbietet § 56 AktG die Zeichnung eigener Aktien und § 57 AktG die Riickgewéhr
von Einlagen. Die Verwendung des Jahresiiberschusses und die Bildung von Riicklagen richtet
sich nach § 58 Abs. 1 bis 3 AktG und der Anspruch der Aktiondre auf den Bilanzgewinn nach
§ 58 Abs.4 AktG. Abschlagszahlungen auf den Bilanzgewinn sind nur unter engen
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Voraussetzungen moglich (vgl. § 59 AktG). Die genannten Vorschriften gelten gemal3 § 278
Abs. 3 AktG auch fiir die KGaA.

Die Gewinnverteilung bei der AG hat sich grundsitzlich nach den Anteilen der Aktiondre zu
bestimmen, wobei die Satzung eine andere Art der Gewinnverteilung bestimmen kann (vgl.
§ 60 AktG). Bei der KGaA richtet sich die Gewinnverteilung nach § 278 Abs. 2 AktGi. V. m.
§ 168 Abs. 1 HGB, sofern die Satzung keine abweichende Gewinnverteilung vorsieht.
Hinsichtlich der Verteilung unter den Kommanditaktiondren findet iiber § 278 Abs. 3 AktG
auch § 60 AktG Anwendung.

Entsprechend dem Grundsatz der Kapitalerhaltung ist in der AG wie in der KGaA nur unter
gewissen eingeschrankten Voraussetzungen der Erwerb von eigenen Aktien zuldssig (vgl. § 71,
§ 71a, § 71b, § 71cund § 71d AktG).

6.2.4 Verfassung der Gesellschaft

Im Gegensatz zur KGaA besteht das dualistische System der AG nicht aus personlich haftenden
Gesellschaftern (vgl. § 278 Abs. 1, Abs. 2, § 283 AktG, § 161 Abs. 2, §§ 114 f. HGB) und
Aufsichtsrat (vgl. § 278 Abs. 3, §§ 95 ff. AktG), sondern aus Vorstand und Aufsichtsrat.

(a) Leitungsorgan
(1) Leitung der Gesellschaft

Bei der KGaA fiihren die personlich haftenden Gesellschafter die Geschéfte der KGaA in
eigener Verantwortung (vgl. § 278 Abs. 2, § 161 Abs. 2, §§ 114 f. HGB). Sind die personlich
haftenden Gesellschafter, wie im Fall der PCH, juristische Personen, handeln diese durch ihr
eigenes Leitungsorgan, im Fall der PCGP also durch ihren Vorstand.

In der AG leitet der Vorstand die Gesellschaft in eigener Verantwortung (§ 76 AktG).
Personlich haftende Gesellschafter gibt es in der Rechtsform der AG nicht.

(11)  GroBe und Zusammensetzung des Leitungsorgans

Bei der KGaA sind die personlich haftenden Gesellschafter aufgrund ihrer
Gesellschafterstellung als sog. ,,geborenes Gesellschaftsorgan® kraft Gesetzes zur Leitung der
Gesellschaft berufen (vgl. § 278 Abs. 2 AktG, § 161 Abs. 2, §§ 114 f. HGB). Die KGaA kann
einen oder mehrere personlich haftende Gesellschafter haben. Personlich haftender
Gesellschafter einer KGaA kann eine natiirliche Person, eine Personengesellschaft oder, wie im
Fall der PCH, eine juristische Person sein. Nach § 6 Abs. 1 der Satzung der PCH ist die PCGP
personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft.

In einer AG mit einem Grundkapital von mehr als EUR 3 Mio. besteht der Vorstand aus
mindestens zwei Personen, es sei denn die Satzung bestimmt, dass er aus einer Person besteht
(vgl. § 76 Abs. 2 AktG), im Ubrigen aus einer oder mehreren Personen. Zudem bedarf es fiir
Zulassung einer Finanzholding-Gesellschaft, wie der PCH, nach § 2f Abs. 51.V.m. Abs. 3 Nr. 3
KWG einer Fiihrung der Geschifte durch mindestens zwei Personen.

Die Geschiftsleitung einer Finanzholding-Gesellschaft muss gemifl § 2d KWG fachlich
geeignet und zuverldssig sein und den Aufgaben geniigend Zeit widmen konnen.
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(ii1))  Geschéftsfithrung

Bei der KGaA obliegt die Geschiftsfiihrung den personlich haftenden Gesellschaftern. Die
Geschiéftsfiihrungsbefugnis erstreckt sich auf alle Handlungen, die der gewohnliche
Geschiftsbetrieb mit sich bringt (vgl. § 278 Abs.2 AktG, § 161 Abs.2, § 116 HGB).
Ausgenommen sind grundsétzlich auBergewohnliche Geschéfte und Grundlagengeschéfte.
Nach § 8 Abs. 2 der Satzung der PCH umfasst die Geschéftsfithrungsbefugnis der personlich
haftenden Gesellschafterin jedoch auch auBBergewohnliche Geschiftsfiihrungsmafnahmen. Die
Grundlagen der Gesellschaft konnen aber nur durch iibereinstimmende Beschliisse der
personlich haftenden Gesellschafter und der Hauptversammlung verdndert werden.

Fir die AG gilt vorbehaltlich abweichender Satzungs- und Geschéftsordnungsregeln der
Grundsatz der gemeinschaftlichen Geschéftsfithrung durch den Gesamtvorstand. Auch gilt der
aktienrechtliche Grundsatz, dass Meinungsverschiedenheiten im Vorstand nicht durch ein oder
mehrere Vorstandsmitglieder gegen die Mehrheit der Mitglieder des Vorstands entschieden
werden konnen (vgl. § 77 Abs. 1 Satz 2 AktG).

(iv)  Vertretung der Gesellschaft

Die KGaA wird gerichtlich und auBlergerichtlich durch die personlich haftenden Gesellschafter
vertreten. Gegeniiber den personlich haftenden Gesellschaftern wird die Gesellschaft durch den
Aufsichtsrat vertreten (vgl. § 7 der Satzung der PCH).

Die AG wird gerichtlich und aufergerichtlich durch den Vorstand vertreten, wobei —
vorbehaltlich abweichender Satzungsregeln — sidmtliche Vorstandsmitglieder nur
gemeinschaftlich zur Vertretung befugt sind (vgl. § 78 Abs. 1 und 2 AktG). Die Satzung kann
dariiber hinaus bestimmen, dass einzelne Vorstandsmitglieder allein oder in Gemeinschaft mit
einem Prokuristen zur Vertretung der Gesellschaft befugt sind (vgl. § 78 Abs. 3 AktQG).

(v)  Bestellung und Abberufung des Leitungsorgans/Dauer des Mandats

Die personlich haftenden Gesellschafter der KGaA leiten die Gesellschaft ohne zeitliche
Beschrinkung ab deren Griindung bzw. ab der Aufnahme des personlich haftenden
Gesellschafters durch entsprechende Satzungsidnderung. Die personlich haftenden
Gesellschafter konnen aufgrund gesetzlicher Regelungen ausscheiden (vgl. § 289 AktG, § 131
Abs. 3, § 140 HGB) oder ausgeschlossen werden (vgl. § 289 Abs. 1 AktG, § 161 Abs. 2, § 140
HGB) oder auf Basis von Satzungsregelungen ausscheiden (vgl. § 289 Abs. 5 AktG).

Die Mitglieder des Vorstands einer AG werden vom Aufsichtsrat fiir einen in der Satzung
festgelegten Zeitraum Dbestellt, der fliinf Jahre nicht {iberschreiten darf (vgl.
§ 84 Abs. 1 Satz 1 AktG). Eine = Wiederbestellung ist  vorbehaltlich etwaiger
Satzungsregelungen zuléssig (vgl. § 84 Abs. 1 Satz 2 AktG).

(vi)  Grundsitze fiir die Beziige der Leitungsorgane, Wettbewerbsverbot, Kreditgewédhrung
an Mitglieder der Leitungsorgane

Die gesetzliche Regelung geht davon aus, dass die Geschéftsfithrungstitigkeit der personlich
haftenden Gesellschafter der KGaA durch eine Gewinnbeteiligung abgegolten wird. Es besteht
aber die gesetzlich anerkannte Moglichkeit zum Abschluss von Vereinbarungen {iber
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Tatigkeitsvergiitungen (vgl. § 288 Abs. 3 AktG). Dabei kann auch eine Gewinnbeteiligung
ausgeschlossen werden. Eine solche Vergiitungsfestsetzung bedarf einer entsprechenden
Satzungsregelung. Nach § 6 Abs. 2 Satz 2 der Satzung der PCH ist die personlich haftende
Gesellschafterin am Ergebnis und am Vermdgen (einschlieBlich der stillen Reserven) der
Gesellschaft nicht beteiligt. Die Vergiitung und der Anspruch auf Aufwendungsersatz der
personlich haftenden Gesellschafterin wird in § 9 der Satzung der PCH geregelt. Das
Wettbewerbsverbot fiir die personlich haftenden Gesellschafter richtet sich nach § 284 AktG.
Die Kreditgewdhrung an personlich haftende Gesellschafter richtet sich nach § 288 Abs. 2
AktG. Danach darf die Gesellschaft einem personlich haftenden Gesellschafter keinen Kredit
gewdhren, wenn die Voraussetzungen einer Gefidhrdung der Kapitalgrundlagen der
Gesellschaft nach § 288 Abs. 1 Satz 2 AktG vorliegen.

Fiir die AG sind den §§ 87 bis 89 AktG die Grundsitze fiir die Beziige der Vorstandsmitglieder,
das Wettbewerbsverbot und die Kreditgewdhrung an Vorstandsmitglieder zu entnehmen. Der
Aufsichtsrat einer borsennotierten Gesellschaft beschlie3t gem. § 87a Abs. 1 Satz 1 AktG ein
klares und verstdndliches System zur Vergiitung der Vorstandsmitglieder, das mindestens die
in § 87a Abs. 1 Satz2 AktG aufgefilhrten Angaben enthélt. Die Hauptversammlung einer
borsennotierten Gesellschaft beschlieBBt gem. § 120a Abs. 1 Satz 1 AktG iiber die Billigung des
vom Aufsichtsrat vorgelegten Vergiitungssystems fiir die Vorstandsmitglieder bei jeder
wesentlichen Anderung des Vergiitungssystems, mindestens jedoch alle vier Jahre. Der
Aufsichtsrat der borsennotierten Gesellschaft hat die Verglitung der Vorstandsmitglieder
grundsitzlich in Ubereinstimmung mit dem der Hauptversammlung zur Billigung vorgelegten
Vergiitungssystem festzusetzen (§ 87a Abs. 2 Satz 1 AktG). Vorstand und Aufsichtsrat einer
borsennotierten Gesellschaft erstellen jahrlich einen klaren und verstdndlichen Bericht iiber die
im letzten Geschiftsjahr jedem einzelnen gegenwiértigen oder fritheren Mitglied des Vorstands
und des Aufsichtsrats von der Gesellschaft und von Unternehmen desselben Konzerns (§ 290
HGB) gewéhrte und geschuldete Vergiitung (§ 162 Abs.1 Satz1 AktG). Die
Hauptversammlung der borsennotierten Gesellschaft beschlieBt gem. § 120a Abs. 4 Satz 1
AktG auch iiber die Billigung des nach § 162 AktG erstellten und gepriiften Vergiitungsberichts
fiir das vorausgegangene Geschéftsjahr.

(vit)  Berichte an den Aufsichtsrat

Fiir die personlich haftenden Gesellschafter gelten gegeniiber dem Aufsichtsrat der KGaA die
fiir den Vorstand einer AG geltenden Berichtspflichten (vgl. § 283 Nr. 4 AktG). GeméaB § 90
Abs. 1 AktG ist dem Aufsichtsrat zu berichten iiber (i) die beabsichtigte Geschiftspolitik und
andere grundsétzliche Fragen der Unternehmensplanung (insbesondere Finanz-, Investitions-
und Personalplanung), wobei auf Abweichungen der tatsdchlichen Entwicklung von frither
berichteten Zielen unter Angabe von Griinden einzugehen ist, (ii) die Rentabilitdt der
Gesellschaft, insbesondere des Eigenkapitals, (ii1) den Gang der Geschifte (insbesondere den
Umsatz) und die Lage der Gesellschaft, (iv) Geschiéfte, die flir die Rentabilitit oder Liquiditét
der Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sein konnen. Sofern die Gesellschaft
Mutterunternehmen ist, hat der Bericht auch auf Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen
einzugehen (vgl. § 90 Abs. 1 Satz 2 AktG). AuBlerdem ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats
aus sonstigen wichtigen Anldssen zu berichten (vgl. § 90 Abs. 1 Satz 3 AktG). Als wichtiger
Anlass ist auch ein dem personlich haftenden Gesellschafter bekannt gewordener geschéftlicher
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Vorgang bei einem verbundenen Unternehmen anzusehen, der auf die Lage der Gesellschaft
von erheblichem Einfluss sein kann. Das Aktiengesetz sieht fiir die jeweiligen Berichte einen
regelméBigen Turnus vor. Der Aufsichtsrat hat dariiber hinaus jederzeit das Recht, einen
Bericht liber Angelegenheiten der Gesellschaft, liber ihre geschiftlichen Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen sowie iiber geschéftliche Vorginge bei diesen Unternehmen, die
auf die Lage der Gesellschaft von erheblichem Einfluss sein kdnnen, zu verlangen (vgl. § 90
Abs. 3 AktG). Auch ein einzelnes Mitglied des Aufsichtsrats kann einen Bericht verlangen,
jedoch nur an den Aufsichtsrat. Die Berichte haben den Grundsétzen einer gewissenhaften und
getreuen Rechenschaft zu entsprechen. Sie sind mdglichst rechtzeitig und in der Regel in
Textform zu erstatten (vgl. § 90 Abs. 4 AktG). Jedes Aufsichtsratsmitglied hat das Recht, von
den Berichten Kenntnis zu nehmen (vgl. § 90 Abs. 5 Satz 1 AktG).

(b) Aufsichtsrat

(1) GroBe und Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Die Groe und Zusammensetzung des Aufsichtsrats richten sich aufgrund des Verweises in
§ 278 Abs. 3 AktG in der KGaA grundsétzlich ebenso wie bei der AG nach § 95 und § 96 AktG.
Der Aufsichtsrat besteht vorbehaltlich einer abweichenden Satzungsregelung aus drei
Mitgliedern (vgl. § 95 Satz 3 AktG). Eine abweichende Satzungsregelung muss die in § 95
Satz 4 AktG geregelte Hochstzahl an Aufsichtsratsmitgliedern beachten. Zudem muss die Zahl
der Aufsichtsratsmitglieder durch drei teilbar sein, wenn dies =zur Erfiillung
mitbestimmungsrechtlicher Vorgaben erforderlich ist (vgl. § 95 Satz 3 AktG).

Vorliegend wird ein Aufsichtsrat bestehend aus acht Mitgliedern vorgeschlagen. Die Folgen
des Formwechsels der PCH in die PCH AG fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats sind in
Ziffer 4.4 dargestellt.

(1)  Statusverfahren liber die Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Das sog. Statusverfahren findet Anwendung, wenn streitig bzw. unsicher ist, ob der Aufsichtsrat
nach den fiir ihn maBgeblichen gesetzlichen Vorschriften zusammengesetzt ist (vgl. §§ 97 ff.
AktG). Uber § 278 Abs. 3 AktG gelten fiir die KGaA die aktienrechtlichen Regelungen iiber
das Statusverfahren. Derzeit ist die Gesellschaft nicht mitbestimmt (siehe Ziffer 4.3.8), d.h.
seine Zusammensetzung richtet sich allein nach den aktienrechtlichen Bestimmungen
einschlieBlich der Satzung.

(iii))  Personliche Voraussetzungen fiir Aufsichtsratsmitglieder

Die personlichen Voraussetzungen flir Aufsichtsratsmitglieder in der AG sind insbesondere in
§ 100 AktG geregelt. Fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats der KGaA finden iiber den Verweis
in §278 Abs.3 AktG die entsprechenden Vorschriften entsprechend Anwendung.
Aufsichtsratsmitglieder einer Finanzholding-Gesellschaft miissen gemif aufsichtsrechtlicher
Vorgaben zuverldssig sein, die erforderliche Sachkunde zur Wahrnehmung ihrer
Kontrollfunktion besitzen und ausreichend Zeit zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben haben (vgl.
§ 25d Absatz 1 Satz 1 KWG). Daneben gibt es Mandatsbeschrinkungen fiir
Aufsichtsratsmitglieder einer Finanzholding-Gesellschaft (vgl. § 25d Abs. 3a KWG bzw. § 25¢
Abs. 3 Satz 2 1.V.m. Satz 1 KWG). Zudem werden in § 8 Abs. 3 der Satzung der PCH AG
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(Anlage 3) besondere Voraussetzungen fiir bestimmte entsandte Aufsichtsratsmitglieder
aufgestellt.

(iv)  Bestellung des Aufsichtsrats

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der AG werden von der Hauptversammlung gewéhlt, soweit
nicht mitbestimmungsrechtliche Regelungen etwas anderes vorsehen (vgl. § 101 Abs. 1 AktG).
Die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats der KGaA bestimmt sich nach den fiir die AG
geltenden Vorschriften (vgl. § 278 Abs. 3 AktG). Gemil § 8 der Satzung der PCH AG (Anlage
3) werden sechs der acht Aufsichtsratsmitglieder von der Hauptversammlung gewihlt und
(abhédngig von bestimmten Bedingungen) je ein Aufsichtsratsmitglied von der ProCredit Staff
Invest GmbH & Co. KG und der Zeitinger Invest GmbH entsendet. Die Folgen des
Formwechsels der PCH in die PCH AG fiir die Zusammensetzung des Aufsichtsrats sind in
Ziffer 4.4 dargestellt.

(v)  Amtszeit

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats der AG richtet sich nach § 102 AktG. Danach
konnen Aufsichtsratsmitglieder nicht fiir lingere Zeit als bis zur Beendigung der
Hauptversammlung bestellt werden, die iiber die Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr nach
dem Beginn der Amtszeit beschliet, wobei das Geschiftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt,
nicht mitgerechnet wird (vgl. § 102 Abs. 1 AktG). GemiB § 8 Abs. 4 der Satzung der PCH kann
die Hauptversammlung auch eine kiirzere Amtszeit bestimmen. Die Amtszeit der Mitglieder
des Aufsichtsrats der KGaA richtet sich nach den fiir die AG geltenden Vorschriften (vgl. § 278
Abs. 3 AktG).

(vi)  Abberufung

Fiir die Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern der AG gilt § 103 AktG. Bei der KGaA
richtet sich die Abberufung von Aufsichtsratsmitgliedern grundsitzlich ebenfalls nach dieser
Vorschrift (vgl. § 278 Abs. 3 AktG).

(vit)  Bestellung durch das Gericht

Nach § 104 Abs. 1 Satz 1 AktG hat das Gericht auf Antrag den Aufsichtsrat auf die ndtige Zahl
von Mitgliedern zur Beschlussfahigkeit zu erginzen, wenn dem Aufsichtsrat weniger
Mitglieder als diese Zahl angehoren. In dringenden Fillen hat das Gericht auf Antrag den
Aufsichtsrat auch bei nach wie vor gegebener Beschlussfdhigkeit vor Ablauf der fiir
Erginzungen wegen Unterschreitens der Mitgliederzahl regulédr vorgesehenen Dreimonatsfrist
zu vervollstindigen (vgl. § 104 Abs. 2 AktG). Fiir die KGaA sind iiber den Verweis in
§ 278 Abs. 3 AktG die fiir eine AG geltenden Regelungen anwendbar.

(viii) Unvereinbarkeit der Zugehorigkeit zum Leitungsorgan und zum Aufsichtsrat

Bei einer AG kann niemand zugleich Mitglied des Vorstands und des Aufsichtsrats sein (vgl.
§ 105 Abs. 1 AktG). Bei der KGaA konnen gemil § 287 Abs. 3 AktG personlich haftende
Gesellschafter nicht Mitglieder des Aufsichtsrats sein.
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(ix)  Innere Ordnung

Die Wahl des Aufsichtsratsvorsitzenden und eines Stellvertreters richtet sich bei einer AG
unmittelbar und bei einer KGaA 1iiber den Verweis in § 278 Abs.3 AktG nach
§ 107 Abs. 1 Satz 1 AktG.

Der Aufsichtsrat einer Finanzholding-Gesellschaft muss nach aufsichtsrechtlichen Vorgaben
abhingig von seiner Grofle, Art und Umfang der Geschifte, etc. aus seiner Mitte Ausschiisse
bestellen (vgl. § 25d Absitze 7 bis 12 KWG).

Der Aufsichtsrat einer KGaA ist ebenso wie der Aufsichtsrat einer AG grundsitzlich
beschlussfihig, wenn mindestens die Halfte seiner Mitglieder, aus denen er zu bestehen hat, an
der Beschlussfassung teilnimmt, wobei abweichende Satzungsregelungen zuldssig sind (vgl.
§ 278 Abs. 3, § 108 Abs.2 Satz2 AktG). Beschliisse des Aufsichtsrats bediirfen fiir ihr
Zustandekommen grundsétzlich der Mehrheit der abgegebenen Stimmen; eine entsprechende
Regelung enthilt die Satzung der PCH.

Bei der AG kann jedes Aufsichtsratsmitglied unter Angabe von Zweck und Griinden verlangen,
dass der Aufsichtsratsvorsitzende unverziiglich den Aufsichtsrat einberuft. Sofern die Sitzung
nicht binnen zwei Wochen stattfindet, kann das Aufsichtsratsmitglied oder der Vorstand den
Aufsichtsrat einberufen (vgl. § 110 AktG). Bei borsennotierten Gesellschaften sind mindestens
zwel Aufsichtsratssitzungen je Kalenderhalbjahr abzuhalten. Die fiir die AG geltenden
Regelungen finden auch auf die KGaA Anwendung (vgl. § 278 Abs. 3, § 110 AktG).

(x) Aufgaben und Rechte des Aufsichtsrats

In der AG tiiberwacht der Aufsichtsrat die Fiihrung der Geschifte durch den Vorstand (vgl.
§ 111 Abs. 1 AktG). Gemadl § 111 Abs. 3 Satz 1 AktG  ist er verpflichtet, die
Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl der Gesellschaft es erfordert. Auch bei der
KGaA iiberwacht der Aufsichtsrat das Leitungsorgan, d.h. die personlich haftenden
Gesellschafter (vgl. § 278 Abs. 3, § 111 Abs. 1 AktG). Auch hier hat der Aufsichtsrat gemal3
§ 278 Abs. 3, § 111 Abs. 3 Satz 1 AktG die Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl
der Gesellschaft es erfordert. MaBnahmen der Geschiftsfithrung kdnnen dem Aufsichtsrat
weder bei der AG noch bei der KGaA {ibertragen werden (vgl. § 278 Abs. 3, § 111 Abs. 4 Satz
1 AktG).

Nach § 111 Abs. 4 Satz 2 AktG haben bei der AG die Satzung oder der Aufsichtsrat die Arten
der Geschifte festzulegen, fiir die der Aufsichtsrat seine Zustimmung erteilen muss. Bei der
KGaA kann nur die Satzung optional bestimmen, dass und gegebenenfalls welche Arten von
Geschiften der Zustimmung des Aufsichtsrats unterliegen. Dem Aufsichtsrat steht keine
Kompetenz zu, weitere Geschifte von seiner Zustimmung abhéngig zu machen.

Der Aufsichtsrat muss die Geschiftsleiter auch im Hinblick auf die Einhaltung der
einschlidgigen bankaufsichtsrechtlichen Regelungen iiberwachen. Er muss der Erdrterung von
Strategien, Risiken und Vergiitungssystemen fiir Geschiftsleiter und Mitarbeiter ausreichend
Zeit widmen (vgl. § 25d Abs. 6 KWG). Dabei miissen dem Aufsichtsrat angemessene
personelle und finanzielle Ressourcen zur Verfligung gestellt werden, um die Einfiihrung in das
Amt zu erleichtern und die Fortbildung zu ermdoglichen (vgl. § 25d Abs. 4 KWG).

34



Anders als nach § 84 AktG, wonach der Aufsichtsrat der AG die Mitglieder des Vorstands
bestellt und abberuft, kann der Aufsichtsrat der KGaA die personlich haftenden Gesellschafter
ohne entsprechende Regelung in der Satzung weder aufnehmen oder ausschlieen noch deren
Geschiftsfithrungs- und Vertretungsbefugnis entziehen. Auch kann der Aufsichtsrat ohne
entsprechende Regelung in der Satzung keine Geschéftsordnung fiir die personlich haftenden
Gesellschafter oder — sofern es sich bei diesen um juristische Personen handelt — fiir deren
Organe erlassen.

SchlieBlich ist der Aufsichtsrat der KGaA nicht an der Feststellung des Jahresabschlusses
beteiligt, wie dies in der AG der Fall ist (vgl. § 172 Abs. 2 Satz 1 AktG). In der KGaA wird der
Jahresabschluss durch die Hauptversammlung festgestellt (vgl. § 286 Abs. 1 Satz 1 AktG). Der
Hauptversammlungsbeschluss bedarf der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter
(vgl. § 286 Abs. 1 Satz 2 AktG).

(xi)  Sorgfaltspflichten und Verschwiegenheitspflicht

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben haben die Mitglieder des Aufsichtsrats der AG die
Sorgfaltspflichten eines ordentlichen und gewissenhaften Aufsichtsratsmitglieds anzuwenden
(vgl. §116, §93 Abs. 1 Satz 1 AktG). Diese Vorschriften gelten iiber den Verweis in
§ 278 Abs. 3 AktG auch fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats einer KGaA. Die
Verschwiegenheitspflicht der Aufsichtsratsmitglieder richtet sich in der AG ebenso wie in der
KGaA nach § 116 Satz 2 AktG (§ 278 Abs. 3 AktG).

(xi1)  Vertretung der Gesellschaft gegentiber Mitgliedern der Leitungsorgane

Der Aufsichtsrat der AG vertritt die Gesellschaft gegeniiber Vorstandsmitgliedern gerichtlich
und auBergerichtlich (vgl. § 112 AktG). Bei der KGaA vertritt der Aufsichtsrat die Gesamtheit
der Kommanditaktiondre in Rechtsstreitigkeiten mit den personlich haftenden Gesellschaftern
(vgl. §287 Abs.2 AktG). Dariiber hinaus vertritt der Aufsichtsrat die Gesellschaft bei
Rechtsgeschéften mit den personlich haftenden Gesellschaftern (vgl. § 278 Abs. 3, § 112
AktG).

(xiil)) Verglitung der Aufsichtsratsmitglieder, Vertrige mit Aufsichtsratsmitgliedern,
Kreditgewdhrung an Aufsichtsratsmitglieder

Die fiir die AG geltenden Vorschriften der §§ 113 bis 115 AktG zur Verglitung der
Aufsichtsratsmitglieder, zu Vertrdgen mit Aufsichtsratsmitgliedern und zur Kreditgewdhrung
an Aufsichtsratsmitglieder gelten gemal3 § 278 Abs. 3 AktG auch fiir die KGaA. Die Vergiitung
des Aufsichtsrats einer Finanzholding-Gesellschaft darf keine Interessenkonflikte hervorrufen
(vgl. § 25d Abs. 5 KWQG). Die kiinftige Vergiitung des Aufsichtsrats ist gemal3 § 113 Abs. 1
Satz 2 Alt. 1 AktG in der vorgeschlagenen Satzung der PCH AG festgesetzt (vgl. Ziffer 6.3.4),
wobei das zugrundeliegende Vergiitungssystem unter Ziffer 4.5 erldutert wird. Die derzeitige
Vergilitung des Aufsichtsrats der PCH ist in § 14 der Satzung der PCH geregelt.
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(©) Hauptversammlung

(1) Rechte der Hauptversammlung

Die Aktiondre der AG iiben ihre Rechte in den Angelegenheiten der Gesellschaft in der
Hauptversammlung aus, soweit das Gesetz nichts anderes bestimmt (vgl. § 118 Abs. 1 AktG).
Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sollen an der Hauptversammlung
teilnehmen (vgl. § 118 Abs.3 Satz 1 AktG). Die Hauptversammlung der AG beschlief3t
insbesondere liber die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrats, die Verwendung des
Bilanzgewinns, die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, die
Bestellung des Abschlusspriifers, Satzungsdnderungen, Mallnahmen der Kapitalbeschaffung
und der Kapitalherabsetzung, die Bestellung von Priifern zur Priifung von Vorgédngen bei der
Griindung oder der Geschiftsfiihrung und die Auflosung der Gesellschaft (vgl. § 119 Abs. 1
AktG). Uber MaBnahmen der Geschiftsfiihrung kann die Hauptversammlung der AG
grundsétzlich nur entscheiden, wenn der Vorstand dies verlangt (vgl. § 119 Abs. 2 AktG).
Ausnahmen gelten fiir die sog. ,,Holzmiiller/Gelatine*-Félle, d.h. fiir Strukturmafnahmen, die
zwar grundsétzlich in die Geschéftsfiihrungskompetenz des Vorstands fallen, aber wegen ihres
Gewichts in die Rechte der Aktiondre eingreifen. Des Weiteren beschlieft die
Hauptversammlung der AG  umwandlungsrechtliche = MaBnahmen nach  dem
Umwandlungsgesetz (z. B. Verschmelzungen, Spaltungen, Vermodgensiibertragungen oder
Formwechsel).

Die Kompetenzen der Hauptversammlung der KGaA decken sich grundsitzlich mit den oben
beschriebenen Kompetenzen der Hauptversammlung einer AG, soweit sie sich aus dem
Aktiengesetz ergeben. An die Stelle der Entlastung der Vorstandsmitglieder tritt die Entlastung
der personlich haftenden Gesellschafter (vgl. § 285 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 AktG). Die sog.
,,Holzmiiller/Gelatine*“-Grundsitze, aus denen sich eine ungeschriebene
Hauptversammlungszustdndigkeit ergeben kann, finden — nach allerdings nicht unumstrittener
Ansicht — auch bei der KGaA Anwendung.

Neben den sich aus dem Aktiengesetz ergebenden Kompetenzen treten bei der KGaA die sich
aus dem Personengesellschaftsrecht ergebenden Kompetenzen. Der Hauptversammlung der
KGaA stehen — vorbehaltlich gesetzlicher Sonderreglungen und vorbehaltlich abweichender
Satzungsbestimmungen — die Kompetenzen eines Kommanditisten einer
Kommanditgesellschaft zu (vgl. § 278 Abs. 2, § 285 Abs.2 Satz 1 AktG). Dies betrifft
insbesondere den Bereich der auflergewohnlichen Geschéftsfilhrungsmaflnahmen und der
Grundlagengeschifte (vgl. § 278 Abs. 2 AktG, § 161 Abs. 2, § 164 Satz 1, § 114, § 116 Abs. 2
HGB), die Entziehung der Geschéftsfiihrungs- und Vertretungsbefugnis (vgl. § 278 Abs. 2
AktG, § 161 Abs. 2, § 117, 127 HGB), Anderungen der Vermdgenseinlage der Komplementiire
(vgl. auch § 281 Abs. 2 AktG), Anderungen der Geschiftsfithrungs- und Vertretungsbefugnis
(vgl. §278 Abs.2 AktG, §161 Abs.2, §114, §125 HGB), die Aufnahme neuer
Komplementire und das Ausscheiden und die AusschlieBung von Komplementéren (vgl. § 278
Abs. 2 AktGi. V.m. § 161 Abs. 2, § 109 HGB).

Mit Ausnahme von Grundlagengeschéften, die den Kernbereich der Mitgliedschaft betreffen,
ist die Kompetenz der Hauptversammlung in diesen Féllen satzungsdispositiv; sie kann also
durch die Satzung abbedungen werden. Die Satzung der PCH sieht in § 8 Abs. 2 Satz 2
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entsprechend vor, dass abweichend von den gesetzlichen Regelungen auBergewdhnliche
GeschiéftsfiihrungsmaBBnahmen der personlich haftenden Gesellschafter keiner Zustimmung
durch die Hauptversammlung unterliegen.

In den vorgenannten Féllen bediirfen die jeweiligen Beschliisse der Hauptversammlung von
Gesetzes wegen der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter. Dieses
Zustimmungserfordernis  gilt bei allen Angelegenheiten, fiir die bei einer
Kommanditgesellschaft sowohl das Einverstdndnis der personlich haftenden Gesellschafter als
auch der Kommanditisten erforderlich ist (vgl. §285 Abs.2 Satz1 AktG). Vom
Zustimmungserfordernis umfasst sind daher auch weitere Satzungsédnderungen und sonstige
Grundlagenbeschliisse, wie zum Beispiel Beschlussfassungen im Zusammenhang mit
KapitalmaBBnahmen, Unternehmensvertragen, UmwandlungsmafBnahmen (etwa
Verschmelzung oder Formwechsel) und die Auflésung der Gesellschaft.

Dariiber hinaus rdumt das Aktiengesetz der Hauptversammlung der KGaA aufgrund
spezialrechtlicher Regelungen Kompetenzen ein. Hierzu gehort insbesondere die Feststellung
des Jahresabschlusses (vgl. § 286 Abs. 1 Satz 1 AktG). Der Hauptversammlungsbeschluss iiber
die Feststellung des Jahresabschlusses bedarf ebenfalls der Zustimmung der personlich
haftenden Gesellschafter (vgl. § 286 Abs. 1 Satz 2 AktG).

(i1) Stimmrecht

Das Stimmrecht der Aktiondre ist flir die AG in §§ 134 bis 137 AktG geregelt. Die Ausiibung
des Stimmrechts durch die Kommanditaktiondre der KGaA richtet sich ebenfalls nach den
aktienrechtlichen Vorschriften (vgl. § 278 Abs. 3 AktG). Sofern den personlich haftenden
Gesellschaftern aus eigenen Kommanditaktien ebenfalls ein Stimmrecht in der
Hauptversammlung zusteht, unterliegt dieses bestimmten Beschrankungen. So besteht fiir die
personlich haftenden Gesellschafter ein Stimmverbot im Hinblick auf die Wahl und
Abberufung des Aufsichtsrats, die Entlastung der personlich haftenden Gesellschafter und der
Aufsichtsratsmitglieder, die Bestellung von Sonderpriifern, die Geltendmachung von
Ersatzanspriichen und den Verzicht auf Ersatzanspriiche sowie die Wahl von Abschlusspriifern
(vgl. § 285 Abs. 1 AktG). Diese Stimmverbote tragen einem moglichen Interessenkonflikt der
personlich haftenden Gesellschafter Rechnung.

(i)  Entlastung des Leitungsorgans bzw. Aufsichtsrats

Die Hauptversammlung der AG beschlie8t iiber die Entlastung des Vorstands und des
Aufsichtsrats in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahrs, wodurch sie die Verwaltung der
Gesellschaft durch die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats billigt (vgl. § 119 Abs. 1
Nr. 4, § 120 AktG). Bei der KGaA finden beziiglich der Entlastung der personlich haftenden
Gesellschafter und des Aufsichtsrats die fiir eine AG geltenden Vorschriften Anwendung (§ 278
Abs. 3 AktG). Hinsichtlich der Entlastung der personlich haftenden Gesellschafter und der
Mitglieder des Aufsichtsrats ist das Stimmrecht der personlich haftenden Gesellschafter
ausgeschlossen (vgl. § 285 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 AktG).
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(iv)  Einberufung der Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der AG kann jederzeit vom Vorstand oder anderen Personen, denen
dieses Recht aus Gesetz oder Satzung zusteht, einberufen werden. Die Hauptversammlung tritt
mindestens einmal im Jahr binnen acht Monaten nach Abschluss des Geschiftsjahrs zusammen
(vgl. §175 Abs.1 Satz 2 AktG). Bei der KGaA gelten fiir die Einberufung der
Hauptversammlung die fiir eine AG geltenden Vorschriften sinngemal3 fiir die personlich
haftenden Gesellschafter (vgl. § 283 Nr. 6 AktG).

(v)  Virtuelle Hauptversammlung

Nach § 118a Abs. 1 Satz 1 AktG kann die Satzung vorsehen oder in der AG den Vorstand bzw.
in der KGaA die personlich haftende Gesellschafterin dazu erméchtigen, vorzusehen, dass die
Hauptversammlung ohne physische Prisenz der Aktiondre oder ihrer Bevollméchtigten am Ort
der Hauptversammlung abgehalten wird (virtuelle Hauptversammlung). Es ist vorgesehen, die
Hauptversammlung am 5. Juni 2023 unter Tagesordnungspunkt 9 Beschluss fassen zu lassen
iiber eine entsprechende Ermédchtigung der personlich haftenden Gesellschafterin bis
einschlieBlich zum 31. August 2025. § 17 Abs. 1 der vorgeschlagenen Satzung fiir die PCH AG
enthalt dieselbe Erméchtigung des Vorstands der PCH AG (vgl. Ziffer 6.3.4(f)(ii1)).

(vi)  Einberufung der Hauptversammlung auf Verlangen einer Minderheit/Erginzung der
Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit

Die Einberufung der Hauptversammlung bzw. die Ergénzung der Tagesordnung auf Verlangen
einer Minderheit richtet sich in der KGaA nach den fiir die AG geltenden Vorschriften (vgl.
§ 283 Nr. 6 bzw. § 278 Abs. 31. V. m. § 122 Abs. 2 AktG). Die Hauptversammlung der AG ist
einzuberufen, wenn Aktiondre, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals erreichen, dies
schriftlich unter Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen (vgl. § 122 Abs. 1 AktG). Die
Aktiondre haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tag der
Hauptversammlung — nach anderer Auffassung ist vom Tag der Stellung bzw. des Zugangs des
Ergénzungsantrags zuriickzurechnen — Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur
Entscheidung iiber den Antrag (d.h. bis zur gerichtlichen Erméchtigung oder bis zur
Einberufung durch den Vorstand) halten (vgl. § 122 Abs. 1 Satz3 1. V. m. § 142 Abs. 2 Satz 2
AktG).

In gleicher Weise konnen Aktionére, deren Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 500.000,00 erreichen, verlangen, dass
Gegenstdnde zur Beschlussfassung einer Hauptversammlung bekannt gemacht werden (vgl.
§ 122 Abs. 2 AktG). Wird dem Verlangen nicht entsprochen, kann das Gericht die Aktionére,
die das Verlangen gestellt haben, ermichtigen, die Hauptversammlung einzuberufen oder den
Gegenstand bekannt zu machen (vgl. § 122 Abs. 3 Satz 1 AktG).

(vii)  Organisation und Ablauf der Hauptversammlung

Zur Organisation und zum Ablauf gelten fiir die Hauptversammlung der KGaA die Vorschriften
der AG (vgl. § 278 Abs. 3 AktG). Damit gelten bei AG und KGaA u.a. gleiche Regelungen
iiber die Beschrinkung des Rederechts.
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(viii) Auskunftsrecht der Aktiondre in der Hauptversammlung

Grundlage fiir die Information der Aktionidre sind der Jahresabschluss nebst Anhang und der
Lagebericht des Vorstands (vgl. § 175 Abs. 2 AktG) sowie der Bericht des Aufsichtsrats (vgl.
§ 171 Abs. 2 AktG). Zusitzlich gewéhrt § 131 AktG jedem Aktionér unabhingig von der Hohe
seiner Beteiligung in der Hauptversammlung ein Auskunftsrecht, soweit dies zur sachgeméfen
Beurteilung der Tagesordnung notwendig ist. Dieses Recht kann nicht durch die Satzung
eingeschriankt werden (vgl. § 23 Abs. 5 AktG); es ist zwingend. Nur unter bestimmten, in § 131
Abs. 3 AktG aufgezihlten Griinden darf der Vorstand die Auskunft verweigern. Ein solches
Auskunftsverweigerungsrecht besteht beispielsweise, wenn die Erteilung der Auskunft nach
verniinftiger kaufménnischer Beurteilung geeignet ist, der Gesellschaft einen nicht
unerheblichen Nachteil zuzufiigen. Im Fall der virtuellen Hauptversammlung nach § 118a AktG
kann das Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 Satz 1 AktG geméB den §§ 131 Abs. l1a ff. AktG
modifiziert werden. Das Recht auf hinreichende Information steht auch den Aktionéren einer
KGaA zu. Dieses richtet sich grundsitzlich ebenfalls nach den fiir eine AG geltenden
Vorschriften (vgl. § 278 Abs. 3 AktG).

(ix)  Geschéftsordnung

Die Hauptversammlung einer AG kann sich mit einer Mehrheit, die mindestens drei Viertel des
bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst, eine Geschiftsordnung betreffend
die Vorbereitung und Durchfithrung der Hauptversammlung geben (vgl. § 129 Abs. 1 Satz 1
AktG). Diese Vorschrift gilt auch fiir die Hauptversammlung der KGaA (vgl. § 278 Abs. 3
AktG).

(x) Einfache (nicht satzungséndernde) Beschliisse der Hauptversammlung

Einfache Beschliisse der Hauptversammlung einer KGaA bediirfen ebenso wie solche
Beschliisse der Hauptversammlung einer AG der Mehrheit der abgegebenen Stimmen (einfache
Stimmenmehrheit), soweit nicht Gesetz oder Satzung eine groBere Mehrheit oder weitere
Erfordernisse bestimmen (vgl. § 278 Abs. 3, § 133 Abs. 1 AktG).

(x1)  Satzungsdndernde Beschliisse der Hauptversammlung

In der Hauptversammlung der KGaA richtet sich die erforderliche Mehrheit auch hinsichtlich
satzungsdndernder Beschliisse grundsitzlich nach den fiir eine AG geltenden Vorschriften (vgl.
§ 278 Abs. 3 AktG). Danach bediirfen solche Beschliisse einer Mehrheit von mindestens drei
Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals sowie einer einfachen
Stimmenmehrheit (vgl. § 179 Abs. 2, § 133 Satz 1 AktG). Die Satzung kann eine abweichende
Mehrheit vorsehen, fiir eine Anderung des Unternehmensgegenstands jedoch nur eine groBere
Kapitalmehrheit (vgl. § 179 Abs. 2 Satz 2 AktG).

Bestimmte Beschliisse der Hauptversammlung einer KGaA bediirfen zusitzlich der
Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter (vgl. § 285 Abs. 2 Satz 1 AktG). Dieses
Zustimmungserfordernis  gilt bei allen  Angelegenheiten, flir die bei einer
Kommanditgesellschaft sowohl das Einverstdndnis der personlich haftenden Gesellschafter als
auch der Kommanditisten erforderlich ist (vgl. §285 Abs.2 Satz 1 AktG). Vom
Zustimmungserfordernis umfasst sind beispielsweise Beschlussfassungen im Zusammenhang
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mit  KapitalmaBnahmen, Unternechmensvertrigen, Umwandlungsmaflnahmen (etwa
Verschmelzung oder Formwechsel) und der Auflésung der Gesellschatft.

(xi1)  Sonderpriifung

Die fiir eine AG geltenden Vorschriften hinsichtlich einer Sonderpriifung (vgl. § 142, § 258,
§ 315 AktG) kommen iiber § 278 Abs. 3 AktG auch bei der KGaA zur Anwendung.

(xiii) Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen Gesellschaftsorgane/Aktionérsklagen

Die Geltendmachung von Ersatzanspriichen gegen Gesellschaftsorgane ist fiir die AG in den
§§ 147 ff. AktG geregelt. Diese gelten gemil § 278 Abs. 3 AktG auch fiir die KGaA.

6.2.5 Jahresabschluss/konsolidierter Abschluss

Bei der KGaA wird der Jahresabschluss von den geschéftsfithrenden personlich haftenden
Gesellschaftern innerhalb der ersten drei Monate des Geschiftsjahrs aufgestellt und vorgelegt
(vgl. § 283 Nr. 9 AktG, § 264 HGB). Anschlielend ist der Jahresabschluss — soweit gesetzlich
vorgesehen — durch die Abschlusspriifer zu priifen. Unverziiglich nach Eingang des
Priifungsberichts der Abschlusspriifer haben die geschéftsfilhrenden personlich haftenden
Gesellschafter dem Aufsichtsrat den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Priifungsbericht
sowie einen Gewinnverwendungsvorschlag vorzulegen (vgl. § 283 Nr. 9, 10 i. V.m. § 170
AktG). Der Aufsichtsrat hat die Vorlagen zu priifen (vgl. § 278 Abs. 3, § 171 AktG), auch wenn
er bei der KGaA — anders als bei der AG —im Ubrigen an der Feststellung des Jahresabschlusses
nicht mitwirkt. Der Jahresabschluss wird gemiB3 § 286 Abs. 1 AktG durch Beschluss der
Hauptversammlung mit Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter festgestellt. Fiir
den Jahresabschluss der KGaA gelten nach § 278 Abs. 3 AktG grundsitzlich alle von einer AG
zu beachtenden Ansatz-, Gliederungs- und Bewertungsvorschriften.

6.2.6 Malnahmen der Kapitalbeschaffung und Kapitalherabsetzung

Bei der AG richten sich Mafinahmen der Kapitalbeschaffung und Kapitalherabsetzung nach den
§§ 182 ff. AktG. In der KGaA kann Eigenkapital sowohl in Form von Kommanditaktien als
auch — insofern abweichend von der AG — durch Vermogenseinlagen der personlich haftenden
Gesellschafter, die nicht auf das Grundkapital geleistet werden (vgl. § 281 Abs. 2 AktQG),
aufgebracht werden. Die Erhohung des Grundkapitals der KGaA, d.h. des Kapitals, das durch
die Kommanditaktiondre aufgebracht wird, richtet sich nach den fiir die AG geltenden
Vorschriften (vgl. § 278 Abs. 3 AktG). Zusétzlich zu dem Kapitalerh6hungsbeschluss der
Hauptversammlung ist ein Zustimmungsbeschluss der personlich haftenden Gesellschafter
nach § 285 Abs. 2 Satz 1 AktG erforderlich.

6.2.7 Nichtigkeit von  Hauptversammlungsbeschliissen und des  festgestellten
Jahresabschlusses/Sonderpriifung wegen unzuléssiger Unterbewertung

(a) Nichtigkeit von Hauptversammlungsbeschliissen

Die Vorschriften zur Nichtigkeit von Hauptversammlungsbeschliissen in der AG (vgl.
§§ 241 ff. AktG) gelten gemal3 § 278 Abs. 3 AktG auch fiir die KGaA.
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(b) Nichtigkeit bzw. Anfechtung der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern

Die in der AG geltenden Vorschriften iiber die Nichtigkeit bzw. Anfechtung der Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern (vgl. §§ 250 ff. AktG) kommen gemiB § 278 Abs.3 AktG
grundsitzlich auch bei der KGaA zur Anwendung.

(©) Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlusses

In der AG anwendbare Regelungen zur Nichtigkeit des festgestellten Jahresabschlusses (vgl.
§§ 256 f. AktG) finden gemil3 § 278 Abs. 3 AktG auch auf die KGaA Anwendung.

(d) Sonderpriifung wegen unzuldssiger Unterbewertung

Die Regeln zur Sonderpriifung wegen unzuldssiger Unterbewertung in der AG (vgl. §§ 258 bis
261a AktG) finden gemiB § 278 Abs. 3 AktG auf die KGaA Anwendung.

(e) Auflésung der Gesellschaft

In der AG richtet sich die Auflosung nach § 262 AktG. In der KGaA findet § 289 AktG
Anwendung. Mallgeblich sind danach die Vorschriften iiber die Kommanditgesellschaft,
erginzt durch spezielle Vorschriften fiir die KGaA. Die Abwicklung richtet sich dann aber
wiederum nach den aktienrechtlichen Vorschriften, die gemidf §290 AktG mit
rechtsformspezifischen Ausnahmen Anwendung finden.

6.2.8 Verbundene Unternehmen

Die AG ist wie eine KGaA den Vorschriften fiir verbundene Unternehmen in den §§ 291 ff.
AktG unterstellt. AuBenstehenden Aktionédren stehen daher bei Abschluss eines Beherrschungs-
und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags die fiir eine AG oder KGaA vorgesehenen Rechte auf
angemessenen Ausgleich und Abfindung zu. Dies gilt ebenfalls beim Ausschluss von
Minderheitsaktiondren gegen eine angemessene Barabfindung (§§ 327a ff. AktG).

6.2.9 Gerichtliche Auflosung

Die Regelungen zur gerichtlichen Auflosung von AG und KGaA finden sich in §§ 396 bis 398
AktG.

6.2.10 Straf- und BuBigeldvorschriften

Die aktienrechtlichen Straf- und BuB3geldvorschriften (vgl. §§ 399 ff. AktG) gelten gemal
§ 408 AktG sinngemaB fiir die KGaA.

6.3  Rechtliche Ausgestaltung der PCH AG

Die Gesellschaft soll durch einen Formwechsel in eine AG umgewandelt werden. An der
gegenwirtigen Beteiligung der Aktiondre am Grundkapital der Gesellschaft dndert sich
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hierdurch nichts. Die gesellschaftsrechtliche Struktur der PCH AG ldsst sich schematisch wie
folgt darstellen:

6.3.1 Allgemeines zur Rechtsform der AG

Die PCH in der Rechtsform der AG ist weiterhin eine juristische Person mit einem in Aktien
zerlegten Grundkapital. Es haftet keine natiirliche Person mit ihrem Privatvermdgen fiir die
Verbindlichkeiten der Gesellschaft. Die Haftung beschrinkt sich auf das Grundkapital. Als
Organe der AG fungieren neben dem Vorstand der Aufsichtsrat als iiberwachendes und die
Hauptversammlung als beschlieBendes Organ (siehe hierzu 6.3.2). Die Kompetenzen dieser
Organe sind im Aktiengesetz und in der Satzung geregelt.

6.3.2 Die Organe der PCH AG
(a) Vorstand

Im Zuge der Umwandlung der PCH in die PCH AG wird die PCGP als alleinige personlich
haftende Gesellschafterin kraft Gesetzes aus der Gesellschaft ausscheiden (§ 247 Abs. 2
UmwG). Die Rolle der PCGP als Geschiftsfithrungs- und Vertretungsorgan der PCH wird
kiinftig vom Vorstand der PCH AG wahrgenommen.

In einer konstituierenden Aufsichtsratssitzung werden die Mitglieder des Vorstands der PCH
AG bestellt. Der Vorstand der PCH AG besteht dabei aus mindestens zwei Mitgliedern (vgl.
§ 6 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung der PCH AG). Nach derzeitigem Kenntnisstand der
personlich haftenden Gesellschafterin ist beabsichtigt, simtliche unter Ziffer 2.4.1 dargestellten
bisherigen und voraussichtlich ab dem 1. Mai 2023 amtierenden Mitglieder des Vorstands der
PCGP zu Mitgliedern des Vorstands der PCH AG zu bestellen.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach MalB3gabe der Gesetze,
der Bestimmungen der Satzung und der Geschiftsordnungen fiir den Vorstand sowie den
Aufsichtsrat und unter Beriicksichtigung der Beschliisse der Hauptversammlung.

Das Verhiltnis zwischen den Gesellschaftsorganen innerhalb der PCH AG ist dhnlich der
bestehenden Regelung bei der PCH ausgestaltet. Daher bediirfen
GeschiéftsfithrungsmaBBnahmen, fiir die bisher die vorherige Zustimmung des Aufsichtsrats der
PCGP erforderlich ist, kiinftig der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrats der PCH AG.

(b) Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat iiberwacht die Geschéftsfiihrung der PCH AG und nimmt die sonstigen ithm
nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahr. Er soll gemif3 § 8 Abs. 1 des Entwurfs
der Satzung fiir die PCH AG aus acht Mitgliedern bestehen.

Der ProCredit Staff Invest GmbH & Co. KG sowie der Zeitinger Invest GmbH sollen nach
Maf3gabe des § 8 Abs.2 und 3 des Entwurfs fiir die Satzung der PCH AG jeweils ein
Entsendungsrecht zur Besetzung jeweils eines Aufsichtsratsmitglieds zustehen. Die Wahl der
ibrigen Aufsichtsratsmitglieder erfolgt grundsitzlich durch die Hauptversammlung der PCH
AG fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das
vierte Geschiftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschlieit, wobei das Geschiftsjahr, in dem die
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Amtszeit beginnt, nicht mitzurechnen ist. Die Hauptversammlung kann bei der Wahl eine
kiirzere Amtszeit festlegen. Gleichzeitig mit den ordentlichen Aufsichtsratsmitgliedern knnen
fiir ein oder fiir mehrere Aufsichtsratsmitglieder Ersatzmitglieder gewéhlt werden. Jedes
Aufsichtsratsmitglied sowie jedes Ersatzmitglied kann sein Amt unter Einhaltung einer Frist
von vier Wochen auch ohne wichtigen Grund niederlegen. Der Aufsichtsrat wihlt in der ersten
Sitzung nach seiner Wahl aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen oder mehrere
Stellvertreter.

Die derzeit amtierenden Aufsichtsratsmitglieder der PCH — Rainer Ottenstein, Helen
Alexander, Dr. H.P.M. (Ben) Knapen, Marianne Loner, Jovanka Joleska Popovska und Dr. Jan
Martin Witte — haben ihr Amt im Einvernehmen mit der Gesellschaft jeweils mit Wirkung auf
den Ablauf der Hauptversammlung am 5. Juni 2023 niedergelegt. Wie unter Ziffer 4.4 niher
dargestellt, sollen die dort genannten Personen durch die Hauptversammlung am 5. Juni 2023
zu Aufsichtsratsmitgliedern der PCH gewihlt und durch den unter Ziffer 4.4 erlduterten Prozess
zu Aufsichtsratsmitgliedern der PCH AG werden.

(c) Hauptversammlung

Der Formwechsel lasst die quotale Kapitalbeteiligung der Aktiondre unberiihrt, sodass die
Stimmverhiltnisse in der Hauptversammlung nicht verdandert werden.

Die Hauptversammlung der AG beschliefit (wie bereits in der KGaA) insbesondere iiber die
Entlastung des Vorstands und des Aufsichtsrats, die Verwendung des Bilanzgewinnes, {iber die
Wabhl des Abschlusspriifers und iiber Satzungsdanderungen. Anders als in der KGaA beschlie3t
die Hauptversammlung einer AG indes nur in Ausnahmefillen liber die Feststellung des
Jahresabschlusses; im Normallfall wird der Jahresschluss einer AG durch den Aufsichtsrat der
AG festgestellt.

Die Hauptversammlung findet mindestens einmal jahrlich statt in den ersten acht Monaten des
Geschiftsjahres. Dariiber hinaus sind auBerordentliche Hauptversammlungen in den durch
Gesetz bestimmten Fillen sowie dann einzuberufen, wenn das Wohl der Gesellschaft es
erfordert. Das Verfahren der Hauptversammlung im Ubrigen entspricht dem Verfahren der
Hauptversammlung der PCH.

6.3.3 KapitalmaBBnahmen

Zur Erhohung des Grundkapitals bedarf es nach dem Aktiengesetz eines Beschlusses der
Hauptversammlung. Abweichend vom Grundsatz der erforderlichen Mehrheit von drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals (§ 182 Abs. 1 Satz 1 AktG), geniigt
gemal § 20 des Entwurfs der Satzung der PCH AG i.V.m. § 182 Abs. 1 Satz 2 AktG fiir einen
Kapitalerhohungsbeschluss grundsitzlich die einfache Mehrheit des vertretenen Grundkapitals.
Dies gilt jedoch nicht im Falle eines mit der Kapitalerhohung verbundenen Ausschlusses des
Bezugsrechts (§ 186 Abs. 1 Satz1 AktG) der Aktiondre; in diesem Falle ist stets eine
Dreiviertelmehrheit erforderlich (§ 186 Abs. 3 Satz 2 AktG).

AuBlerdem kann durch Beschluss der Hauptversammlung genehmigtes Kapital geschaffen
werden, indem der Vorstand ermichtigt wird, innerhalb eines Zeitraums von hdchstens fiinf
Jahren mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zu einem bestimmten
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Nennbetrag durch Ausgabe neuer Aktien zu erhohen. Eine solche Ermichtigung soll dem
Vorstand gemidl3 § 4 Abs. 3 der Satzung der PCH AG (Anlage 3) eingerdumt werden (siche
Ziffer 6.3.4(c)(i)). Der Beschluss der Hauptversammlung iiber die Schaffung -eines
genehmigten Kapitals bedarf ebenfalls zwingend einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln
des bei Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals (vgl. § 202 Abs. 2 Satz 3 AktG). Die in
§ 20 des Entwurfs der Satzung vorgesehene Reduktion auf eine einfache Stimmenmehrheit ist
insoweit nicht anwendbar.

Weiterhin kann die Hauptversammlung die Schaffung von bedingtem Kapital beschlieBen.
Allerdings soll dies nur erfolgen zum Zweck der Gewahrung von Umtausch oder Bezugsrechten
an Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen, zur Vorbereitung des Zusammenschlusses
mehrerer Unternehmen oder zur Gewédhrung von Bezugsrechten an Arbeitnehmer und
Mitglieder der Geschiftsfithrung der Gesellschaft oder eines verbundenen Unternehmens. Der
Beschluss der Hauptversammlung hieriiber bedarf wie beim Genehmigten Kapital mindestens
einer Mehrheit von drei Vierteln des bei Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals (vgl.
§ 193 Abs. 1 Satz 2 AktGG); auch insoweit ist § 20 des Entwurfs der Satzung nicht anwendbar.

6.3.4 Erlduterung der Satzung der PCH AG

Die vorgeschlagene Satzung fiir die PCH AG, die diesem Formwechselbericht als Anlage 3
beigefiigt ist, basiert im Ausgangspunkt auf der derzeitigen Satzung der PCH. Wesentliche
Regelungen der Satzung der PCH wurden in die vorgeschlagene Satzung der PCH AG
iibernommen, sofern nicht Anpassungen an die neue Rechtsform fiir erforderlich oder
zweckmdBig eingeschitzt wurden. Letzteres betrifft insbesondere den Bereich der
Gesellschaftsorgane Aufsichtsrat und Vorstand (etwa die Regelungen zur Zusammensetzung
des Aufsichtsrats, zu dessen Personalkompetenz sowie dessen Recht zur Etablierung von
Zustimmungsvorbehalten zu GeschiftsfilhrungsmaBBnahmen oder die Regelungen betreffend
die Leitungs- und Vertretungskompetenz des Vorstands). Zudem wurde der
Unternehmensgegenstand prézisiert, eine Erméchtigung zur Einberufung einer virtuellen
Hauptversammlung eingefiihrt und das genehmigte Kapital der Gesellschaft erneuert. Im
Folgenden wird zundichst ein vergleichender tabellarischer Uberblick zu ausgewihlten
Satzungsinhalten gegeben (dazu (a)), bevor eine Einzelerlduterung einzelner
Satzungsbestandteile erfolgt (dazu (b) bis (h)).

(a) Vergleichende Ubersicht zu ausgewihlten Satzungsinhalten

Die nachfolgende Ubersicht enthilt eine Zusammenfassung ausgewihlter Gesichtspunkte und
soll einen tiberblicksartigen Vergleich der Satzung der PCH mit der vorgeschlagenen Satzung
der PCH AG ermdoglichen.

Entwurf der Satzung der

Gegenstand Satzung der PCH PCH AG

ProCredit Holding AG & Co.

Fi
irma KGaA

ProCredit Holding AG
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Entwurf der Satzung der

Gegenstand Satzung der PCH PCH AG

Sitz Frankfurt am Main
Eingehung von nach Eingehung von nach
Moglichkeit mehrheitlichen Moglichkeit mehrheitlichen
Beteiligungen an Beteiligungen an
Finanzinstitutionen, die den Finanzinstitutionen, die
finanziellen Bediirfnissen von | insbesondere den finanziellen
kleinen und mittelstdndischen | Bediirfnissen von kleinen und
Unternehmen sowie von mittelstindischen
Privatkunden in Unternehmen sowie von
Entwicklungs- und Privatpersonen dienen. Das
Schwellenldndern und Ziel der Gesellschaft liegt
Deutschland dienen. darin, alle
Unterstiitzung, Fiithrung Finanzinstitutionen, in die sie
sowie langfristige investiert, zu unterstiitzen und
Optimierung von Ertrags- zu fihren und dabei
ergebnissen dieser sicherzustellen, dass die
Institutionen und Wahrung ProCredit-Gruppe langfristig
einer starken eine nachhaltige Rendite auf
Zielgruppenorientierung. das eingesetzte Kapital

erzielt, wiahrend sie
Unternehmens- gleichzeitig ein hohes Mal3 an
gegenstand

Wirkungsorientierung
(Impact Orientation)
gegentiber der Zielgruppe
erreicht und wahrt. Die
Geschiftstitigkeit der
Gesellschaft zielt
insbesondere darauf ab,
sicherzustellen, dass die
Finanzinstitutionen, in die sie
investiert, (1)
verantwortungsvolle und
transparente
Bankdienstleistungen fiir
kleine und mittlere
Unternehmen und fiir
Privatpersonen, in den
Landern, in denen sie tétig
sind, erbringen und hierdurch
moglichst einen positiven
Beitrag zur wirtschaftlichen,

45




Gegenstand

Satzung der PCH

Entwurf der Satzung der
PCH AG

okologischen und sozialen
Entwicklung, zur Schaffung
von Arbeitsplitzen und zur
Ermoglichung von
Investitionen in griine
Technologien zur
Einddmmung des
Klimawandels leisten; (i1) gut
gefiihrt und wirtschaftlich
nachhaltig sind und dabei
grofBen Wert auf die
Mitarbeiterentwicklung
legen; und (iii) ihre
Geschiftstatigkeit im
Einklang mit dem
anwendbaren Recht, den
Standards guter Bankpraxis
und unter Beriicksichtigung
ithrer sozialen
Verantwortlichkeit ausiiben
und Geschéftstétigkeiten
unterlassen, welche die
ProCredit Holding AG als
unethisch oder schadlich fiir
Kunden, die Wirtschaft oder
die Allgemeinheit erachtet.

Grundkapital

EUR 294.492.460,00
(zum genehmigten Kapital siehe unter Ziffer 6.3.4(c)(i1))

Aktien

58.898.492 Stiickaktien

Geschiftsfithrung/
Vertretung

Geschiftsfithrung und
Vertretung durch die
personlich haftende
Gesellschafterin.

Vertretung der
Gesellschaft gegeniiber
der personlich haftenden
Gesellschafterin durch den
Aufsichtsrat.

e Geschiftsfiihrung durch
den Vorstand in eigener
Verantwortung.

e Vertretung der
Gesellschaft durch zwei
Vorstandsmitglieder oder
durch ein
Vorstandsmitglied
gemeinschaftlich mit
einem Prokuristen.
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Entwurf der Satzung der

Gegenstand Satzung der PCH PCH AG
e Vertretung der
Gesellschaft gegeniiber
dem Vorstand durch den
Aufsichtsrat
6 Mitglieder, soweit nicht | e 8 Mitglieder, soweit nicht
nach zwingenden nach zwingenden
gesetzlichen Vorschriften gesetzlichen Vorschriften
eine andere eine andere
Mitgliederzahl Mitgliederzahl
erforderlich ist. erforderlich ist.
Bestellung der 6 e Bestellung von 6
Aufsichtsratsmitglieder Aufsichtsratsmitgliedern
durch die durch die
Hauptversammlung. Hauptversammlung;
2 Aufsichtsratsmitglieder
werden durch Ausiibung
satzungsmaBiger
Entsenderechte bestimmt
(siche oben Ziffer 4.4).
Zusammensetzung Soweit die . e Soweit die
und Amtszeit des Hauptvers‘ammlung nicht Hauptversammlung (oder
Aufsichtsrats ausdriicklich etwas der Entsendungs-

anderes beschlieft, erfolgt
die Wahl der
Aufsichtsratsmitglieder
fiir die Zeit bis zur
Beendigung der
Hauptversammlung, die
tiber die Entlastung fiir
das vierte Geschéftsjahr
nach Beginn der Amtszeit
beschliefit. Das
Geschéftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, wird
nicht mitgerechnet.

berechtigte in Bezug auf
endsandte Mitglieder)
nicht ausdriicklich etwas
anderes beschlief3t, erfolgt
die Wahl (oder
Entsendung) der
Aufsichtsratsmitglieder
fiir die Zeit bis zur
Beendigung der
Hauptversammlung, die
iiber die Entlastung fiir
das vierte Geschiftsjahr
nach Beginn der Amtszeit
beschliefit. Das
Geschiftsjahr, in dem die
Amtszeit beginnt, wird
nicht mitgerechnet.
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Gegenstand

Satzung der PCH

Entwurf der Satzung der
PCH AG

Konstituierung des
Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat wahlt in
der ersten Sitzung nach
seiner Wahl aus seiner
Mitte einen Vorsitzenden
und einen Stellvertreter.

Der Aufsichtsrat wihlt im
Anschluss an die
Hauptversammlung, in
der die
Aufsichtsratsmitglieder
von der
Hauptversammlung
bestellt worden sind, in
einer ohne besondere
Einberufung
stattfindenden Sitzung
aus seiner Mitte einen
Vorsitzenden und einen
Stellvertreter.

Die Wahl des Vorsitzenden und eines Stellvertreters

erfolgt fiir die Amtsdauer der Gewihlten oder einen
kiirzeren vom Aufsichtsrat bestimmten Zeitraum.

Sitzung und
Beschlussfassung
im Aufsichtsrat

Eine Sitzung soll einmal im Kalendervierteljahr und muss
zweimal im Kalenderhalbjahr abgehalten werden. Im

Ubrigen, sofern es gesetzlich erforderlich ist oder im

Interesse der Gesellschaft geboten erscheint.

Einberufung durch den Aufsichtsratsvorsitzenden.

Beschlussfahigkeit nur bei ordnungsgemifBer Ladung aller
Aufsichtsratsmitglieder und Teilnahme der Hilfte der

Aufsichtsratsmitglieder.

Beschlussfassung mit einfacher Mehrheit vorbehaltlich

zwingender gesetzlicher Regelungen.

Bei Stimmengleichheit
gibt die Stimme des
Vorsitzenden und im
Falle dessen
Nichtteilnahme die des
Stellvertreters den
Ausschlag.

Keine ausschlaggebende
Stimme des
Aufsichtsratsvorsitzenden
/des Stellvertreters
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Entwurf der Satzung der

Gegenstand Satzung der PCH PCH AG

Der Vorsitzende ist erméchtigt, die zur Durchfithrung der
Beschliisse des Aufsichtsrats erforderlichen
Willenserkldrungen abzugeben und Erkldrungen fiir den
Aufsichtsrat entgegenzunehmen.
Feste jahrliche Vergiitung | e Feste jdhrliche Vergiitung
(jedes (jedes
Aufsichtsratsmitglied Aufsichtsratsmitglied
erhilt EUR 10.000,00, der erhilt EUR 20.000,00, der
Aufsichtsratsvorsitzende Aufsichtsratsvorsitzende
erhdlt EUR 30.000,00 und erhilt EUR 60.000,00 und
der stellvertretende der stellvertretende
Aufsichtsratsvorsitzende Aufsichtsratsvorsitzende
EUR 15.000,00). EUR 30.000,00).
Zusitzliche jahrliche e Zusitzliche jéhrliche
Vergiitung fiir Vergiitung flir
Mitgliedschaft bzw. Mitgliedschaft bzw.
Vorsitz im Risiko- und Vorsitz im Risiko- und
Priifungsausschuss Priifungsausschuss
(EUR 5.000,00 bzw. (EUR 5.000,00 bzw.
EUR 10.000,00) und im EUR 10.000,00) und

Aufsichtsrats- Nominierungsausschuss sonstigen Ausschiissen

. sowie sonstigen (EUR 2.500,00 bzw.
vergutung

Ausschiissen
(EUR 2.500,00 bzw.
EUR 5.000,00).

EUR 5.000,00).

Zusitzliches Sitzungsgeld
(EUR 500,00 fiir jede
Sitzung des Aufsichtsrats
bzw. EUR 1.000,00 fiir
jede Sitzung des Risiko-
und Priifungsausschusses
bzw. EUR 500,00 fiir jede
Sitzung des
Nominierungsausschusses
oder eines anderen vom
Aufsichtsrat gebildeten
Ausschusses).

Zusitzliches Sitzungsgeld
(EUR 500,00 fiir jede
Sitzung des Aufsichtsrats
bzw. EUR 1.000,00 fiir
jede Sitzung des Risiko-
und Priifungsausschusses
bzw. EUR 500,00 fiir jede
Sitzung eines anderen
vom Aufsichtsrat
gebildeten Ausschusses).

Zeitanteilige Vergiitung im Falle des Ausscheidens aus
dem bzw. Eintritt in den Aufsichtsrat oder einer bzw. eine
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Gegenstand

Entwurf der Satzung der

Satzung der PCH PCH AG

mit einer zusétzlichen Vergiitung verbundenen Funktion
im Laufe eines Geschéftsjahres.

Ersatz von Auslagen sowie ggf. Ersatz der auf die
Auslagen zu entrichtenden Umsatzsteuer.

Versicherungsschutz (D&O) fiir die Ausiibung der
Aufsichtsratstatigkeit.

Einberufung
Hauptversamm-
lung

Einberufung durch die ¢ FEinberufung durch den
personlich haftende Vorstand vorbehaltlich
Gesellschafterin der gesetzlichen
vorbehaltlich der Einberufungsrechte des
gesetzlichen Aufsichtsrats und einer
Einberufungsrechte des Aktiondrsminderheit.
Aufsichtsrats.

Die Einberufung muss, soweit gesetzlich keine kiirzere
Frist zuldssig ist, mindestens 30 Tage vor dem Tag
einberufen werden, bis zu dessen Ablauf sich die
Aktionédre nach Mallgabe der Satzung anzumelden haben.
Der Tag der Einberufung und der letzte Tag der
Anmeldefrist werden nicht mitgerechnet.

e Der Vorstand ist
erméchtigt, vorzusehen,
dass
Hauptversammlungen,
die bis einschlielich zum
31. August 2025
stattfinden, ohne
physische Priasenz der
Aktionére oder ihrer
Bevollméachtigten am Ort
der Hauptversammlung
abgehalten werden
(virtuelle

Hauptversammlung).

50




Gegenstand

Entwurf der Sat d
Satzung der PCH ntwurf der Satzung der

PCH AG
e Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur
Ausiibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionére
berechtigt, die sich rechtzeitig angemeldet und fiir die
angemeldeten Aktien im Aktienregister eingetragen sind.
e Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der
Einberufung hierflir mitgeteilten Adresse mindestens
sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen. Der Tag
der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs sind
nicht mitzurechnen.
e Der Vorstand kann in der
Einberufung der
Hauptversammlung eine
kiirzere, in Tagen zu
Teilnahme bemessende Anmeldefrist
Hauptversamm- vorsehen.
lung ; :
e Die Anmeldung bedarf der Textform und muss in
deutscher oder englischer Sprache erfolgen.
e Bei Durchfiihrung einer
virtuellen
Hauptversammlung
konnen die
Aufsichtsratsmitglieder
auch im Wege der Bild-
und Toniibertragung
teilnehmen. Dies gilt
nicht fiir den
Versammlungsleiter,
sofern dieser ein
Aufsichtsratsmitglied ist.
e Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der
Vorsitzende des Aufsichtsrats oder ein von ihm
Leitung der bestimmtes anderes Aufsichtsratsmitglied. Fiir den Fall,
Hauptversamm- dass weder der Aufsichtsratsvorsitzende noch ein von ihm
lung bestimmtes anderes Aufsichtsratsmitglied den Vorsitz

ibernimmt, wird der Versammlungsleiter durch den
Aufsichtsrat gewéhlt.

51




Gegenstand

Entwurf der Satzung der

Satzung der PCH PCH AG

Der Vorsitzende leitet die Versammlung und bestimmt die
Reihenfolge der Verhandlungsgegenstinde sowie die Art
und Form der Abstimmung.

Der Vorsitzende kann das Rede- und Fragerecht zeitlich
angemessen beschrinken.

Der Vorsitzende kann die teilweise oder vollstindige
Ubertragung der Hauptversammlung in Ton und Bild
zulassen. Die Ubertragung kann auch in einer Weise
erfolgen, zu der die Offentlichkeit uneingeschrinkten
Zugang hat.

Abstimmung in der
Haupt-
versammlung

Beschliisse werden, soweit Gesetz oder Satzung nicht
zwingend etwas anderes vorschreiben, mit einfacher
Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, soweit nach dem
Gesetz eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit der
einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals gefasst.

Beschliisse der
Hauptversammlung
bediirfen der Zustimmung
der personlich haftenden
Gesellschafterin, soweit
sie Angelegenheiten
betreffen, fiir die bei einer
Kommanditgesellschaft
das Einverstandnis der
personlich haftenden
Gesellschafter und der
Kommanditisten
erforderlich ist.

Soweit eine Zustimmung
erforderlich ist, erklart die
personlich haftende
Gesellschafterin, ob dem
Beschluss zugestimmt
oder er abgelehnt wird.
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Entwurf der Satzung der

Gegenstand Satzung der PCH PCH AG
Jede Aktie gewihrt eine Stimme.
Das Stimmrecht kann durch Bevollméchtigte ausgetibt
werden.
Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der
Nachweis der Bevollméachtigung gegeniiber der
Gesellschaft bediirfen der Textform. § 135 AktG bleibt
unbertiihrt. In der Einberufung der Hauptversammlung
kann eine Erleichterung der Form bestimmt werden.
Die personlich haftende Der Vorstand ist
Gesellschafterin ist ermichtigt vorzusehen,
erméchtigt vorzusehen, dass Aktionire ihre
dass Aktionire ihre Stimmen, auch ohne an
Stimmen, auch ohne an der Versammlung
der Versammlung teilzunehmen, im Wege
teilzunehmen, im Wege der Briefwahl abgeben
der Briefwahl abgeben diirfen.
diirfen.
Aufstellung durch die Aufstellung durch den
personlich haftende Vorstand in den
Gesellschafterin in den gesetzlichen Fristen nach
gesetzlichen Fristen nach Ablauf des
Ablauf des Geschiftsjahres.
Geschiftsjahres.
Vorlagepflicht an den Aufsichtsrat und den
Abschlusspriifer unverziiglich nach Aufstellung.
Nach Eingang des Nach Eingang des

Jahresabschluss Berichts der Priifung Berichts der Priifung

durch den Aufsichtsrat bei durch den Aufsichtsrat

der personlich haftenden
Gesellschafterin hat diese

beim Vorstand hat dieser
unverziiglich die

unverziiglich die ordentliche
ordentliche Hauptversammlung
Hauptversammlung einzuberufen.
einzuberufen.

Feststellung durch die Feststellung durch den

Hauptversammlung mit
Zustimmung der

Aufsichtsrat, sofern nicht
Vorstand und
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Entwurf der Satzung der

Gegenstand Satzung der PCH PCH AG

personlich haftenden Aufsichtsrat
Gesellschafterin. ausnahmsweise
beschlieen, die
Feststellung des
Jahresabschlusses der
Hauptversammlung zu
iiberlassen.

e Vorstand und
Aufsichtsrat konnen
Betrédge bis zur Halfte des
Jahresiiberschusses in
andere Gewinnriicklagen
einstellen.

¢ Bei Feststellung durch
Vorstand und
Aufsichtsrat konnen diese
dariiber hinaus weitere
Betrige bis zu 100 % des
Gewinn- Jahrestiberschusses in
verwendung andere Gewinnriicklagen
einstellen, solange und
soweit die anderen
Gewinnriicklagen die
Halfte des Grundkapitals
nicht {ibersteigen und
auch nach der Einstellung
nicht iibersteigen wiirden
und soweit der
verbleibende
Bilanzgewinn nicht 4 %
des Grundkapitals
unterschreitet.

Im Folgenden werden relevante Satzungsregelungen der PCH AG néher erldutert. Dabei wird
insbesondere auf inhaltliche Abweichungen zu den derzeitigen Regelungen in der Satzung der
PCH eingegangen.
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(b) Allgemeine Bestimmungen

Die allgemeinen Bestimmungen der vorgeschlagenen Satzung (§§ 1 bis 3 des Entwurfs der
Satzung) sind im Wesentlichen aus der Satzung der PCH iibernommen worden.

(1) Firma, Sitz und Geschiéftsjahr (§ 1 des Entwurfs der Satzung)

Die derzeit in § 1 Abs. 1 der Satzung der PCH geregelte Firma entspricht der Regelung des
§ 279 Abs. 2 AktG, wonach die Firma der Gesellschaft einen Haftungsbeschrankungszusatz
enthalten muss, wenn in der Gesellschaft keine natiirliche Person personlich haftet. Durch den
Formwechsel entfillt diese Voraussetzung, so dass auch der Zusatz ,,& Co. KGaA* entfillt. Im
Ubrigen #ndert sich die Firma durch den Formwechsel nicht. Ebenso wie die PCH wird die
PCH AG ihren Sitz gemdB3 § 1 Abs.2 des Entwurfs der Satzung in Frankfurt am Main,
Deutschland, haben. Geméll § 1 Abs.3 des Entwurfs der Satzung ist das Geschiftsjahr
unverandert das Kalenderjahr.

(i)  Gegenstand des Unternehmens (§ 2 des Entwurfs der Satzung)

Die PCH AG wird grundsitzlich denselben Unternehmensgegenstand haben wie die PCH.
Gegenstand des Unternehmens ist es, langfristige, nach Maoglichkeit mehrheitliche
Beteiligungen an Finanzinstitutionen einzugehen, die insbesondere den finanziellen
Bediirfnissen von kleinen und mittelstdndischen Unternehmen sowie von Privatpersonen
dienen. Nach wie vor liegt das Ziel der Gesellschaft darin, alle Institutionen, in die sie investiert,
als ProCredit-Gruppe zu unterstiitzen und zu fiithren.

Im Vergleich zu § 2 Abs. 1 der Satzung der PCH, der dariiber hinaus lediglich von der Wahrung
einer langfristigen Optimierung von Ertragsergebnissen und starker Zielgruppenorientierung
spricht, préazisiert § 2 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung der PCH AG das Ziel weiter und verlangt
von der Gesellschaft zum einen sicherzustellen, dass die ProCredit-Gruppe langfristig eine
nachhaltige Rendite auf das eingesetzte Kapital erzielt, wihrend sie gleichzeitig ein hohes Mal3
an Wirkungsorientierung (Impact Orientation) gegeniiber der Zielgruppe erreicht und wabhrt.
Die Geschéftstitigkeit der Gesellschaft zielt insbesondere darauf ab, sicherzustellen, dass die
Finanzinstitutionen, in die sie investiert, (i) verantwortungsvolle und transparente
Bankdienstleistungen fiir kleine und mittlere Unternehmen und fiir Privatpersonen, in den
Léandern, in denen sie tdtig sind, erbringen und hierdurch moglichst einen positiven Beitrag zur
wirtschaftlichen, 6kologischen und sozialen Entwicklung, zur Schaffung von Arbeitspldtzen
und zur Ermdglichung von Investitionen in griine Technologien zur Einddmmung des
Klimawandels leisten; (ii) gut gefiihrt und wirtschaftlich nachhaltig sind und dabei groBen Wert
auf die Mitarbeiterentwicklung legen; und (iii) thre Geschiftstitigkeit im Einklang mit dem
anwendbaren Recht, den Standards guter Bankpraxis und unter Beriicksichtigung ihrer sozialen
Verantwortlichkeit ausiiben und Geschéftstatigkeiten unterlassen, welche die ProCredit
Holding AG als unethisch oder schidlich fiir Kunden, die Wirtschaft oder die Allgemeinheit
erachtet.

Gemail § 2 Abs. 2 des Entwurfs der Satzung ist die Gesellschaft weiterhin zu allen Geschéften
und MaBnahmen berechtigt, die zur Férderung des Unternehmensgegenstandes notwendig oder
niitzlich erscheinen, insbesondere sich an gleichartigen oder dhnlichen Unternehmen sowie an
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Unternehmen, die mit dem Unternehmensgegenstand im Zusammenhang stehen, im In- und
Ausland zu beteiligen oder Zweigniederlassungen zu griinden.

(i11))  Bekanntmachungen und Informationsiibermittlung (§ 3 des Entwurfs der Satzung)

Gemal § 3 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung erfolgen die Bekanntmachungen der Gesellschaft
weiterhin unverindert durch Ver6ffentlichung im Bundesanzeiger. Sofern gesetzlich zwingend
eine andere Bekanntmachungsform erforderlich ist, tritt an die Stelle des Bundesanzeigers diese
Bekanntmachungsform. Gemal § 3 Abs. 2 des Entwurfs der Satzung konnen Informationen an
die Inhaber zugelassener Wertpapiere der Gesellschaft auch im Wege der Datenferniibertragung
tibermittelt werden, soweit dies gesetzlich zuldssig ist. Die Bestimmungen sind mit Ausnahme
der Vorbehalte zwingender gesetzlicher Regelungen inhaltsgleich mit § 3 der Satzung der PCH.

(c) Grundkapital und Aktien

Die Bestimmungen iiber das Grundkapital und die Aktien der PCH AG in § 4 f. des Entwurfs
der Satzung der PCH AG sind weitgehend mit der derzeitigen Satzung der Gesellschaft
identisch. Berlicksichtigt wurde aber, dass die Kompetenzen der personlich haftenden
Gesellschafterin auf den Vorstand iibergehen.

(1) Grundkapital (§ 4 des Entwurfs der Satzung)

§ 4 Abs. 1 Satz 1 des Entwurfs der Satzung der PCH AG entspricht § 4 Abs. 1 der Satzung der
PCH und bestimmt unverandert, dass das Grundkapital der Gesellschaft EUR 294.492.460,00
betrdgt. In § 4 Abs. 1 Satz 2 des Entwurfs der Satzung ist dargelegt, wie das Grundkapital der
PCH AG bei der Umwandlung der PCH in die PCH AG erbracht wird. Eine entsprechende
Bestimmung ist erforderlich im Hinblick auf die Anwendung des Griindungsrechts, so dass
auch ein entsprechender Hinweis zur Erbringung des Grundkapitals in die Satzung der PCH
AG aufgenommen worden ist.

§ 4 Abs. 2 des Entwurfs der Satzung bestimmt die Einteilung des Grundkapitals unveridndert in
58.898.492 Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag).

§ 4 Abs. 3 des Entwurfs der Satzung iibernimmt und erneuert die Regelung zum Genehmigten
Kapital 2018 und die Bestimmungen zum Bezugsrechtsausschluss aus der Satzung der PCH
unter Beriicksichtigung des Ubergangs der Geschiftsfiihrungsbefugnis von der persdnlich
haftenden Gesellschafterin auf den Vorstand. Die Erméichtigung zum Bezugsrechtsauschluss
ist aus den sogleich unter (ii) genannten Griinden sachgerecht und angemessen.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft ist auch kiinftig erméchtigt, die Fassung der Satzung
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals oder nach Ablauf der
Erméchtigungsfrist anzupassen.

(1)  Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss (§ 4 Abs. 3 Satz 4 des Entwurfs der
Satzung)

Die derzeitige Satzung der Gesellschaft sieht in § 4 Abs. 3 ein genehmigtes Kapital mit der
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts vor (das Genehmigte Kapital 2018). Dieses
wurde durch die personlich haftende Gesellschafterin bisher nicht ausgenutzt. Durch die in § 4
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Abs. 3 des Satzungsentwurfs vorgeschlagene Regelung soll das bisherige Genehmigte Kapital
2018 erneuert werden.

Konkret ist vorgesehen, den Vorstand der PCH AG zu ermichtigen, das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 4. Juni 2028 mit Zustimmung des Aufsichtsrats der PCH AG
einmalig oder mehrmals in Teilbetrdigen um bis zu insgesamt EUR 29.449.245,00 durch
Ausgabe von bis zu 5.889.849 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlage zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2023). Dabei soll den Aktiondren
grundsétzlich ein Bezugsrecht eingerdumt werden (§ 4 Abs. 3 Satz 2 des Entwurfs der Satzung).
Die neuen Aktien konnen von einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder Unternehmen im
Sinne von § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den
Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (,,mittelbares Bezugsrecht™) (§ 4 Abs. 3
Satz 3 des Entwurfs der Satzung).

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, unter den in §4 Abs.3 Satz4 des
Satzungsentwurfs geregelten Voraussetzungen das Bezugsrecht der Aktionire mit Zustimmung
des Aufsichtsrats im Rahmen der Ausiibung des Genehmigten Kapitals 2023 in den folgenden
Féllen auszuschlieflen:

Erstens sollen Spitzenbetriage vom Bezugsrecht ausgenommen werden kdnnen. Dies dient dazu,
die Ausnutzung der Erméachtigung durch runde Betrige zu ermoglichen und so die technische
Durchfiihrung der Aktienausgabe zu erleichtern. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden entweder iiber die Borse oder in sonstiger Weise
bestmoglich fiir die Gesellschaft verwertet.

Dartiber sieht die Erméchtigung zweitens vor, das Bezugsrecht der Aktiondre bei einer
Kapitalerhohung gegen Bareinlagen auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien
den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
endgiiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet. Dabei gilt diese
Erméchtigung jedoch nur gilt mit der Ma3gabe, dass der rechnerisch auf die unter Ausschluss
des Bezugsrechts geméll § 203 Absdtze 1 und 2, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegebenen
Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt die Grenze von 10 % des Grundkapitals
weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung (hier also des Formwechsels)
noch — wenn dieser Betrag geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméichtigung
iiberschreiten darf.

Diese Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses ist in § 203 Absétze 1 und 2, § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehen. Sie versetzt die Verwaltung in die Lage, kurzfristig
giinstige Borsensituationen auszunutzen und durch die marktnahe Preisfestsetzung einen hohen
Ausgabebetrag und damit eine bestmdgliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Durch den
Ausschluss des Bezugsrechts wird eine Platzierung nahe am Borsenkurs ermdglicht, so dass
der bei Bezugsrechtsemissionen iibliche Abschlag entfillt. Der fiir die Erméachtigung
vorgesehene Betrag entspricht der fiir den vereinfachten Bezugsrechtsausschluss gesetzlich
vorgeschriebenen Grenze von 10 % des Grundkapitals. Die Verwaltung wird im Falle der
Ausnutzung dieser Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts bei der Erhohung des
Grundkapitals einen etwaigen Abschlag des Ausgabepreises gegeniiber dem Borsenpreis im
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Rahmen der gesetzlichen Vorgaben moglichst gering halten. Durch eine solche Ausgabe der
neuen Aktien nahe am Borsenkurs wird sichergestellt, dass eine wirtschaftliche Verwisserung
des Anteilsbesitzes der Aktionére allenfalls in sehr geringem Umfang eintritt. Dies triagt den
Bediirfnissen der Aktiondre nach Verwisserungsschutz fiir ihren Anteilsbesitz Rechnung. Im
Hinblick auf den liquiden Markt und die Zahl der im Streubesitz gehaltenen Aktien ist
sichergestellt, dass Aktiondre zur Aufrechterhaltung ihrer Beteiligungsquoten Aktien zu
anndhernd vergleichbaren Konditionen am Markt erwerben konnen.

Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die (a) in direkter
oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wéhrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung ausgegeben oder verduflert werden sowie
(b) zur Bedienung von Bezugsrechten oder in Erfiillung von Wandlungspflichten aus Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) ausgegeben werden,
sofern die entsprechenden Instrumente nach dem Wirksamwerden dieser Erméchtigung in
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre ausgegeben werden.

Die Erméchtigung soll drittens auch die Mdglichkeit umfassen, das Bezugsrecht im Rahmen
einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen, insbesondere zum (auch mittelbaren) Erwerb von
Unternehmen,  Betrieben, = Unternehmensteilen,  Beteiligungen = oder  sonstigen
Vermogensgegenstinden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermogensgegenstinden
einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften
auszuschlieBen. Fihrt der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Unternehmensbeteiligungen oder der Erwerb sonstiger Vermogensgegenstinde im Wege der
Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen bei dem Verkédufer zu Steuerersparnissen oder ist der
Verkéufer aus sonstigen Griinden eher an dem Erwerb von Aktien an der Gesellschaft als an
einer Geldzahlung interessiert, starkt die Moglichkeit, Aktien als Gegenleistung anbieten zu
konnen, die Verhandlungsposition der Gesellschaft. Im Einzelfall kann es auch aufgrund einer
besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein, dem Verkdufer neue Aktien als
Gegenleistung fiir einen Erwerb anzubieten.

Durch das Genehmigte Kapital 2023 kann die Gesellschaft bei sich bietenden Gelegenheiten
schnell und flexibel reagieren, um in geeigneten Einzelféllen Unternehmen, Unternehmensteile,
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Vermdgensgegenstinde oder Anspriiche auf den
Erwerb von Vermdgensgegenstidnden einschlielich Forderungen gegen die Gesellschaft oder
ihre Konzerngesellschaften gegen Ausgabe neuer Aktien zu erwerben. Die vorgeschlagene
Erméchtigung ermoglicht dadurch im Einzelfall eine optimale Finanzierung des Erwerbs gegen
Ausgabe neuer Aktien mit der damit verbundenen Stirkung der Eigenkapitalbasis der
Gesellschaft. Der Ausgabebetrag, zu dem die neuen Aktien in diesem Fall ausgegeben werden,
hingt von den jeweiligen Umstidnden des Einzelfalls und vom Zeitpunkt ab. Vorstand und
Aufsichtsrat werden sich bei der Preisfestsetzung nach den Interessen der Gesellschaft richten.
Konkrete Pléne fiir das Ausnutzen der Erméachtigung sind derzeit nicht vorhanden. Vorstand
und Aufsichtsrat werden jeweils im Einzelfall sorgfiltig priifen, ob der Ausschluss des
Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft liegt. Basis fiir die Bewertung der Aktien der
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Gesellschaft einerseits und der zu erwerbenden Unternehmen, Unternehmensteile,
Beteiligungen an Unternehmen oder der sonstigen Vermogensgegenstinde oder Anspriiche auf
den Erwerb von Vermdgensgegenstinden einschlieflich Forderungen gegen die Gesellschaft
oder ihre Konzerngesellschaften andererseits wird das neutrale Wertgutachten -einer
Wirtschaftspriifungsgesellschaft oder einer renommierten Investmentbank sein.

Die vorgeschlagene Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2023 bis zum 4. Juni 2028 entspricht
dem gesetzlich zuldssigen Rahmen.

Im Fall der Ausnutzung der Ermichtigung wird der Vorstand in der nédchsten
Hauptversammlung dariiber berichten.

Der Vorstand soll nach § 4 Abs. 3 Satz 5 des Entwurfs der Satzung schlielich ermichtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Kapitalerh6hung und
threr Durchfiihrung festzulegen. Wie bereits beim Genehmigten Kapital 2018 soll der
Aufsichtsrat dazu erméchtigt werden, die Fassung der festgestellten Satzung nach Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2023 oder nach Ablauf der Frist fiir die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2023 entsprechend anzupassen.

(iii))  Aktienurkunden (§ 5 des Entwurfs der Satzung)

§ 5 des Entwurfs der Satzung der PCH AG entspricht weitgehend der Regelung in § 5 der
Satzung der PCH. Die Aktien sind Stiickaktien eingeteilt und lauten auf den Namen. Angepasst
wurde nur, dass nicht mehr die personlich haftende Gesellschafterin, sondern der Vorstand
Form und Inhalt von Aktienurkunden, von Gewinnanteils- und Erneuerungsscheinen sowie von
Schuldverschreibungen bestimmt (vgl. § 5 Abs. 2 des Entwurfs der Satzung).

(d) Vorstand

Die die personlich haftende Gesellschafterin betreffenden Regelungen in der Satzung der PCH
(vgl. § 6 bis § 10 der Satzung) sind in der vorgeschlagenen Satzung der PCH AG durch neue
Regelungen hinsichtlich des Vorstands der PCH AG ersetzt worden (§ 6 und § 7 des Entwurfs
der Satzung).

Es handelt sich hierbei um die umfangreichsten Neuerungen in der vorgeschlagenen Satzung
fiir die PCH AG im Vergleich zu der Satzung der PCH. Sie haben ihren Grund darin, dass nach
dem Formwechsel in die AG die personlich haftende Gesellschafterin als solche aus der
Gesellschaft ausscheidet und mithin die Geschéfts- und Vertretungsbefugnis in die
ausschlieBliche Kompetenz des Vorstands der PCH AG fallen wird. Daher werden die
Zusammensetzung und Befugnisse des Vorstands in der Satzung der PCH AG wie folgt neu
geregelt:

(1) Zusammensetzung des Vorstands (§ 6 des Entwurfs der Satzung)

Nach § 6 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung soll sich der Vorstand aus mindestens zwei
Mitgliedern zusammensetzen, wobei die exakte Mitgliederanzahl durch den Aufsichtsrat
bestimmt werden soll. Des Weiteren wird dem Aufsichtsrat die Moglichkeit eingerdumt, einen
Vorstandsvorsitzenden sowie einen stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden zu ernennen (§ 6
Abs. 2 des Entwurfs der Satzung). Zudem fallen in die Zustdndigkeit des Aufsichtsrats
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entsprechend den gesetzlichen Regelungen (vgl. § 84 AktG) die Bestellung und der Widerruf
der Bestellung der Vorstandsmitglieder (§ 6 Abs. 3 des Entwurfs der Satzung) sowie die damit
einhergehenden Abschliisse, Anderungen und Beendigungen von Anstellungsvertriigen.

(11))  Geschiéftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft (§ 7 des Entwurfs der Satzung)

§ 7 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung der PCH AG regelt die Geschiftsfiihrung der PCH AG
durch den Vorstand und gibt die gesetzliche Regelung zur Geschéftsfithrungsbefugnis des
Vorstands (vgl. §§ 76, 77 AktG) wieder.

§ 7 Abs.2 des Entwurfs der Satzung tbertrdgt dem Aufsichtsrat die Moglichkeit, eine
Geschéftsordnung fiir den Vorstand zu erlassen. Macht der Aufsichtsrat hiervon keinen
Gebrauch und gibt sich der Vorstand selbst eine Geschéftsordnung, bedarf diese der
Zustimmung des Aufsichtsrats.

§ 7 Abs. 3 des Entwurfs der Satzung regelt die Vertretung der PCH AG durch den Vorstand
und wiederholt deklaratorisch die gesetzliche Regelung iiber die Vertretung der AG (vgl. § 78
AktG). Danach wird die PCH AG durch ihren Vorstand nach auflen vertreten. Dariiber hinaus
wird durch die Satzung eine Vertretung der PCH AG durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam
mit einem Prokuristen ermoglicht (§ 7 Abs. 3 des Entwurfs der Satzung, vgl. auch § 78 Abs. 3
Satz 1 AktG).

Ferner kann der Aufsichtsrat die Vorstandsmitglieder vom Verbot der Mehrfachvertretung
gemil § 181 Fall 2 BGB befreien. § 7 Abs. 4 Hs. 2 des Entwurfs der Satzung nimmt zudem
deklaratorisch Bezug auf § 112 AktG, wonach die PCH AG gegeniiber den
Vorstandsmitgliedern durch ihren Aufsichtsrat vertreten wird.

(e) Aufsichtsrat

Der Abschnitt tiber den Aufsichtsrat (§§ 8 bis 14 des Entwurfs der Satzung) verdeutlicht, dass
die organschaftliche Verfassung des Aufsichtsrats durch den Formwechsel grundsitzlich
unberiihrt bleibt. Die Rechtsform der AG fiihrt jedoch zu Anderungen der Aufgaben und
Kompetenzen des Aufsichtsrats.

(1) Zusammensetzung, Wahl, Amtsdauer und Amtsniederlegung (§ 8 des Entwurfs der
Satzung)

§ 8 des Entwurfs der Satzung der PCH AG baut weitestgehend auf den Regelungen {iber
Zusammensetzung, Wahl, Amtsdauer und Amtsniederlegung, die bislang in § 11 der Satzung
der PCH enthalten waren, auf.

Der Aufsichtsrat der PCH AG besteht aus acht Mitgliedern (vgl. § 8 Abs. 1 des Entwurfs der
Satzung). Im Unterschied zur bisherigen Satzung der PCH werden allerdings der ProCredit
Staff Invest GmbH sowie der Zeitinger Invest GmbH jeweils ein Entsendungsrecht (vgl. § 101
Abs. 2 AktG) nach Mallgabe des § 8 Abs. 2 und 3 des Entwurfs der Satzung eingerdumt. Die
restlichen Aufsichtsratsmitglieder werden den gesetzlichen Regelungen entsprechend durch die
Hauptversammlung gewihlt, sofern der Aufsichtsrat nicht mitbestimmt ist (§ 101 Abs. 1
AktG).
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§8 Abs.4 regelt die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder. Die Bestellung der
Aufsichtsratsmitglieder erfolgt grundsdtzlich fir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die liber die Entlastung fiir das vierte Geschiftsjahr nach Beginn der
Amtszeit beschlieit, wobei das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet
wird. Eine kiirzere Amtszeit kann von der Hauptversammlung (bzw. dem Entsendeberechtigten
im Falle von entsandten Aufsichtsratsmitgliedern) ausdriicklich beschlossen werden.

Scheidet ein von der Hauptversammlung gewéhltes Mitglied vor Ablauf seiner Amtsdauer aus
dem Aufsichtsrat aus, so soll fiir dieses in der nichsten Hauptversammlung eine Nachwahl
vorgenommen werden. Die Amtsdauer des neu gewidhlten Mitglieds gilt fiir den Rest der
Amtsdauer des Ausgeschiedenen.

Dariiber hinaus ist in § 8 Abs.6 des Entwurfs der Satzung vorgesehen, dass die
Hauptversammlung fiir Aufsichtsratsmitglieder gleichzeitig ein Ersatzmitglied bestellen kann.
Ein Ersatzmitglied wird Mitglied des Aufsichtsrats, wenn das Aufsichtsratsmitglied, fiir
welches das Ersatzmitglied bestellt wurde, vor Ablauf seiner Amtszeit ausscheidet, ohne dass
ein Nachfolger bestellt ist. Die Amtsdauer eines eingetretenen Ersatzmitglieds dauert bis zur
Nachwahl bzw. bis maximal zum Ablauf der Amtszeit des ausgeschiedenen
Aufsichtsratsmitglieds an. Erfolgt eine Nachwahl und war das infolgedessen ausgeschiedene
Ersatzmitglied fiir mehrere Aufsichtsratsmitglieder als Ersatzmitglied bestellt worden, lebt
seine Stellung als Ersatzmitglied wieder auf.

SchlieBlich sieht § 8 Abs. 7 des Entwurfs der Satzung vor, dass Mitglieder des Aufsichtsrats
unter Einhaltung einer Frist von vier Wochen durch schriftliche Erkldrung gegeniiber dem
Vorstand unter Benachrichtigung des Vorsitzenden des Aufsichtsrats ihr Amt auch ohne
wichtigen Grund niederlegen konnen. Der Aufsichtsratsvorsitzende oder, im Falle der
Niederlegung durch den Aufsichtsratsvorsitzenden, sein Stellvertreter kann die Frist abkiirzen
oder auf die Einhaltung der Frist verzichten. Unberiihrt hiervon bleibt, wie in der bisherigen
Satzung ebenfalls, die Amtsniederlegung aus wichtigem Grund.

(1)  Vorsitzender und Stellvertreter (§ 9 des Entwurfs der Satzung)

§ 9 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung der PCH AG entspricht weitgehend § 12 Abs. 1 der
Satzung der Gesellschaft und bestimmt, dass der Aufsichtsrat im Anschluss an die
Hauptversammlung, in der die Aufsichtsratsmitglieder von der Hauptversammlung gewéhlt
worden sind, fiir die Amtszeit des Gewahlten oder einer kiirzere vom Aufsichtsrat bestimmten
Frist aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen oder mehrere Stellvertreter wéhlt.

Sofern der Vorsitzende oder einer seiner Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt ausscheidet, hat
der Aufsichtsrat gemdll § 9 Abs. 2 des Entwurfs der Satzung unverziiglich eine Neuwahl fiir
die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen. Diese Regelung entspricht § 11
Abs. 2 der Satzung der PCH.

(i11))  Einberufung und Beschlussfassung (§ 10 des Entwurfs der Satzung)

Die Einberufung und Beschlussfassung des Aufsichtsrats werden in § 10 des Entwurfs der
Satzung geregelt. Dies umfasst auch Regelungen zur Héiufigkeit von Sitzungen, zur
Beschlussfahigkeit des Aufsichtsrats und zum Mehrheitserfordernis fiir Beschliisse des
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Aufsichtsrats. Ferner wird der Aufsichtsratsvorsitzende ermichtigt, im Namen des
Aufsichtsrates die zur Durchfiihrung der Beschliisse des Aufsichtsrates erforderlichen
Willenserklarungen abzugeben und Erkldrungen fiir den Aufsichtsrat entgegenzunehmen. § 10
des Entwurfs der Satzung entspricht dabei nahezu § 13 der Satzung der PCH. § 10 Abs. 2 Satz 2
des Entwurfs der Satzung erginzt im Vergleich zur bisherigen Satzung deklaratorisch, dass
hinsichtlich der Einberufung der Sitzungen des Aufsichtsrats die Regelungen der
Geschéftsordnung fiir den Aufsichtsrat und die gesetzlichen Bestimmungen gelten. Im
Vergleich zum § 13 Abs. 4 Satz 2 der bisherigen Satzung der PCH existiert bei der PCH AG
keine ausschlaggebende Stimme des Aufsichtsratsvorsitzenden bzw. seines Stellvertreters mehr
bei Beschlussfassungen mit Stimmengleichheit.

(iv)  Vergiitung, Aufwendungsersatz und Versicherungsschutz (§ 11 des Entwurfs der
Satzung)

Die Vergiitungsregelungen haben sich gegeniiber den Regelungen in § 14 der Satzung der PCH
verdndert. Die Aufgaben der Aufsichtsratsmitglieder verteilten sich bislang auf den
Aufsichtsrat der PCH und den personenidentischen Aufsichtsrat der PCGP mit gleichlautenden
Vergiitungsregeln. Mit dem Formwechsel werden die Aufgaben der beiden Aufsichtsrite im
Aufsichtsrat der PCH AG zusammengefiihrt. Das System der Vergiitung und die konkrete
Vergiitung der Mitglieder des Aufsichtsrats der PCH AG werden unter Ziffer 4.5 niher
dargestellt.

(v) Geschiftsordnung, Ausschiisse und Anderungen der Satzungsfassung (§ 12 bis § 14 des
Entwurfs der Satzung)

§ 12 des Entwurfs der Satzung der PCH AG enthélt eine Regelung zur Geschéftsordnung des
Aufsichtsrats und entspricht § 15 der Satzung der PCH. § 13 des Entwurfs der Satzung der PCH
AG regelt die Ausschiisse des Aufsichtsrats und entspricht § 16 der Satzung der PCH. § 14 des
Entwurfs der Satzung der PCH AG enthilt eine Regelung zur Befugnis des Aufsichtsrats zur
Anderung der Satzungsverfassung und entspricht § 17 der Satzung der PCH.

63 Hauptversammlung

Die Regelungen der vorgeschlagenen Satzung der PCH AG iiber die Hauptversammlung (§§ 15
bis 20 des Entwurfs der Satzung) entsprechen weitgehend den Regelungen der derzeitigen
Satzung der PCH (dort §§ 18 bis 22).

(1) Sitzungsort und Einberufung (§ 15 des Entwurfs der Satzung)

Die Hauptversammlung findet gemaf3 § 15 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung der PCH AG — wie
zuvor bereits gemifl § 18 Abs. 1 der Satzung der PCH — am Sitz der Gesellschaft, an einem
deutschen Borsenplatz, einer anderen GrofB3stadt mit mehr als 100.000 Einwohnern oder in den
Réaumlichkeiten der ProCredit Academy GmbH in Fiirth/Odenwald, Ortsteil Weschnitz, statt.

§ 15 Abs. 2 des Entwurfs der Satzung der PCH AG bestimmt, dass die Hauptversammlung
vorbehaltlich der gesetzlichen Einberufungsrechte des Aufsichtsrats und einer
Aktiondrsminderheit durch den Vorstand einberufen wird und passt somit die Regelung des
§ 18 Abs. 2 der Satzung der PCH an die verdanderte Rechtsform an.
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Wie bereits § 18 Abs. 3 der Satzung der PCH bestimmt auch § 15 Abs. 3 des Entwurfs der
Satzung der PCH AG, dass die Hauptversammlung, soweit gesetzlich keine kiirzere Frist
zuldssig ist, mindestens 30 Tage vor dem Tag einzuberufen ist, bis zu dessen Ablauf sich die
Aktiondre gemill § 16 des Entwurfs der Satzung anzumelden haben, wobei der Tag der
Einberufung und der letzte Tag der Anmeldefrist nicht mitgerechnet werden.

(i1))  Teilnahme (§ 16 des Entwurfs der Satzung)

§ 16 Abs. 1 und 2 des Entwurfs der Satzung der PCH AG regelt die Anmeldung der Aktionire
zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts und ist nahezu
identisch mit § 19 Abs. 1 und Abs. 2 der Satzung der PCH. Allein § 16 Abs. 2 Satz 2 des
Entwurfs der Satzung der PCH AG sieht nunmehr vor, dass der Vorstand in der Einberufung
der Hauptversammlung eine kiirzere, in Tagen zu bemessende Anmeldefrist vorsehen kann als
die in § 16 Abs. 2 Satz 1 des Entwurfs der Satzung der PCH AG bzw. zuvor in § 19 Abs. 2
Satz 1 der Satzung der PCH vorgegebenen sechs Tage.

(ii1))  Virtuelle Hauptversammlung (§ 17 des Entwurfs der Satzung)

§ 17 des Entwurfs der Satzung der PCH AG trifft eine neue Regelung fiir eine virtuelle
Hauptversammlung. Die Satzung der PCH enthélt keine entsprechenden Regelungen. Die
Neuregelung basiert auf einer Neueinfithrung des § 118a AktG zum 20. Juli 2022 und der damit
einhergehenden kiinftigen Moglichkeit von virtuellen Hauptversammlungen neben
Prasenzversammlungen.

Durch § 17 Abs. 1 des Entwurfs der Satzung wird der Vorstand erméchtigt, vorzusehen, dass
Hauptversammlungen, die bis einschlieBlich zum 31. August 2025 stattfinden, ohne physische
Priasenz der Aktionére oder ihrer Bevollmichtigten am Ort der Hauptversammlung abgehalten
werden.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats konnen nach § 17 Abs. 2 des Entwurfs der Satzung im Wege
der Bild- und Toniibertragung an einer virtuellen Hauptversammlung teilnehmen. Dies gilt
nicht fiir den Versammlungsleiter, sofern dieser ein Mitglied des Aufsichtsrats ist.

Nach § 17 Abs. 3 des Entwurfs der Satzung finden auf die virtuelle Hauptversammlung alle
Regelungen der Satzung (einschlieBlich des § 19 Abs. 2 des Entwurfs der Satzung), die fiir die
Hauptversammlung gelten, Anwendung, soweit nicht das Gesetz zwingend etwas anderes
vorsieht oder in der Satzung ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist.

(iv)  Ausiibung des Stimmrechts (§ 18 des Entwurfs der Satzung)

Die Regelungen zur Ausiibung des Stimmrechts in § 18 des Entwurfs der Satzung der PCH AG
entsprechen inhaltlich dem § 20 der Satzung der PCH mit Ausnahme des Adressaten und der
Ermichtigung, die Mdglichkeit einer Briefwahl vorzusehen im jeweiligen Abs. 3, die aufgrund
der gednderten Rechtsform nun dem Vorstand, und nicht mehr wie zuvor der personlich
haftenden Gesellschafterin, zufillt.
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(v)  Vorsitz in der Hauptversammlung (§ 19 des Entwurfs der Satzung)

§ 19 des Entwurfs der Satzung der PCH AG regelt den Vorsitz der Hauptversammlung sowie
dessen Leitung und ist gleichlautend mit § 21 der Satzung der PCH.

(vi)  Beschlussfassung der Hauptversammlung und Niederschrift (§ 20 des Entwurfs der
Satzung)

§ 20 des Entwurfs der Satzung der PCH AG sieht wie § 22 Abs. 1 der Satzung der PCH vor,
dass Beschliisse mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst werden und, soweit
das Gesetz auler der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorsieht, mit einfacher Mehrheit
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals zu fassen sind, falls nicht das Gesetz
oder die Satzung zwingend etwas anderes vorschreibt (siche dazu auch unter Ziffer 6.3.3).

Die Regelung in § 22 Abs. 2 der Satzung der PCH zur Zustimmung der personlichen haftenden
Gesellschafterin fallt aufgrund der gednderten Rechtsform ersatzlos weg.

(2) Jahresabschluss

§ 21 des Entwurfs der Satzung passt die Regelungen iiber den Jahresabschluss an die verdnderte
Rechtsform an.

Zustindig fiir die Erstellung des Jahres- und Konzernabschlusses sowie des jeweils
korrespondierenden Lage- bzw. Konzernlageberichts ist der Vorstand der PCH AG. Er hat
diesen unverziiglich dem Aufsichtsrat und dem Abschlusspriifer vorzulegen. Die Billigung und
Feststellung des Jahresabschlusses obliegt im Unterschied zur Rechtsform der KGaA allein
dem Aufsichtsrat (sofern nicht Vorstand und Aufsichtsrat ausnahmsweise beschlieBen, die
Feststellung des Jahresabschlusses der Hauptversammlung zu iiberlassen, vgl. § 172 AktQG).
Demgegeniiber beschlieft die Hauptversammlung iiber die Verwendung des Bilanzgewinnes
(vgl. § 174 Abs. 1 Satz 1 AktG).

Der neu eingefiigte §21 Abs.2 des Entwurfs der Satzung regelt teilweise die
Gewinnverwendung. So kdnnen Vorstand und Aufsichtsrat bei der Auf- und Feststellung des
Jahresabschlusses Betrige bis zur Hilfte des Jahresiiberschusses in andere Gewinnriicklagen
einstellen oder alternativ auch bis zu 100 %, solange und soweit die anderen Gewinnriicklagen
die Halfte des Grundkapitals nicht iibersteigen und auch nach der Einstellung nicht {ibersteigen
wiirden und soweit der verbleibende Bilanzgewinn nicht 4 % des Grundkapitals unterschreitet.

(h) Salvatorische Klausel sowie Griindungs- und Umwandlungsaufwand

Mit § 22 des Entwurfs der Satzung wird zur rechtlichen Absicherung eine {ibliche salvatorische
Klausel aus der bisherigen Satzung (§25) ilibernommen, die die Vermutung der
Gesamtnichtigkeit nach § 139 BGB bei (teil-) unwirksamen Klauseln in der Satzung umkehren
soll. Der Umwandlungsaufwand ist geméB § 197 UmwG, § 26 Abs. 2 AktG in dem Entwurf
der Satzung aufzunehmen (vgl. § 23 Abs. 3 des Entwurfs der Satzung). § 23 Abs. 1 und Abs. 2
des Entwurfs der Satzung stellen klar, dass der (bisherige) § 26 der Satzung der PCH zum
Griindungs- und Umwandlungsaufwand beibehalten wird und zitiert diesen wortlich.
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7. Rechtliche Auswirkungen des Formwechsels

7.1 Auswirkungen auf die Gesellschaft

7.1.1 Identitdt des Rechtstrigers

Durch den Formwechsel dandert die PCH als formwechselnder Rechtstréger ihre Rechtsform in
eine AG. Die Gesellschaft besteht in ihrer neuen Rechtsform weiter (§ 202 Abs. 1 Nr. 1
UmwG). Vertragsbeziehungen, behordliche Genehmigungen, Erlaubnisse oder Ahnliches
sowie sonstige Rechtsbeziehungen zu Dritten bestehen daher auch weiter und werden von dem
Formwechsel nicht bertihrt (siehe hierzu Ziffer 7.4 dieses Formwechselberichtes).

7.1.2  Anderung der rechtlichen Struktur

Mit der Umwandlung der PCH von einer KGaA in eine AG bestimmen sich die
Rechtsverhiltnisse der Gesellschaft zukiinftig nach dem fiir die AG geltenden Recht. Wie bei
der KGaA ist das Grundkapital in Aktien zerlegt. Die AG ist daher fiir einen breiten
Anlegerkreis aufgrund der einfachen Handelbarkeit der Aktien geeignet. Neben der KGaA und
der Societas Europaea (SE) ist die AG die einzige Rechtsform nach deutschem Recht, deren
Anteile borsenmdfig gehandelt werden kdnnen. Die sich aus dem Formwechsel ergebenden
Verdnderungen fiir die Organverfassung der Gesellschaft sind unter Ziffer 6.3 dieses
Formwechselberichts beschrieben. Der Entwurf der Satzung der PCH AG orientiert sich
grundsétzlich an der Satzung der PCH. Im Zuge des Formwechsels vorgenommene wesentliche
Anderungen der Satzung werden unter 6.3.4. dieses Formwechselberichts beschrieben.

7.1.3  Deutscher Corporate Governance Kodex

Nach § 161 AktG erkldren der Vorstand und Aufsichtsrat einer borsennotierten Gesellschaft
jahrlich, dass den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex“ entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht
angewendet wurden oder werden. Der Deutsche Corporate Governance Kodex ist im
Aktiengesetz auf eine AG zugeschnitten. Die Geschiftsfiihrung der Gesellschaft hat daher
bislang eine entsprechende Erkldrung in einer fiir die KGaA modifizierten Form abgegeben.
Nach Eintragung des Formwechsels werden Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft eine
entsprechend angepasste Erklarung abgeben und diese den Aktiondren dauerhaft zugénglich
machen (§ 161 Satz 2 AktG).

7.2 Auswirkungen auf die Organe der Gesellschaft

7.2.1 Auswirkung auf die personlich haftende Gesellschafterin

Die personlich haftende Gesellschafterin, die die Geschifte der KGaA fiihrt, scheidet mit dem
Formwechsel aus der Gesellschaft aus (§ 247 Abs. 2 UmwG). Die Funktionen der Leitung,
Fithrung der Geschéfte und Vertretung der Gesellschaft fallen gemil3 §§ 76 ff. AktG kiinftig
dem Vorstand der PCH AG zu (siehe Ziffern 6.2.4(a) und 6.3.2(a)).

7.2.2  Auswirkungen auf den Aufsichtsrat

Die Auswirkungen auf den Aufsichtsrat der PCH werden unter Ziffer 4.4 néher erldutert.
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7.2.3  Auswirkungen auf die Hauptversammlung

Die Zustindigkeiten der Hauptversammlung werden durch den Formwechsel in eine AG
erweitert. Anders als bei der KGaA, bediirfen Beschliisse der Hauptversammlung nicht der
Zustimmung der Geschiftsfilhrung. Bei einer KGaA bediirfen Beschliisse der
Hauptversammlung, die Angelegenheiten betreffen, fiir die bei einer Kommanditgesellschaft
das Einverstindnis der personlich haftenden Gesellschafter und der Kommanditisten
erforderlich ist, der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafter (§ 285 Abs. 2 Satz 1
AktG). Ein solches Zustimmungserfordernis bei Beschliissen der Hauptversammlung durch die
Geschéftsfiihrung sieht das Aktienrecht bei einer AG nicht vor.

7.3 Auswirkungen auf die Kommanditaktioniire

7.3.1 Auswirkungen auf die Beteiligungsrechte

Ab dem Zeitpunkt der Eintragung des Formwechsels in das Handelsregister werden die
Kommanditaktiondre der PCH zu Aktiondren der PCH AG. Die Rechte der jeweiligen
Aktiondre bestimmen sich ab dem Zeitpunkt nach den fiir die AG geltenden Bestimmungen des
Aktiengesetzes.

(a) Kontinuitit der Mitgliedschaft

Nach §202 Abs.1 Nr.2 Satz1 UmwG sind die Anteilsinhaber des formwechselnden
Rechtstragers an dem Rechtstriger nach den fiir die neue Rechtsform geltenden Vorschriften
beteiligt, soweit ihre Beteiligung nicht nach den §§ 190 bis 304 UmwG entfillt. Das
Umwandlungsrecht geht demnach davon aus, dass die Anteilsinhaber der bisherigen
Gesellschaft ,,automatisch* auch Anteilsinhaber der formgewechselten Gesellschaft sind, ohne
dass es hierzu eines weiteren Aktes bedarf. Dies gilt vorliegend jedoch nicht fiir die personlich
haftende Gesellschafterin, da diese nach § 247 Abs. 2 UmwG mit dem Formwechsel aus der
Gesellschaft ausscheidet.

Rechte Dritter an den Anteilen oder Mitgliedschaften des formwechselnden Rechtstrigers
bestehen nach § 202 Abs. 1 Nr. 2 Satz 2 UmwG an den an ihre Stelle tretenden Anteilen oder
Mitgliedschaften des Rechtstrigers neuer Rechtsform weiter. Etwaige Pfandrechte oder
NieBlbrauchte bleiben demnach auch bestehen.

Dartiber hinaus verdndern sich auch nicht die Beteiligungsverhéltnisse an dem Rechtstriger.
Die Aktionére sind daher an der AG im gleichen Verhéltnis wie bisher an der PCH beteiligt
(siehe zur bisherigen Aktionérsstruktur Ziffer 2.7.2).

(b) Mitgliedschaftsrechte

Fiir die mit der Mitgliedschaft verbundenen Rechte und Pflichten der Anteilsinhaber gelten
nunmehr die fiir die AG maligeblichen Bestimmungen. Die individuellen Rechte jedes
einzelnen Aktiondrs bleiben im Vergleich zur KGaA bei der AG unverdndert. Auch die
Minderheitenrechte der Aktiondre, wie das Recht auf Einberufung einer Hauptversammlung
(§ 122 AktG), die Bestellung von Sonderpriifern (§§ 142 ff. AktG) oder die Geltendmachung
von Ersatzanspriichen (§§ 147 ff. AktG) bleiben unverandert.
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Was die Kompetenzen der Hauptversammlung anbelangt, so werden diese erweitert und sind
unter Ziffer 6.3.2(c) dieses Formwechselberichtes nidher beschrieben.

7.3.2 Kein Abfindungsangebot

§ 207 UmwG ist auf einen Formwechsel einer KGaA nicht anzuwenden (§ 250 UmwG), da bei
einer Umwandlung einer KGaA keine ausgleichsfdahigen oder ausgleichspflichtigen Nachteile
fiir die Kommanditaktiondre entstehen. Ein Abfindungsgebot nach § 207 UmwG wird daher
nicht gewéhrt.

7.4  Auswirkungen auf Vertragsverhiltnisse und sonstige Rechtsbeziehungen
Dritter

Der Formwechsel hat auf Vertrige der Gesellschaft keine Auswirkungen, sie bestehen wie
bisher fort. Eintragungen in 6ffentlichen Registern, einschlieBlich Eintragungen im Grundbuch,
werden zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Formwechsels unrichtig und sind daher zu
berichtigen.

8. Wertpapiere und Handel

Die stimmberechtigten Kommanditaktien der Gesellschaft sind gegenwirtig mit der
ISIN DE0006223407 an der FWB im Regulierten Markt (Prime Standard) notiert. Zudem sind
die Aktien in das elektronische Handelssystem XETRA einbezogen.

Der Formwechsel der Gesellschaft in die Rechtsform der AG wird mit Eintragung in das
Handelsregister wirksam. Die Kommanditaktionédre, die zum Zeitpunkt der Eintragung des
Formwechsels in das Handelsregister Kommanditaktionidre der PCH sind, werden Aktionédre
der PCH AG. Sie werden in demselben Umfang und mit derselben Anzahl an Aktien an der
PCH AG beteiligt, wie sie es vor Wirksamwerden des Formwechsels an der PCH waren. Nach
Wirksamwerden des Formwechsels wird zugleich die Wertpapierbezeichnung der auf den
Namen lautenden Aktien der PCH in auf den Namen lautende Aktien der PCH AG geéndert.

Die Aktien der PCH AG werden ausschlieB3lich durch Globalurkunden verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Die Aktiondre der PCH AG
werden an dem bei der Clearstream Banking AG gehaltenen Sammelbestand an Aktien der
Gesellschaft entsprechend ihrem Anteil als Miteigentiimer beteiligt. Ein Anspruch der
Aktionire auf Verbriefung ihrer Anteile ist ausgeschlossen, soweit nicht eine Verbriefung nach
den Regeln erforderlich ist, die an einer Borse gelten, an der die Aktien zugelassen sind.

Da alle Aktien der Gesellschaft girosammelverwahrt sind und von Depotbanken fiir die
jeweiligen Aktiondre verwahrt werden, erfolgt die Umbuchung der Aktien an der PCH in
Aktien an der PCH AG ebenfalls ausschlielich im Girosammelverkehr. Von den Aktiondren
ist daher nichts zu veranlassen. Die Umbuchung der Aktien geschieht {iber die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, mittels Umbuchung in den Depots der Aktiondre durch die
jeweiligen Depotbanken. Die Aktiondre werden iiber die Umbuchung benachrichtigt.

Nach einer diesbeziiglichen Anderung der Zulassungspraxis der FWB im Februar 2023 ist mit
Blick auf die Notierung der Aktien der PCH (ISIN: ISIN DE0006223407) im Regulierten Markt
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(Prime Standard) der FWB und der Einbeziehung der Aktien in das elektronische
Handelssystem XETRA davon auszugehen, dass durch den Formwechsel der PCH in die PCH
AG keine neue Zulassung der Aktien der PCH AG erforderlich ist, sondern dass sich die
bisherige Zulassung an den Aktien der rechtsformgewechselten PCH AG fortsetzt. Daher ist
davon auszugehen, dass auch iiber den Vollzug des Rechtsformwechsels ein ununterbrochener
Handel mit PCH-Aktien gewihrleistet ist.

[Die Unterschriften folgen auf der néichsten Seite]
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Frankfurt am Main, den 20. April 2023

4y
i

Hubert Spechtenhauser Christian Dagrosa
Vorsitzender des Vorstands Vorstandsmitglied

= 'Q(L(fﬂl _ ///‘/7/

Sandrine Massiani Gia:)ﬁrco Felice
Vorstandsmitglied Voustandsmitglied
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Anlage 1: Tagesordnung zur Hauptversammlung einschlie8lich des
Formwechselbeschlusses unter Tagesordnungspunkt 10




1.

Tagesordnung:

Vorlage des vom Aufsichtsrat jeweils gebilligten Jahresabschlusses und
Konzernabschlusses, des zusammengefassten Lageberichts fiir die ProCredit
Holding AG & Co. KGaA und den Konzern einschliellich des erliuternden
Berichts zu den Angaben nach § 289a Absatz 1 Satz 1, § 315a Satz 1 des
Handelsgesetzbuchs sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschiftsjahr
2022 und Beschlussfassung iiber die Feststellung des Jahresabschlusses der
ProCredit Holding AG & Co. KGaA fiir das Geschiftsjahr 2022

Der Aufsichtsrat hat den von der personlich haftenden Gesellschafterin aufgestellten
Jahresabschluss und den Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2022
entsprechend § 278 Absatz 3, § 171 Aktiengesetz gebilligt. Gemal3 § 286 Absatz 1
Satz 1 AktG und § 23 Absatz 3 der Satzung der Gesellschaft erfolgt die Feststellung
des Jahresabschlusses durch die Hauptversammlung; im Ubrigen sind vorgenannte
Unterlagen der Hauptversammlung zuginglich zu machen, ohne dass es einer
weiteren Beschlussfassung hierzu bedarf. Diese sind auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.procredit-holding.com/de/investor-

relations/hauptversammlungen/ vor und wihrend der Hauptversammlung abrufbar.

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen vor, den
Jahresabschluss in der vorgelegten Fassung, der einen Bilanzgewinn von

EUR 60.250.867,82 ausweist, festzustellen.

Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns
Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen folgende
Verwendung des Bilanzgewinns fiir das Geschiftsjahr 2022 in Hoéhe von

EUR 60.250.867,82 vor:

a) Zahlung einer Dividende von

EUR 0,00 je Aktie

(Stiick 58.898.492) EUR 0,00
b) Vortrag des vollstindigen Betrags

des Bilanzgewinns auf neue EUR 60.250.867,82

Rechnung (Gewinnvortrag)




=EUR 60.250.867,82

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der personlich haftenden

Gesellschafterin
Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen vor, der
personlich haftenden Gesellschafterin Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2022 zu

erteilen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen vor, den im
Geschiftsjahr 2022 amtierenden Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung fiir diesen

Zeitraum zu erteilen.

Beschlussfassung  iiber die @ Wahl des  Abschlusspriifers und
Konzernabschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2023 sowie des Priifers fiir die
priiferische  Durchsicht des verkiirzten @ Abschlusses und des
Zwischenlageberichts fiir das erste Halbjahr 2023

Der Aufsichtsrat schligt vor, die BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Hamburg, zum Abschlusspriifer und zum Konzernabschlusspriifer sowie zum Priifer
fiir eine etwaige priiferische Durchsicht von Zwischenfinanzberichten fiir das

Geschiéftsjahr 2023 zu wihlen.

Dieser Vorschlag stiitzt sich auf die begriindete Empfehlung des Risiko- und
Priifungsausschusses des Aufsichtsrats im Sinne von Artikel 16 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 537/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16. April 2014 (Abschlusspriiferverordnung).

Der Risiko- und Priifungsausschuss erklért, dass seine Empfehlung frei von
ungebiihrlicher Einflussnahme durch Dritte ist und ihm keine Regelungen im Sinne
des Artikel 16 Absatz 6 der Abschlusspriiferverordnung auferlegt wurden, die die
Auswahlmoglichkeiten im Hinblick auf die Auswahl eines bestimmten
Abschlusspriifers oder einer bestimmten Priifungsgesellschaft fiir die Durchfiihrung
der Abschlusspriifung beschrankt hatten.
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6. Beschlussfassung iiber die Billigung des Vergiitungsberichts fiir das
Geschiftsjahr 2022
Gemail § 162 AktG haben Vorstand und Aufsichtsrat bérsennotierter Gesellschaften
jéhrlich einen klaren und verstidndlichen Bericht {iber die den Mitgliedern des
Vorstands und des Aufsichtsrats gewdhrte und geschuldete Vergiitung im letzten
Geschiftsjahr zu erstellen und der Hauptversammlung gemil § 120a Abs. 4 AktG

zur Billigung vorzulegen.

Der Vergiitungsbericht wurde geméal3 § 278 Absatz 3, § 162 Absatz 3 AktG durch
den Abschlusspriifer, die BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg,
darauthin gepriift, ob die gesetzlich geforderten Angaben nach § 278 Absatz 3,
§ 162 Absatz1 und 2 AktG gemacht wurden. Der Vergiitungsbericht fiir das
Geschiftsjahr 2022 und der Vermerk {iber dessen Priifung durch den
Abschlusspriifer sind in Abschnitt III. dieser Einberufungsbekanntmachung
wiedergegeben und auf der Internetseite der  Gesellschaft unter
https://www.procredit-holding.com/de/investor-relations/hauptversammlungen/

abrufbar.

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen vor, den
nach § 278 Absatz 3, § 162 AktG erstellten und gepriiften Vergiitungsbericht fiir das
Geschiftsjahr 2022 zu billigen.

7. Beschlussfassung iiber die Billigung des Vergiitungssystems fiir die Mitglieder
des Vorstands der personlich haftenden Gesellschafterin
§ 120a Absatz 1 AktG bestimmt, dass die Hauptversammlung der borsennotierten
Gesellschaft bei jeder wesentlichen Anderung, mindestens jedoch alle vier Jahre,
iiber die Billigung des vom Aufsichtsrat nach den Vorgaben des § 87a AktG
beschlossenen Vergiitungssystems flir die Mitglieder des Vorstands der personlich
haftenden Gesellschafterin beschlieit. Aufgrund der rechtsformspezifischen
Besonderheiten einer Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren personlich haftende
Gesellschafterin eine Aktiengesellschaft ist, beschlie3t im Falle der Gesellschaft der
Aufsichtsrat der personlich haftenden Gesellschafterin {iber das Vergilitungssystem

ihres Vorstands.




Der Aufsichtsrat der personlich haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft hat am
9. November 2022 mit Wirkung zum 1. November 2022 unter Beriicksichtigung der
Vorgaben des § 87a Absatz 1 AktG ein Vergiitungssystem fiir die Mitglieder des

Vorstands der personlich haftenden Gesellschafterin beschlossen.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft schligt vor, das im Anschluss an die
Tagesordnung im Abschnitt IV. im Detail beschriebene Vergiitungssystem fiir die
Mitglieder des Vorstands der personlich haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft

zu billigen.

Beschlussfassung iiber die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals mit der
Ermichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie Anderung der Satzung
Die personlich haftende Gesellschafterin  wurde durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 23. Mai 2018 ermichtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 22. Mai 2023 um insgesamt bis zu
EUR 29.449.246,00 durch Ausgabe von neuen, auf den Namen lautende Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen und hierbei auch in bestimmten
Féllen das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionédre auszuschlieBen (Genehmigtes
Kapital 2018, § 4 Absatz 3 der Satzung). Die Erméchtigung l4uft am 22. Mai 2023

aus.

Um sicherzustellen, dass die Gesellschaft auch zukiinftig jederzeit in der Lage ist,
thre Eigenkapitalausstattung nach den sich ergebenden Erfordernissen und
Moglichkeiten flexibel und nachhaltig anpassen zu konnen, wird vorgeschlagen, ein
neues genehmigtes Kapital zu schaffen. Fiir den Fall, dass die Hauptversammlung
den unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Formwechselbeschluss fasst,
soll ein entsprechendes genehmigtes Kapital auch in die nach Wirksamwerden des
Formwechsels geltende Satzung der Aktiengesellschaft aufgenommen werden
(sieche dazu Seite 56 bis 59 des zu Tagesordnungspunkt 10 erstatteten

Formwechselberichts).

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen vor, wie

folgt zu beschlie3en:




8.1 Die personlich haftende Gesellschafterin wird erméchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 4. Juni 2028 mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen um bis zu insgesamt EUR 29.449.245,00
(in Worten: Euro neunundzwanzig Millionen
vierhundertneunundvierzigtausendzweihundertfiinfundvierzig) durch Ausgabe von
bis zu 5.889.849 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder

Sacheinlage zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2023).

Den Aktioniren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien
konnen von einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder Unternehmen im Sinne von
§ 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie den

Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (,,mittelbares Bezugsrecht*).

Die personlich haftende Gesellschafterin wird jedoch erméchtigt, das Bezugsrecht
der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir eine oder mehrere

Kapitalerh6hungen im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2023 auszuschlief3en,

(1) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

(i1) bei einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabepreises
nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung gilt jedoch nur mit der
MaBgabe, dass der rechnerisch auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemal § 203 Absdtze 1 und 2, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegebenen
Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt die Grenze von 10 %
des Grundkapitals weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermichtigung noch — wenn dieser Betrag geringer ist — zum Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Erméchtigung tiberschreiten darf. Auf diese Begrenzung
von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die (a) in direkter
oder entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wéhrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
ausgegeben oder verdufBlert werden sowie (b) zur Bedienung von

Bezugsrechten oder in Erfiillung von Wandlungspflichten aus Wandel-

vi



und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(zusammen Schuldverschreibungen) ausgegeben werden, sofern die
entsprechenden Schuldverschreibungen nach dem Wirksamwerden dieser
Erméchtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére ausgegeben

werden; oder

(ii1) im Fall einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen, insbesondere zum
(auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben,
Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen
Vermogensgegenstinden oder Anspriichen auf den Erwerb von
Vermogensgegenstinden einschlieBlich Forderungen gegen die

Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten
der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfiihrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegen; dies umfasst auch die Festlegung der Gewinnanteilsberechtigung der
neuen Aktien, welche abweichend von § 60 Absatz 2 AktG auch fiir ein bereits
abgelaufenes Geschiftsjahr festgelegt werden kann. Die Erméachtigung berechtigt
die personlich haftende Gesellschafterin jedoch nicht zur Schaffung neuer

Aktiengattungen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, nach Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023
oder Ablauf der Frist fiir die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 die

Fassung der Satzung entsprechend anzupassen.

8.2 § 4 Absatz 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

., (3) Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermdchtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 4. Juni 2028 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals in Teilbetrdigen um bis zu insgesamt
EUR 29.449.245,00 (in Worten: Euro neunundzwanzig Millionen

vierhundertneunundvierzigtausendzweihundertfiinfundvierzig) durch
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Ausgabe von bis zu 5.889.849 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2023).

Den Aktiondiren ist grundsdtzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen
Aktien kénnen von einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder
Unternehmen im Sinne von § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der
Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktiondren der Gesellschaft

zum Bezug anzubieten (,, mittelbares Bezugsrecht ).

Die personlich haftende Gesellschafterin ist jedoch ermdchtigt, das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir eine oder
mehrere Kapitalerhohungen im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2023

auszuschliefen:

(i) um Spitzenbetrige vom Bezugsrecht auszunehmen,

(ii) bei einer Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien
der Gesellschaft zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermdchtigung
gilt jedoch nur mit der Mafsgabe, dass der rechnerisch auf die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemdfs § 203 Absdtze I und 2, § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am
Grundkapital insgesamt die Grenze von 10 % des Grundkapitals
weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermdchtigung noch
— wenn dieser Betrag geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung
dieser Ermdchtigung tiberschreiten darf. Auf diese Begrenzung von 10
% des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die (a) in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG wdhrend
der Laufzeit dieser Ermdchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
ausgegeben oder verdufiert werden sowie (b) zur Bedienung von
Bezugsrechten oder in Erfiillung von Wandlungspflichten aus Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder

Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
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Instrumente) (zusammen Schuldverschreibungen) ausgegeben
werden, sofern die entsprechenden Schuldverschreibungen nach dem
Wirksamwerden dieser Ermdchtigung in entsprechender Anwendung
des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der

Aktiondre ausgegeben werden; oder

(iii) im Fall einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen,
insbesondere zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen,
Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen
Vermogensgegenstdnden oder Anspriichen auf den Erwerb von
Vermogensgegenstinden einschliefslich Forderungen gegen die

Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermdchtigt, die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhohung und ihrer Durchfiihrung mit Zustimmung
des Aufsichtsrats festzulegen; dies umfasst auch die Festlegung der
Gewinnanteilsberechtigung der neuen Aktien, welche abweichend von § 60
Absatz 2 AktG auch fiir ein bereits abgelaufenes Geschidftsjahr festgelegt
werden kann. Die Ermdchtigung berechtigt die persénlich haftende
Gesellschafterin jedoch nicht zur Schaffung neuer Aktiengattungen.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, nach Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2023 oder Ablauf der Frist fiir die Ausnutzung des Genehmigten

Kapitals 2023 die Fassung der Satzung entsprechend anzupassen.

9. Beschlussfassung iiber die Erginzung der Satzung um einen neuen § 19a
(Virtuelle Hauptversammlung)
Um der personlich haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft zukiinftig
ausreichend Flexibilitdt zu gewdhren, soll die Satzung der Gesellschaft um eine
Erméchtigung der personlich haftenden Gesellschafterin geméfl § 118a Absatz 1
AktG erginzt werden. Hiernach kann der Vorstand vorsehen, dass die
Hauptversammlung ohne physische Prdasenz der Aktiondre oder ihrer
Bevollméachtigten am Ort der Hauptversammlung abgehalten wird (virtuelle

Hauptversammlung). Fir den Fall, dass die Hauptversammlung den unter




Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Formwechselbeschluss fasst, soll eine
entsprechende Ermidchtigung zur Abhaltung einer virtuellen Hauptversammlung
auch in die nach Wirksamwerden des Formwechsels geltende Satzung der
Aktiengesellschaft aufgenommen werden (sieche dazu Seite 63 des zu

Tagesordnungspunkt 10 erstatteten Formwechselberichts).

Dartiber hinaus nehmen die Aufsichtsratsmitglieder grundsétzlich personlich an der
Hauptversammlung teil. Nach § 118 Absatz 3 Satz 2 Aktiengesetz kann die Satzung
jedoch bestimmte Fille vorsehen, in denen eine Teilnahme von Mitgliedern des
Aufsichtsrats an der Hauptversammlung im Wege der Bild- und Toniibertragung
erfolgen darf. Um dem Aufsichtsrat der Gesellschaft zukiinftig ausreichend
Flexibilitit zu gewédhren und auch unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten keinen
unangemessenen Reiseaufwand zu generieren, soll die Satzung der Gesellschaft
daher vorsehen, dass bei Abhalten einer virtuellen Hauptversammlung die
Teilnahme von Aufsichtsratsmitgliedern im Wege der Bild- und Toniibertragung

erfolgen kann.

Personlich haftende Gesellschafterin und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt

zu beschlieB3en:

Nach § 19 der Satzung der Gesellschaft wird folgender § 19a in die Satzung

aufgenommen:

., § 19a Virtuelle Hauptversammlungen

(1) Die personlich haftende Gesellschafterin ist ermdchtigt, vorzusehen, dass
Hauptversammlungen, die bis einschliefslich zum 31. August 2025 stattfinden,
ohne physische Prdsenz der Aktiondre oder ihrer Bevollmdchtigten am Ort der

Hauptversammlung abgehalten werden (virtuelle Hauptversammlung).

(2) Bei Durchfiihrung einer virtuellen Hauptversammlung konnen die Mitglieder
des Aufsichtsrats auch im Wege der Bild- und Toniibertragung teilnehmen;
dies gilt jedoch nicht fiir den Versammlungsleiter, sofern dieser ein Mitglied

des Aufsichtsrats ist.




10.

(3) Auf die virtuelle Hauptversammlung finden alle Regelungen dieser Satzung fiir
Hauptversammlungen Anwendung, einschlieflich § 21 Absatz 2, soweit nicht
das Gesetz zwingend etwas anderes vorsieht oder in dieser Satzung

ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist.

Beschlussfassung iiber den Formwechsel der Gesellschaft in die Rechtsform
der Aktiengesellschaft

Die ProCredit Holding AG & Co. KGaA soll im Wege des Formwechsels nach den
Vorschriften des Umwandlungsgesetzes in eine Aktiengesellschaft (AG)

umgewandelt werden.

Hintergrund des angestrebten Formwechsels ist eine stirkere Akzeptanz der
Investoren fiir eine Aktiengesellschaft sowie eine Vereinfachung der
Gesellschaftsstruktur. Eine ausfiihrliche rechtliche und wirtschaftliche Erlduterung
des Formwechsels und seiner Griinde und insbesondere der kiinftigen Beteiligung
der Aktiondre enthélt der von der personlich haftenden Gesellschafterin als
Komplementdrin  der  Gesellschaft gemidfl §192 UmwG  erstattete
Formwechselbericht. Der Formwechselbericht enthélt unter Ziffer 4.5 (Seite 20 bis
23) auch eine Darstellung des in § 11 der Satzung der ProCredit Holding AG

festzusetzenden Vergiitungssystems fiir die Aufsichtsratsmitglieder.

Der Formwechselbericht, die Jahresabschliisse und Konzernabschliisse sowie die
zusammengefassten Lageberichte der ProCredit Holding AG & Co. KGaA fiir die
letzten drei Geschiftsjahre 2020, 2021 und 2022 sind ab dem Tag der Einberufung
der Hauptversammlung auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.procredit-holding.com/de/investor-relations/hauptversammlungen/

zuginglich. Die vorgenannten Unterlagen werden auch wihrend der

Hauptversammlung den Aktionédren zuginglich gemacht.

Die personlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat schlagen vor zu

beschlieBen:
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10.1 Die Gesellschaft wird nach den Bestimmungen der §§ 190 ff., §§ 226 f.,
§§ 238 ff. UmwG formwechselnd in die Rechtsform der Aktiengesellschaft (AG)

umgewandelt.

10.2 Der Rechtstriger neuer Rechtsform fiihrt die Firma ProCredit Holding
AG.

10.3 Die ProCredit Holding AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie ist

im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main einzutragen. Im Ubrigen
richten sich die Rechte und Pflichten der Gesellschafter der Gesellschaft nach deren

Formwechsel in eine AG nach der Satzung der ProCredit Holding AG.

10.4 Die Satzung der ProCredit Holding AG, die ein Bestandteil dieses
Formwechselbeschlusses ist, wird hiermit mit dem sich aus Abschnitt VI. der
Einberufung der Hauptversammlung vom 5. Juni 2023 ergebenden Wortlaut

festgestellt.

10.4.1 Dementsprechend wird der Vorstand gemil3 § 4 Abs. 3 der Satzung der
ProCredit Holding AG ermaéchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
Ablauf des 4. Juni 2028 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu insgesamt
EUR 29.449.245,00 durch Ausgabe von bis zu 5.889.849 neuen, auf den Namen
lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2023) und unter den in § 4 Abs. 3 der Satzung der ProCredit Holding AG

genannten Voraussetzungen das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie3en.

10.4.2 Des Weiteren werden das unter Ziffer 4.5 des zu Tagesordnungspunkt
10 erstatteten Formwechselberichts dargestellte Vergiitungssystem und die konkrete
Vergiitung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats gemdB3 § 11 der Satzung der
ProCredit Holding AG festgesetzt.

10.4.3 SchlieBlich wird der Vorstand gemdll § 17 Abs. 1 der Satzung der
ProCredit Holding AG erméchtigt vorzusehen, dass Hauptversammlungen, die bis

einschlieBlich zum 31. August 2025 stattfinden, ohne physische Prdsenz der
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Aktiondre oder ihrer Bevollméchtigten am Ort der Hauptversammlung abgehalten

werden (virtuelle Hauptversammlung).

10.5 Das Grundkapital der Gesellschaft wird das Grundkapital der ProCredit
Holding AG. Es betrdgt somit EUR 294.492.460,00. Das Grundkapital ist eingeteilt
in 58.898.492 auf den Namen lautende Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag).

10.6 Die ProCredit General Partner AG mit Sitz in Frankfurt am Main,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB

91486, scheidet gemil § 247 Abs. 2 UmwG aus der Gesellschaft aus.

10.7 Aktionédre der ProCredit Holding AG werden diejenigen Personen, die
im Zeitpunkt der Eintragung des Formwechsels in das Handelsregister
Kommanditaktionére der Gesellschaft sind.

Ihre Beteiligung am Grundkapital der Gesellschaft wird durch den Formwechsel
nicht verdndert, d.h. sie werden in demselben Umfang und mit derselben Anzahl an
auf den Namen lautenden Stiickaktien an der ProCredit Holding AG beteiligt, wie
sie unmittelbar vor Wirksamwerden des Formwechsels an der Gesellschaft als
Kommanditaktionédre beteiligt waren. Der rechnerische Anteil am Grundkapital
jeder auf den Namen lautenden Stiickaktie von EUR 5,00 bleibt unveridndert
gegeniiber dem, der unmittelbar vor Wirksamwerden des Formwechsels bestand.
Sollte die Gesellschaft zum Zeitpunkt der Eintragung des Formwechsels in das
Handelsregister eigene Aktien halten, werden diese zu eigenen Aktien der ProCredit

Holding AG.

10.8 Angaben zu den Rechten nach § 194 Abs. 1 Nr. 5 UmwG:

10.8.1 Der ProCredit Staff Invest GmbH & Co. KG als Aktiondrin der
Gesellschaft und damit kiinftiger Aktionérin der ProCredit Holding AG wird nach
Maf3gabe der in § 8 Abs. 2 der als Bestandteil dieses Formwechselbeschlusses
festgestellten Satzung der ProCredit Holding AG (siehe Ziffer (4) dieses
Beschlusses) nidher bezeichneten Voraussetzungen ein Recht zur Entsendung eines
Aufsichtsratsmitglieds in  den Aufsichtsrat der ProCredit Holding AG
(Entsenderecht i.S.v. § 101 Abs. 2 Satz 1 AktG) eingerdumt.
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10.8.2 Der Zeitinger Invest GmbH als Aktionérin der Gesellschaft und damit
kiinftiger Aktiondrin der ProCredit Holding AG wird nach Mal3gabe der in § 8 Abs.
3 der als Bestandteil dieses Formwechselbeschlusses festgestellten Satzung der
ProCredit Holding AG (siehe Ziffer (4) dieses Beschlusses) nidher bezeichneten
Voraussetzungen ein Recht zur Entsendung eines Aufsichtsratsmitglieds in den
Aufsichtsrat der ProCredit Holding AG (Entsenderecht i.S.v. § 101 Abs. 2 Satz 1
AktG) eingerdumt.

10.8.3 Weitere Rechte i.S.v. § 194 Abs. 1 Nr. 5 Alt. 1 UmwG bestehen nicht
und werden bei der ProCredit Holding AG nicht gewéhrt. Weitere Maflnahmen 1.S.d.
§ 194 Abs. 1 Nr. 5 Alt. 2 UmwG sind nicht vorgesehen.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass beabsichtigt ist, die bisherigen
Mitglieder des Vorstands der ProCredit General Partner AG als einziger personlich
haftenden Gesellschafterin der Gesellschaft (Herr Hubert Spechtenhauser, Herr
Christian Dagrosa, Herr Dr. Gian Marco Felice, Frau Sandrine Massiani) und Frau

Eriola Bibolli zu Mitgliedern des Vorstands der ProCredit Holding AG zu bestellen.

Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass beabsichtigt ist, die folgenden bisherigen
Aufsichtsratsmitglieder der Gesellschaft bzw. der ProCredit General Partner AG als
einziger personlich haftenden Gesellschafterin, Rainer Peter Ottenstein, Dr. H.P.M.
(Ben) Knapen, Helen Alexander, und Jovanka Joleska Popovska, zu Mitgliedern des
Aufsichtsrats der ProCredit Holding AG zu bestellen.

10.9. Eines Barabfindungsangebotes nach § 207 UmwG bedarf es geméal §§
227, 250 UmwG nicht.

10.10 Aufdie Arbeitnehmer und ihre Vertretungen wirkt sich der Formwechsel

wie folgt aus:

10.10.1 Die Rechte und Pflichten der Arbeitnehmer aus bestehenden
Anstellungs- und Arbeitsverhidltnissen bleiben unberiihrt. § 613a BGB ist auf den

Formwechsel nicht anzuwenden. Mallnahmen sind insoweit nicht vorgesehen. Die
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Direktionsbefugnisse des Arbeitgebers werden nach dem Formwechsel von

ProCredit Holding AG, vertreten durch den Vorstand, ausgeiibt.

10.10.2 Etwaige  bestehende  betriebliche ~ Ubungen, Gesamtzusagen,
Betriebsvereinbarungen und Tarifvertrage bleiben nach MalB3gabe der bestehenden

Regelungen bestehen; auch insoweit sind keine MaBnahmen vorgesehen.

10.10.3 Die Betriebszugehorigkeit der Arbeitnehmer der Gesellschaft
(einschlieBlich bereits anerkannter Betriebszugehorigkeitszeitrdume) wird durch

den Formwechsel nicht unterbrochen.

10.10.4 Auch etwaig bestehende Versorgungsanwartschaften der Arbeitnehmer
bleiben unberiihrt und bestehen nach dem Formwechsel gegeniiber der ProCredit
Holding AG. Etwaige Versorgungspflichten der Gesellschaft gegeniiber
ausgeschiedenen Arbeitnehmern (laufende Pensionen und unverfallbare
Anwartschaften) bleiben ebenfalls unberiihrt und richten sich nach dem

Formwechsel ebenfalls gegen die ProCredit Holding AG.

10.10.5 Nach den fiir Kommanditgesellschaften auf Aktien geltenden
gesetzlichen Vorschriften haftete die personlich haftende Gesellschafterin der
Gesellschaft fiir Anspriiche im Zusammenhang mit dem Arbeitsverhéltnis
grundsétzlich unbeschrankt mit threm Vermdgen und der Kommanditist in Hohe
seiner Einlage. Da die personlich haftende Gesellschafterin der Gesellschaft bereits
vor dem Formwechsel eine AG war, war die Haftung der personlich haftenden
Gesellschafterin in tatsdchlicher Hinsicht bereits auf das Vermdgen der ProCredit
General Partner AG beschriankt. Nach dem Formwechsel haftet die ProCredit
Holding AG als Kapitalgesellschaft fiir Anspriiche im Zusammenhang mit dem
Arbeitsverhéltnis grundsétzlich beschriankt auf ihr Gesellschaftsvermdgen. Ihr

Grundkapital wird nach dem Formwechsel EUR 294.492.460,00 betragen.

10.10.6 Die Betriebsverfassung nach dem Betriebsverfassungsgesetz bleibt
unberiihrt. Etwaige Organe, Ausschiisse und sonstige Vertretungen nach dem
Betriebsverfassungsgesetz und sonstigen gesetzlichen Vorschriften bleiben

bestehen (siehe aber nachstehend unter (h) zur Nichtexistenz von Betriebsréten).
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11.

10.10.7 Es ist beabsichtigt, die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft
gemél dem Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 11 der Einberufung mit
Wirkung zum Ablauf der Hauptversammlung am 5. Juni 2023 fiir die im
Beschlussvorschlag genannte Amtszeit neu zu bestellen. Die ProCredit Holding AG
ist ebenfalls wie die Gesellschaft aufgrund geltender gesetzlicher Regelungen zur
Bildung eines Aufsichtsrats verpflichtet. Da die Gesellschaft in der Regel weniger
als 500 Arbeitnehmer beschéftigt, besteht auch nach dem Formwechsel fiir die
ProCredit Holding AG keine Verpflichtung zur Bildung eines
arbeitnehmermitbestimmten Aufsichtsrats nach dem Drittelbeteiligungsgesetz oder

dem Mitbestimmungsgesetz 1976.

10.10.8 Weder bei der Gesellschaft noch bei sonstigen mit der Gesellschaft
verbundenen Gesellschaften der ProCredit Gruppe ist ein Betriebsrat errichtet. Eine

Zuleitung nach § 194 Abs. 2 UmwG war daher entbehrlich und ist nicht erfolgt.

10.11 Die Kosten des Formwechsels trigt die Gesellschaft bis zum Betrag
EUR 1.500.000,00.

Beschlussfassung iiber die Wahl des Aufsichtsrats
Die Mitglieder des Aufsichtsrates der Gesellschaft haben mit Wirkung zum Ablauf
dieser Hauptversammlung ithr Amt als Aufsichtsratsmitglied der Gesellschaft

niedergelegt, sodass eine Neuwahl der Aufsichtsratsmitglieder erforderlich ist.

Nach § 11 Absatz 1 der Satzung der Gesellschaft setzt sich der Aufsichtsrat der
Gesellschaft derzeit aus sechs Mitgliedern zusammen, die sdmtlich von der
Hauptversammlung gewdhlt werden. Diese sechs Mitglieder des Aufsichtsrates der
Gesellschaft sollen von der Hauptversammlung der Gesellschaft sémtlich neu
gewihlt werden. In Bezug auf die in dem nachstehenden Beschlussvorschlag unter
Ziffern 11.1 bis 11.4 genannten Personen soll diese Wahl entsprechend dem
Grundsatz der Amtskontinuitit gemédll § 203 Satz 1 des Umwandlungsgesetzes
ausdriicklich auch fiir die nach Wirksamwerden des unter Tagesordnungspunkt 10

vorgeschlagenen Formwechsels entstehende Aktiengesellschaft gelten.
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Gemal § 8 Absatz 1 der unter Tagesordnungspunkt 10 festzustellenden Satzung fiir
die ProCredit Holding AG sollen der ProCredit Staff Invest GmbH & Co. KG sowie
der Zeitinger Invest GmbH als Aktiondre der Gesellschaft jeweils Entsenderechte
im Sinne von § 101 Absatz 2 AktG fiir jeweils ein Aufsichtsratsmitglied eingerdumt
werden, die unter den Voraussetzungen des § 8 Absatz 2 und 3 der unter
Tagesordnungspunkt 10 festzustellenden Satzung fiir die ProCredit Holding AG
ausgeiibt werden konnen. Diese Entsenderechte werden erst mit Wirksamwerden
des unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Formwechsels der Gesellschaft
und damit der Satzungsregelung in § 8 Absatz 2 und 3 der unter
Tagesordnungspunkt 10 festzustellenden Satzung fiir die ProCredit Holding AG
wirksam, d.h. mit Eintragung des Formwechsels in das zustdndige Handelsregister.
Deshalb sollen die in dem nachstehenden Beschlussvorschlag unter Buchstabe 11.5
und 11.6 genannten Personen bis zum Wirksamwerden des Formwechsels zu
Aufsichtsratsmitgliedern bestellt werden. Insoweit kommt die gesetzliche
Amtskontinuitdt der Aufsichtsratsmitglieder gemd § 203 Satz1 des

Umwandlungsgesetzes also nicht zur Anwendung.

Gemail § 8 Absatz 1 der unter Tagesordnungspunkt 10 festzustellenden Satzung fiir
die ProCredit Holding AG soll der kiinftige Aufsichtsrat der ProCredit Holding AG
mit Wirksamwerden des Formwechsels zudem um zwei weitere Mitglieder auf
kiinftig 1insgesamt acht Mitglieder erweitert werden. Diese zusitzlichen
Aufsichtsratsmitglieder sind grundsdtzlich von der kiinftigen Hauptversammlung
der ProCredit Holding AG zu wihlen. Fiir die Zwischenzeit ab Wirksamwerden des
unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Formwechsels bis zur ersten
Hauptversammlung der ProCredit Holding AG in neuer Rechtsform ist beabsichtigt,
die neuen siebten und achten Mitglieder des Aufsichtsrats gemdll § 104 AktG

gerichtlich bestellen zu lassen.

Weitere Informationen zur kiinftigen Zusammensetzung des Aufsichtsrats und der
diesbeziiglichen Auswirkungen des Formwechsels lassen sich dem zu
Tagesordnungspunkt 10 erstatteten Formwechselbericht entnehmen (siehe dort

Seiten 17 bis 20).
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Vor diesem Hintergrund schldgt der Aufsichtsrat, gestiitzt auf die Empfehlung

seines Nominierungsausschusses vom 6. April 2023, vor,

11.1

11.2

11.3

11.4

11.5

11.6

Rainer Ottenstein, Diplom-Kaufmann, Frankfurt am Main, Deutschland
Dr. H.P.M. (Ben) Knapen, Mitglied des Niederldndischen Senats
(1. Kammer) und Fraktionsvorsitzender des Christen-Democratisch Appél
(CDA), Amsterdam, Konigreich der Niederlande,

Helen  Alexander, selbstindiges Aufsichtsratsmitglied, Potsdam,
Deutschland

Jovanka Joleska Popovska, Vorsitzende des Aufsichtsrats der ProCredit
Bank AD Skopje, Nordmazedonien, Skopje, Nordmazedonien,

Dr. Jan Marcus Schroeder-Hohenwarth, Diplom-Betriebswirt, Koln,
Deutschland

Nicholas Tesseyman, selbstindiges Aufsichtsratsmitglied, Thaxted,

Vereinigtes Konigreich

jeweils mit Wirkung ab Beendigung dieser Hauptversammlung in den Aufsichtsrat

zu wahlen, und zwar

(i) die unter der Ziffern 11.1 und 11.2 genannten Person mit einer Amtsperiode bis

zum Ende der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das Geschiftsjahr
2025 beschlieBt (auch wenn dieser Zeitpunkt nach dem Wirksamwerden des
unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen Formwechsels der Gesellschaft

liegt), und

(i1) die unter den Ziffern 11.3 und 11.4 genannten Personen mit einer Amtsperiode

bis zum Ende der Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das
Geschéftsjahr 2026 beschlieft (auch wenn dieser Zeitpunkt nach dem
Wirksamwerden des wunter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen

Formwechsels der Gesellschaft liegt), und

(111) die unter den Ziffern 11.5 und 11.6 genannten Personen mit einer Amtsperiode

bis zum Wirksamwerden des unter Tagesordnungspunkt 10 vorgeschlagenen
Formwechsels der Gesellschaft, langstens jedoch bis zum Ende der
Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das Geschéftsjahr 2026
beschlieft.
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Die Lebensldufe der vorgeschlagenen Kandidaten sowie ergénzende Angaben,
insbesondere zu Mitgliedschaften in weiteren gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsriten und vergleichbaren Kontrollgremien sowie zu den jeweiligen
relevanten Kenntnissen, Fahigkeiten und Erfahrungen (einschlieflich zum
Sachverstand im Sinne von § 278 Absatz 3, § 100 Absatz 5 AktG) sind in dieser
Einberufungsbekanntmachung unten in Abschnitt VII. (,,Angaben zu der zur Wahl
vorgeschlagenen Aufsichtsratskandidaten (zu Tagesordnungspunkt 11)*) enthalten

und auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://www.procredit-holding.com/de/investor-relations/hauptversammlungen/

abrufbar.

Die Wahlvorschldge beriicksichtigen nach Empfehlung C.1 des Deutschen
Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 28. April 2022 (DCGK) die vom
Aufsichtsrat fiir seine Zusammensetzung beschlossenen Ziele und streben die
Ausfiillung des vom Aufsichtsrat erarbeiteten Kompetenzprofils fiir das

Gesamtgremium an.

Nach Einschitzung des Aufsichtsrats sowie seines Nominierungsausschusses sind
samtliche vorgeschlagenen Kandidaten unabhingig im Sinne der Empfehlungen C.6
und C.7 DCGK. Ferner hat sich der Aufsichtsrat bei sdmtlichen vorgeschlagenen
Kandidaten vergewissert, dass sie den zu erwartenden Zeitaufwand flir die Tatigkeit
im Aufsichtsrat der Gesellschaft aufbringen konnen. Es ist beabsichtigt, die
Aufsichtsratswahl als Einzelwahl im Sinne der Empfehlung C.15 DCGK

durchzufuhren.
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Anlage 2: Aufstellung wesentlicher verbundener und sonstiger Unternehmen

XX



TZ0T ‘1€ Jaqwia22( Jo se eleq

e)yllaweulaje]

%004
uonepinkr uj
usiigag
“0'0'Q ‘BuisesT] Upsrnold

B
Lt

%001
BunysmisausysL IS
uaiblossy
0T saiadold WpauDold

%5 MOS0 g0d
%56 HOd

uzibeug

EwaEmﬁ.E..g N poid
dgojaaﬁomm

i .

- .

i .
m_ohzwymo

ﬁ

ﬁ_ﬂﬂu_:@a asodind [ernads)

A8 I 8dueuld Dd

SpuELEpsIN

—

L

b

%001
Bunppg
usLebing

‘0v3 Josspid siusq,

|eouRs YBIH sleaud

J

-

%001
Gunpig
usLeding

‘av3 uonenp3 upaudold

\

N
-

A

%004

3pneqsg SunisIuLE A

usuebing
‘av3

rrmm__._.wm_n_Ow_n_ L1034+0Hd

\_‘
S

/

-

% 004
Bunysizpsu=Ig-11
USIUODIZEW-PION

‘aldoys jpoog ndiny

~

% 004
Bunysispsuzid-1|
OADSO
“Wd'us ndind

XX

% ¥'66
Gurgsispsusig-1|
JOpEAES |3
“yg nding

/N

Y

%00k
Bumsiapsusig-11
SUIEINN

2T HGws) nding®




Anlage 3: Satzung der ProCredit Holding AG
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§1
(1)

)
€)
§2
(1)

2)

SATZUNG
der

ProCredit Holding AG

Allgemeine Bestimmungen

Firma, Sitz und Geschéftsjahr

Die Gesellschaft flihrt die Firma

ProCredit Holding AG.
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.
Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist es, langfristige, nach Mdoglichkeit mehrheitliche
Beteiligungen an Finanzinstitutionen einzugehen, die insbesondere den finanziellen
Bediirfnissen von kleinen und mittelstindischen Unternehmen sowie von
Privatpersonen dienen. Das Ziel der Gesellschaft liegt darin, alle Finanzinstitutionen, in
die sie investiert, zu unterstiitzen und zu fiithren und dabei sicherzustellen, dass die
ProCredit-Gruppe langfristig eine nachhaltige Rendite auf das eingesetzte Kapital
erzielt, wihrend sie gleichzeitig ein hohes Mall an Wirkungsorientierung (Impact
Orientation) gegeniiber der Zielgruppe erreicht und wahrt. Die Geschiftstatigkeit der
Gesellschaft zielt insbesondere darauf ab, sicherzustellen, dass die Finanzinstitutionen,
in die sie investiert, (i) verantwortungsvolle und transparente Bankdienstleistungen fiir
kleine und mittlere Unternehmen und fiir Privatpersonen, in den Léndern, in denen sie
tatig sind, erbringen und hierdurch moglichst einen positiven Beitrag zur
wirtschaftlichen, Okologischen und sozialen Entwicklung, zur Schaffung von
Arbeitspldtzen und zur Erméglichung von Investitionen in griine Technologien zur
Einddmmung des Klimawandels leisten; (ii) gut gefiihrt und wirtschaftlich nachhaltig
sind und dabei groen Wert auf die Mitarbeiterentwicklung legen; und (iii) ihre
Geschiftstatigkeit im Einklang mit dem anwendbaren Recht, den Standards guter
Bankpraxis und unter Berticksichtigung ihrer sozialen Verantwortlichkeit ausiiben und
Geschiftstatigkeiten unterlassen, welche die ProCredit Holding AG als unethisch oder
schédlich fiir Kunden, die Wirtschaft oder die Allgemeinheit erachtet.

Die Gesellschaft ist zu allen Geschiften und Mafinahmen berechtigt, die zur Férderung
des Unternehmensgegenstandes notwendig oder niitzlich erscheinen, insbesondere sich
an gleichartigen oder dhnlichen Unternehmen sowie an Unternehmen, die mit dem
Unternehmensgegenstand im Zusammenhang stehen, im In- und Ausland zu beteiligen
oder Zweigniederlassungen zu griinden.
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§3
(1)

2)

1L
§4
(1)

2)
€)

Bekanntmachungen und Informationsiibermittlung

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen durch Verdffentlichung im
Bundesanzeiger. Sofern gesetzlich zwingend eine andere Bekanntmachungsform
erforderlich ist, tritt an die Stelle des Bundesanzeigers diese Bekanntmachungsform.

Informationen an die Inhaber zugelassener Wertpapiere der Gesellschaft konnen, soweit
gesetzlich zuldssig, auch im Wege der Datenferniibertragung iibermittelt werden.

Grundkapital und Aktien

Hohe und Einteilung des Grundkapitals

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt EUR 294.492.460,00 (in Worten: Euro
zweihundertvierundneunzig Millionen vierhundertzweiundneunzigtausend
vierhundertsechzig).

Es wurde in Hohe von EUR 294492460,00 (in Worten: Euro
zweihundertvierundneunzig Millionen vierhundertzweiundneunzigtausend
vierhundertsechzig) durch Formwechsel gemiB §§ 190 ff. des Umwandlungsgesetzes
(UmwG) der ProCredit Holding AG & Co. KGaA mit Sitz in Frankfurt am Main,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 91858,
in eine Aktiengesellschaft (AG) erbracht.

Das Grundkapital ist eingeteilt in 58.898.492 Stiickaktien (Aktien ohne Nennbetrag).

Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum Ablauf des 4.
Juni 2028 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals in Teilbetrdgen
um bis zu insgesamt EUR 29.449.245,00 (in Worten: Euro neunundzwanzig Millionen
vierhundertneunundvierzigtausend zweihundertfiinfundvierzig) durch Ausgabe von bis
zu 5.889.849 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2023).

Den Aktiondren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neuen Aktien
konnen von einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder Unternehmen im Sinne von §
186 Absatz 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung libernommen werden, sie den
Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung
des Aufsichtsrats fiir eine oder mehrere Kapitalerhbhungen im Rahmen des
Genehmigten Kapitals 2023 auszuschlieBen:

(a) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

(b) bei einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Erméchtigung gilt jedoch nur mit der Mallgabe, dass der
rechnerisch auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal3 § 203 Absétze 1
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§5
(1)
2)

€)

und 2, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am
Grundkapital insgesamt die Grenze von 10 % des Grundkapitals weder zum
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch — wenn dieser Betrag
geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméachtigung tiberschreiten
darf. Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind Aktien
anzurechnen, die (a) in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung bis zum
Zeitpunkt ihrer Ausnutzung ausgegeben oder verdufBlert werden sowie (b) zur
Bedienung von Bezugsrechten oder in Erflillung von Wandlungspflichten aus
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(zusammen  Schuldverschreibungen) ausgegeben werden, sofern die
entsprechenden Schuldverschreibungen nach dem Wirksamwerden dieser
Erméchtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden; oder

(c) im Fall einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen, insbesondere zum (auch
mittelbaren) Erwerb von Unternechmen, Betrieben, Unternehmensteilen,
Beteiligungen oder sonstigen Vermogensgegenstinden oder Anspriichen auf
den Erwerb von Vermodgensgegenstianden einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften.

Der Vorstand ist erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer
Durchfiihrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen; dies umfasst auch die
Festlegung der Gewinnanteilsberechtigung der neuen Aktien, welche abweichend von
§ 60 Absatz 2 AktG auch fiir ein bereits abgelaufenes Geschiftsjahr festgelegt werden
kann. Die Erméachtigung berechtigt den Vorstand jedoch nicht zur Schaffung neuer
Aktiengattungen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, nach Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 oder
Ablauf der Frist fiir die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 die Fassung der
Satzung entsprechend anzupassen.

Aktienurkunden

Die Aktien lauten auf den Namen.

Der Anspruch der Aktionédre auf Verbriefung ihrer Anteile ist ausgeschlossen, soweit
dies gesetzlich zuldssig ist und nicht eine Verbriefung nach den Regeln einer Borse
erforderlich ist, an der die Aktie zum Handel zugelassen ist. Die Gesellschaft ist
berechtigt, Urkunden iiber einzelne Aktien (Einzelurkunden) oder iiber mehrere bzw.
alle Aktien (Sammelurkunden) auszustellen. Ein Anspruch der Aktionire auf Ausgabe
von Gewinnanteil- und Erneuerungsscheinen ist ausgeschlossen.

Die Form und den Inhalt von Aktienurkunden, von Gewinnanteils- und
Erneuerungsscheinen sowie von Schuldverschreibungen und Zinsscheinen bestimmt
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates.
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§6
(1)

(2)

3)

§7
(1)

2)

€)

(4)

IV.

§8
(1)

2)

&)

Vorstand

Zusammensetzung

Der Vorstand besteht aus mindestens zwei Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestimmt die
Zahl der Mitglieder des Vorstands.

Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen stellvertretenden
Vorsitzenden des Vorstands ernennen.

Die Bestellung von Vorstandsmitgliedern, der Abschluss der Anstellungsvertrage und
der Widerruf der Bestellung sowie die Anderung und Beendigung der
Anstellungsvertrige erfolgen durch den Aufsichtsrat.

Geschiftsfiihrung und Vertretung der Gesellschaft

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwortung. Die Vorstandsmitglieder
sind der Gesellschaft gegeniiber verpflichtet, die Beschriankungen einzuhalten, die die
Hauptversammlung, die Satzung, der Aufsichtsrat oder die Geschéftsordnung fiir die
Geschiéftsfiihrungsbefugnisse im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften getroffen
haben.

Der Aufsichtsrat kann fiir den Vorstand eine Geschéftsordnung erlassen. Gibt sich der
Vorstand eine Geschiftsordnung, bedarf diese der Zustimmung des Aufsichtsrats.

Die Gesellschaft wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinschaftlich mit einem Prokuristen vertreten.

Der Aufsichtsrat kann allen oder einzelnen Vorstandsmitgliedern allgemein oder im
Einzelfall Befreiung von dem Verbot der Mehrfachvertretung gemé8 § 181 Fall 2 BGB
erteilen; § 112 AktG bleibt unberiihrt.

Aufsichtsrat

Zusammensetzung, Wahl, Amtsdauer, Amtsniederlegung

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht aus acht Mitgliedern, soweit nicht nach
zwingenden gesetzlichen Vorschriften eine andere Mitgliederzahl erforderlich ist.

Die ProCredit Staff Invest GmbH & Co. KG ist berechtigt, ein Mitglied in den
Aufsichtsrat zu entsenden, solange die ProCredit Staff Invest GmbH & Co. KG
Aktiondrin der Gesellschaft ist und der Aufsichtsrat nicht nach gesetzlichen
Vorschriften mit Arbeitnehmervertretern besetzt ist.

Die Zeitinger Invest GmbH ist berechtigt, ein Mitglied in den Aufsichtsrat zu entsenden,
solange die Zeitinger Invest GmbH mehr als 15 % der insgesamt ausgegebenen Aktien
der Gesellschaft hélt. Ein nur voriibergehendes, nicht ldnger als drei Monate
andauerndes Unterschreiten dieser Beteiligungsquote fiihrt jedoch lediglich zum Ruhen
des Entsendungsrechts, das demgeméal mit dem Wiedererwerb der zum Erreichen der
Beteiligungsquote notwendigen Zahl von Aktien innerhalb der Dreimonatsfrist wieder
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(4)

()

(6)

(7)

auflebt. Von der Zeitinger Invest GmbH kann nur entsandt werden, wer die folgenden
Kriterien zum Zeitpunkt der Entsendung und wihrend der gesamten Amtsperiode
kumulativ erfiillt:

(a) Die Person verfiigt iiber (i) solide Kenntnisse im Bankwesen einschlielich
ausreichender Kenntnisse der Finanzanalyse und der Risiken des Bankwesens;
(i1) ein gutes Verstdndnis und Interesse am Kerngeschéft der ProCredit-Gruppe;
(i11)) Zeit und Interesse zu reisen, um die Geschdfte der ProCredit
Tochtergesellschaften zu beurteilen und idealerweise mindestens ein
Aufsichtsratsmandat in einer Tochtergesellschaft zu tibernehmen; und (iv) ein
gutes Verstdndnis und Interesse an der Entwicklungsfinanzierung und
Nachhaltigkeit.

(b) Die Person hat das 75. Lebensjahr noch nicht vollendet.

(c) Die Person (1) gehort nicht dem geschéftsfithrenden Organ der Zeitinger Invest
GmbH an und (ii) unterliegt nicht einem wesentlichen — und nicht nur
voriibergehenden — Interessenkonflikt.

Soweit die Hauptversammlung nicht ausdriicklich etwas anderes beschlie3t, erfolgt die
Wahl der Aufsichtsratsmitglieder fiir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die iiber die Entlastung fiir das vierte Geschéftsjahr nach Beginn
der Amtszeit beschlie8t. Das Geschiftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht
mitgerechnet. Eine Wiederwahl ist moglich.

Eine Nachwabhl fiir ein vor Ablauf der Amtszeit ausgeschiedenes Aufsichtsratsmitglied
erfolgt fir den Rest der Amitszeit des ausgeschiedenen Mitglieds, sofern die
Hauptversammlung die Amtszeit des Nachfolgers nicht abweichend bestimmt.

Die Hauptversammlung kann gleichzeitig Ersatzmitglieder wihlen. Diese treten in einer
bei der Wahl bestimmten Reihenfolge an die Stelle der vor Ablauf der reguldren
Amtszeit ausscheidender Aufsichtsratsmitglieder. Tritt ein Ersatzmitglied an die Stelle
des ausgeschiedenen Mitglieds, so erlischt sein Amt mit Ende der Hauptversammlung,
in der eine Nachwahl nach vorstehendem (5) stattfindet, spétestens jedoch mit Ablauf
der Amtszeit des ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitglieds. War das infolge einer
Nachwahl ausgeschiedene Ersatzmitglied fiir mehrere Aufsichtsratsmitglieder bestellt
worden, lebt seine Stellung als Ersatzmitglied wieder auf.

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates und jedes Ersatzmitglied kann sein Amt auch ohne
wichtigen Grund jederzeit mit einer Frist von vier Wochen durch schriftliche Erklarung
gegeniiber dem Vorstand unter Benachrichtigung des Vorsitzenden des Aufsichtsrates
— oder, im Falle einer Amtsniederlegung durch den Vorsitzenden, seines Stellvertreters
— niederlegen. Der Aufsichtsratsvorsitzende oder, im Falle der Niederlegung durch den
Aufsichtsratsvorsitzenden, sein Stellvertreter kann die Frist abkiirzen oder auf die
Einhaltung der Frist verzichten. Das Recht zur Amtsniederlegung aus wichtigem Grund
bleibt unberiihrt.
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(8)

§9

(1)

2)

§10
(1)

(2)

€)

(4)

()

§11
(1)

(2)

Fiir die nach Absatz (2) oder (3) entsandten Aufsichtsratsmitglieder gelten die
Regelungen in Absatz (4) bis (7) entsprechend.

Vorsitzender und Stellvertreter

Der Aufsichtsrat wihlt im Anschluss an die Hauptversammlung, in der die
Aufsichtsratsmitglieder von der Hauptversammlung bestellt worden sind, in einer ohne
besondere Einberufung stattfindenden Sitzung aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
einen Stellvertreter. Die Wahl erfolgt fiir die Amtsdauer der Gewéhlten oder einen
kiirzeren vom Aufsichtsrat bestimmten Zeitraum.

Scheidet der Vorsitzende oder der Stellvertreter vorzeitig aus dem Amt aus, so hat der
Aufsichtsrat unverziiglich eine Neuwahl fiir die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen
vorzunehmen.

Einberufung und Beschlussfassung

Der Aufsichtsrat soll in der Regel eine Sitzung im Kalendervierteljahr, er muss zwei
Sitzungen im Kalenderhalbjahr abhalten. Er hat ferner Sitzungen dann abzuhalten, wenn
es gesetzlich erforderlich ist oder sonst im Interesse der Gesellschaft geboten erscheint.

Die Sitzungen des Aufsichtsrates werden durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrates
einberufen. Im Ubrigen gelten hinsichtlich der Einberufung der Sitzungen des
Aufsichtsrats  die  gesetzlichen Bestimmungen und die Regelungen der
Geschéftsordnung fiir den Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfiahig, wenn samtliche Mitglieder ordnungsgemal geladen
sind und mindestens die Hélfte der Mitglieder, aus denen er insgesamt zu bestehen hat,
an der Beschlussfassung teilnimmt.

Beschliisse des Aufsichtsrates werden, soweit das Gesetz nicht zwingend etwas anderes
bestimmt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates ist erméchtigt, im Namen des Aufsichtsrates die zur
Durchfithrung der Beschliisse des Aufsichtsrates erforderlichen Willenserkldrungen
abzugeben. Zur Entgegennahme von Erkldrungen fiir den Aufsichtsrat ist ausschlieBlich
der Vorsitzende des Aufsichtsrates befugt.

Vergiitung, Aufwendungsersatz und Versicherungsschutz

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten eine feste jdhrliche Vergiitung von EUR
20.000,00 (in Worten: Euro zwanzigtausend). Der Vorsitzende erhilt eine feste
jéhrliche Vergilitung von EUR 60.000,00 (in Worten: Euro sechzigtausend), der
Stellvertreter eine feste jdhrliche Vergiitung von EUR 30.000,00 (in Worten: Euro
dreiBigtausend).

Fir die Mitgliedschaft im Risiko- wund Priifungsausschuss erhalten die
Aufsichtsratsmitglieder zusétzlich zu ihrer Grundvergiitung eine jahrliche Vergiitung
von EUR 5.000,00 (in Worten: Euro flinftausend) und der Vorsitzende des Risiko- und
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3)

(4)

()

(6)

§12

§ 13

Priifungsausschusses zusétzlich zu seiner Grundvergiitung eine jéhrliche Vergiitung von
EUR 10.000,00 (in Worten: Euro zehntausend). Fiir die Mitgliedschaft in sonstigen vom
Aufsichtsrat gebildeten Ausschiissen erhalten die Aufsichtsratsmitglieder zusétzlich zu
threr Grundvergiitung eine jéhrliche Vergiitung von EUR 2.500,00 (in Worten: Euro
zweitausendfiinthundert) und der Vorsitzende des jeweiligen Ausschusses zusétzlich zu
seiner Grundvergiitung eine jéhrliche Vergiitung von EUR 5.000,00 (in Worten: Euro
fiinftausend).

Fiir jede Sitzung des Aufsichtsrats, an der sie teilnehmen, erhalten die Mitglieder des
Aufsichtsrats ein Sitzungsgeld von EUR 500,00 (in Worten: Euro fiinfhundert). Fiir jede
Sitzung des Risiko- und Priifungsausschusses, an der sie teilnehmen, erhalten die
Mitglieder des Risiko- und Priifungsausschusses ein Sitzungsgeld von EUR 1.000,00
(in Worten: Euro eintausend). Fiir jede Sitzung eines sonstigen vom Aufsichtsrat
gebildeten Ausschusses, an der sie teilnehmen, erhalten die Mitglieder des jeweiligen
Ausschusses ein Sitzungsgeld von EUR 500,00 (in Worten: Euro fiinthundert). Auch
die Teilnahme tiiber Telefon oder Videokonferenz oder unter Nutzung anderer
vergleichbarer gebriduchlicher Telekommunikationsmittel berechtigt zu Sitzungsgeld.
Fir mehrere Sitzungen des Aufsichtsrats und/oder seiner Ausschiisse an einem
Kalendertag wird das Sitzungsgeld nur einmal gezahlt.

Die Vergiitung wird féllig mit Ablauf des Geschiftsjahres, in dem das
Aufsichtsratsmitglied tdtig war. Im Falle eines Eintritts oder Ausscheidens von
Mitgliedern des Aufsichtsrats im Laufe eines Geschiftsjahres, erhalten sie die
Vergiitung zeitanteilig. Dies gilt entsprechend, wenn ein Mitglied des Aufsichtsrats aus
einer mit einer zusétzlichen Vergilitung verbundenen Funktion ausscheidet bzw. in diese
eintritt. Eine zeitanteilige Vergiitung fiir Ausschusstitigkeiten setzt voraus, dass der
betreffende Ausschuss im entsprechenden Zeitraum zur Erfiillung seiner Aufgaben
getagt hat.

Den Mitgliedern des Aufsichtsrates werden die in Ausiibung ihres Amtes entstandenen
Auslagen sowie auf Auslagen eventuell zu entrichtende Umsatzsteuer erstattet.

Die Gesellschaft stellt den Mitgliedern des Aufsichtsrates Versicherungsschutz (D&O-
Versicherung) fiir die Ausiibung der Aufsichtsratstitigkeit zur Verfligung.

Geschiftsordnung

Der Aufsichtsrat gibt sich im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften und der
Bestimmungen dieser Satzung eine Geschéftsordnung.

Ausschiisse

Der Aufsichtsrat kann im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften aus seiner Mitte
Ausschiisse bilden. Aufgaben, Befugnisse und Verfahren der Ausschiisse bestimmt der
Aufsichtsrat. Den Ausschiissen konnen auch, soweit gesetzlich zuléssig,
Entscheidungsbefugnisse des Aufsichtsrates libertragen werden.
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Anderungen der Satzungsfassung

Der Aufsichtsrat ist befugt, Anderungen der Satzung, die nur deren Fassung betreffen,
zu beschlieBen.

Hauptversammlung

Sitzungsort und Einberufung

Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft, an einem deutschen
Borsenplatz, einer anderen deutschen Grofstadt mit mehr als 100.000 Einwohnern oder
in den Raumlichkeiten der ProCredit Academy GmbH in Fiirth/Odenwald, Ortsteil
Weschnitz, statt.

Die Hauptversammlung wird vorbehaltlich der gesetzlichen Einberufungsrechte des
Aufsichtsrats und einer Aktiondrsminderheit durch den Vorstand einberufen.

Die Einberufung muss, soweit gesetzlich keine kiirzere Frist zuldssig ist, mindestens 30
Tage vor dem Tag einberufen werden, bis zu dessen Ablauf sich die Aktiondre gemal
§ 16 der Satzung anzumelden haben. Der Tag der Einberufung und der letzte Tag der
Anmeldefrist werden nicht mitgerechnet.

Teilnahme

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur
diejenigen Aktionére berechtigt, die rechtzeitig angemeldet und fiir die angemeldeten
Aktien im Aktienregister eingetragen sind.

Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten
Adresse mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung zugehen. Der Vorstand
kann in der Einberufung der Hauptversammlung eine kiirzere, in Tagen zu bemessende
Anmeldefrist vorsehen. Der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs sind
nicht mitzurechnen. Die Anmeldung bedarf der Textform und muss in deutscher oder
englischer Sprache erfolgen. Der Vorstand kann in der Einberufung vorsehen, dass
Loschungen und Neueintragungen im Aktienregister am Tag der Hauptversammlung
sowie in den letzten bis zu sechs Tagen vor dem Tag der Hauptversammlung nicht
vorgenommen werden.

Virtuelle Hauptversammlung

Der Vorstand ist ermichtigt, vorzusehen, dass Hauptversammlungen, die bis
einschlieBlich zum 31. August 2025 stattfinden, ohne physische Prasenz der Aktionédre
oder ihrer Bevollmichtigten am Ort der Hauptversammlung abgehalten werden
(virtuelle Hauptversammlung).

Bei Durchfiihrung einer virtuellen Hauptversammlung konnen die Mitglieder des
Aufsichtsrats auch im Wege der Bild- und Toniibertragung teilnehmen; dies gilt jedoch
nicht fiir den Versammlungsleiter, sofern dieser ein Mitglied des Aufsichtsrats ist.
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Auf die virtuelle Hauptversammlung finden alle Regelungen dieser Satzung fiir
Hauptversammlungen Anwendung, einschlieBlich § 19(2), soweit nicht das Gesetz
zwingend etwas anderes vorsieht oder in dieser Satzung ausdriicklich etwas anderes
bestimmt ist.

Ausiibung des Stimmrechtes

Jede Aktie gewdhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméchtigten ausgeiibt werden. Die Erteilung
der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmichtigung bediirfen der
Textform; § 135 AktG bleibt unberiihrt. In der Einberufung der Hauptversammlung
kann eine Erleichterung der Form bestimmt werden.

Der Vorstand ist erméchtigt vorzusehen, dass Aktiondre ihre Stimmen, auch ohne an
der Versammlung teilzunehmen, schriftlich oder im Wege -elektronischer
Kommunikation abgeben diirfen (Briefwahl).

Vorsitz in der Hauptversammlung

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrates oder
ein von ihm bestimmtes anderes Aufsichtsratsmitglied. Fiir den Fall, dass weder der
Aufsichtsratsvorsitzende noch ein von ihm bestimmtes anderes Aufsichtsratsmitglied
den Vorsitz iibernimmt, wird der Versammlungsleiter durch den Aufsichtsrat gewihlt.

Der Vorsitzende leitet die Versammlung und bestimmt die Reihenfolge der
Verhandlungsgegenstinde sowie die Art und Form der Abstimmung. Der Vorsitzende
kann das Frage- und Rederecht der Aktionire zeitlich angemessen beschranken. Er kann
die teilweise oder vollstindige Ubertragung der Hauptversammlung in Ton und Bild
zulassen. Die Ubertragung kann auch in einer Weise erfolgen, zu der die Offentlichkeit
uneingeschriankten Zugang hat.

Beschlussfassung der Hauptversammlung und Niederschrift

Beschliisse der Hauptversammlung werden, soweit nicht Gesetz oder Satzung zwingend
etwas anderes vorschreiben, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und,
soweit nach dem Gesetz eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit der einfachen
Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst.

Rechnungslegung

Jahresabschluss

Der Vorstand hat in den gesetzlichen Fristen nach Ablauf des Geschéftsjahres den
Jahresabschluss und den Lagebericht sowie, soweit gesetzlich vorgeschrieben, den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht fiir das vergangene Geschiftsjahr
aufzustellen und unverziiglich dem Aufsichtsrat und dem Abschlusspriifer vorzulegen.
Zugleich hat der Vorstand dem Aufsichtsrat einen Vorschlag vorzulegen, den er der
Hauptversammlung fiir die Verwendung des Bilanzgewinns machen will.
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Stellen Vorstand und Aufsichtsrat den Jahresabschluss fest, so konnen sie Betrige bis
zur Hélfte des Jahresiiberschusses in andere Gewinnriicklagen einstellen. Sie sind
dariiber hinaus ermichtigt, weitere Betrdge bis zu 100 % des Jahresiiberschusses in
andere Gewinnriicklagen einzustellen, solange wund soweit die anderen
Gewinnriicklagen die Hélfte des Grundkapitals nicht iibersteigen und auch nach der
Einstellung nicht iibersteigen wiirden und soweit der verbleibende Bilanzgewinn nicht
4 % des Grundkapitals unterschreitet.

Schlussbestimmungen

Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Satzung ganz oder teilweise unwirksam sein oder ihre
Wirksamkeit spéter verlieren oder sollte sich in dieser Satzung eine Liicke herausstellen,
so soll hierdurch die Giiltigkeit der iibrigen Bestimmungen nicht beriihrt werden.
Anstelle der unwirksamen Bestimmung oder zur Auffiillung der Liicke soll eine
angemessene Regelung gelten, die, soweit rechtlich moglich, dem Sinn und Zweck
dieser Satzung am ehesten gerecht wird.

Griindungs- und Umwandlungsaufwand

Die Gesellschaft tragt die mit ihrer Griindung verbundenen Kosten, insbesondere
Gerichts- und Notarkosten sowie die Kosten der Veroffentlichung bis zu einem
Hochstbetrag von DM 30.000 (zzgl. Umsatzsteuer).

Die Gesellschaft triagt die mit ihrer Umwandlung von der ProCredit Holding AG in die
ProCredit Holding AG & Co. KGaA verbundenen Kosten in Hohe von insgesamt EUR
415.000,00 (zzgl. Umsatzsteuer).

Die Gesellschaft tragt die mit ihrer Umwandlung von der ProCredit Holding AG & Co.
KGaA in die ProCredit Holding AG verbundenen Kosten (insbesondere Notar- und
Gerichtsgebiihren, Kosten der Veroffentlichungen, Steuern, Priifungs- oder
Beratungskosten) bis zu einem Betrag von EUR 1.500.000,00.
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