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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 10 der Tagesordnung geman
8§88 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

DerVorstand hat gemaB 88 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht
Uber die Grunde fiur die in Punkt 10 der Tagesordnung vorgeschlagenen Ermachtigungen zum
Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare beim Erwerb eigener Aktien
sowie des Bezugsrechts bei der VerauBerung zurickerworbener eigener Aktien zu erstatten.
Der Berichtistvom Tage der Einberufung der Hauptversammlung an auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://www.procredit-holding.com/de/investor-

relations/hauptversammlungen/ zuganglich. Er wird auch in der Hauptversammlung selbst
zur Einsichtnahme durch die Aktionare ausliegen.

Unter Punkt 10 der Tagesordnung wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, die
Gesellschaft fr einen Zeitraum von 5 Jahren bis zum 3. Juni 2030 zu ermachtigen, eigene
Aktien bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder -
falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Ausubung der Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Der Vorstand ist nach dem Beschlussvorschlag
berechtigt, die Aktien auch unter Einschrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und
eines eventuellen Andienungsrechts der Aktionare zu erwerben und die aufgrund dieser
Ermachtigungen erworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionére zu verwenden.

Die Gesellschaft hatte bereits in ihrer friheren Hauptversammlung vom 15. November 2019
unter Tagesordnungspunkt 1 einen zum Aktienerwerb ermachtigenden Beschluss gefasst.
Diese Erméachtigung lief am 14. November 2024 aus. Der Vorstand soll nun erneutin die Lage
versetzt werden, das Instrument des Erwerbs eigener Aktien zu nutzen. Hierdurch soll dem
Vorstand ermdglicht werden, die Kapitalstruktur der Gesellschaft weiter zu optimieren.
Diese Ermachtigung steht unter dem gesetzlichen Vorbehalt, dass etwaige erworbene
Aktien die Grenze des § 71 Abs. 2 Satz 1 AktG von 10 % des Grundkapitals nicht
uberschreiten. Der Erwerb eigener Aktien kann Uber die Borse oder Uber ein multilaterales
Handelssystem im Sinne von 8 2 Abs. 6 Bdorsengesetz oder mittels eines an samtliche
Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebots oder mittels einer an alle Aktionare
gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen.
Hierdurch erhalten alle Aktionare in gleicher Weise die Gelegenheit, Aktien an die
Gesellschaft zu verauBern, sofern die Gesellschaft von der Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien Gebrauch macht. Die Ermachtigung sieht jedoch auch vor, dass die Aktien
unter Einschrankung des Gleichbehandlungsgrundsatzes und eines eventuellen
Andienungsrechts der Aktionare erworben werden kénnen.
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Im Einzelnen:

Erwerb eigener Aktien unter Ausschluss eines etwaigen Andienungsrechts

Die eigenen Aktien sollen uber die Borse oder ein multilaterales Handelssystem, mittels
eines an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten offentlichen Kaufangebots oder mittels
einer an alle Aktionare gerichteten Ooffentlichen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten erworben werden kdnnen.

Bei einem offentlichen Kaufangebot oder einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten kann es dazu kommen, dass die von den Aktionaren angebotene Menge
an Aktien der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge an Aktien Ubersteigt
bzw. von mehreren gleichartigen Verkaufsangeboten wegen der Volumenbegrenzung nicht
samtliche angenommen werden kdnnen. In diesem Fall muss eine Zuteilung nach Quoten
erfolgen. Hierbei soll es mdglich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleinerer Offerten oder
kleinerer Teile von Offerten bis zu maximal 100 Stuck Aktien vorzusehen. Diese Moglichkeit
dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine
Restbestande zu vermeiden und damit die technische Abwicklung des Aktienrickkaufs zu
erleichtern. Auch eine faktische Beeintrdchtigung von Kleinaktiondren kann so vermieden
werden. Im Ubrigen kann die Repartierung nach dem Verhaltnis der angebotenen Aktien
(Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten erfolgen, weil sich das Erwerbsverfahren
so in einem wirtschaftlich verninftigen Rahmen technisch abwickeln lasst. SchlieBlich soll
eine Rundung nach kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile
von Aktien vorgesehen werden kdnnen. Insoweit konnen die Erwerbsquote und die Anzahl
dervon einzelnen andienenden Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie
es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der
Vorstand halt einen hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden
Andienungsrechts der Aktionare fur sachlich gerechtfertigt sowie gegentiber den Aktionaren
flr angemessen.

Verwendung erworbener eigener Aktien und Ausschluss des Bezugsrechts

Aufgrund gesetzlicher Bestimmungen kdnnen die erworbenen eigenen Aktien durch ein
offentliches Angebot an alle Aktionare oder Uber die Borse wieder verauBert werden. Mitden
genannten Moglichkeiten der VerduBerung der erworbenen eigenen Aktien wird bei der
VerauBerung der Aktien das Recht der Aktionare auf Gleichbehandlung gewahrt.



In bestimmten Fallen sollen die erworbenen eigenen Aktien auch unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare verwendet werden kénnen (88 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 3, 4
AktG).

Der Vorstand soll erméchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
auszuschlieBen, um die erworbenen Aktien (a) zur Bedienung bzw. Absicherung von
Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien der Gesellschaft, insbesondere aus und
im Zusammenhang mit Wandel-/Optionsschuldverschreibungen der Gesellschaft oderihrer
Konzerngesellschaften und (b) zur Bedienung von Bezugsrechten, die Inhabern bzw.
Glaubigern von Wandlungs-/ Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft bzw.
entsprechender Wandlungs-/ Optionspflichten zum Ausgleich von Verwéasserungen in dem
Umfang gewahrt wurden, wie sie ihnen nach bereits erfolgter Austibung dieser Rechte bzw.
ErfGllung dieser Pflichten zustinden, zu verwenden. Die Bedingungen solcher
Schuldverschreibungen sehen ublicherweise vor, dass insbesondere etwaige
Wandlungspflichten auch durch eigene Aktien erfullt werden kdnnen. In solchen Fallen
muss das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen sein. Dies sichert eine noch flexiblere
Handhabung und gestattet es, durch Vermeidung der Ausgabe zusatzlicher Aktien den flr
eine Kapitalerhohung charakteristischen Verwasserungseffekt zu vermeiden. Der Vorstand
wird bei der Entscheidung, ob bei der Bedienung solcher Erwerbsrechte oder
Erwerbspflichten neue Aktien oder eigene Aktien ausgegeben werden, die Interessen der
Aktionare angemessen berucksichtigen.

Der Vorstand soll ferner erméachtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts zu einem Preis, der den Borsenpreis von Aktien der
Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich
unterschreitet, gegen Barleistung zu verduBern. Die Maoglichkeit der VerauBerung
zurlckerworbener eigener Aktien gegen Barzahlung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare dient dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines bestmdglichen
Preises bei VerauBerung der eigenen Aktien. Der Vorstand soll in die Lage versetzt werden,
auf glunstige Marktsituationen sehr kurzfristig und flexibel reagieren zu kdnnen und durch
eine marktnahe Festsetzung des Preises — im Vergleich zur Situation bei EinrAumung des
Bezugsrechts, bei der es in der Regel zu nicht unwesentlichen Abschlagen vom Borsenkurs
kommt - bessere wirtschaftliche Konditionen zu erreichen. Die vorgeschlagene
Ermachtigung dient damit der Sicherung einer dauerhaften und angemessenen
Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft. Durch den bdrsennahen Platzierungspreis der
Aktien wird auch dem Interesse der Aktionare an einem wertmaBigen Verwasserungsschutz



Rechnung getragen sowie jedem Aktionar die Moglichkeit belassen, die zur
Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu anndhernd gleichen
Bedingungen am Markt zu erwerben. Die Verwaltung wird sich bei Festlegung des
VerauBerungspreises unter Berucksichtigung der Gegebenheiten des Marktes bemuhen,
einen etwaigen Abschlag vom Bdrsenpreis so niedrig wie moglich zu halten.

AuBerdem soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien allen
Aktionaren anbieten kdnnen, damit diese gegen (auch teilweise) Abtretung ihres mit dem
Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen Anspruchs auf
Auszahlung der Dividende Aktien der Gesellschaft beziehen kdnnen (Aktiendividende). Der
Vorstand soll in diesem Zusammenhang erméachtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare
auszuschlieBen, um eine Aktiendividende zu optimalen Bedingungen durchfihren zu
konnen. Bei der Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien wird den Aktionaren
angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung
entstandenen Anspruch auf Auszahlung der Dividende an die Gesellschaft abzutreten, um
im Gegenzug eigene Akten der Gesellschaft zu erhalten.

Die Durchfuhrung einer Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien kann als an alle
Aktionare gerichtetes Angebot unter Wahrung ihres Bezugsrechts und unter Wahrung des
Grundsatzes der Gleichbehandlung der Aktionare erfolgen. Dabei werden den Aktionaren
nur jeweils ganze Aktien zum Bezug angeboten; hinsichtlich des Teils des
Dividendenanspruchs, der den Bezugspreis fur eine ganze Aktie nicht erreicht (bzw. diesen
Ubersteigt), sind die Aktionare auf den Bezug der Bardividende verwiesen und kdnnen
insoweit keine Aktien zeichnen; ein Angebot von Teilrechten ist ebenso wenig vorgesehen
wie die Einrichtung eines Handels von Bezugsrechten oder Bruchteilen davon. Weil die
Aktionare anstelle des Bezugs eigener Aktien insoweit anteilig eine Bardividende erhalten,
erscheint dies als gerechtfertigt und angemessen.

Im Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare liegen, die Durchfuhrung einer Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien
so auszugestalten, dass der Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind,
unter Wahrung des allgemeinen Grundsatzes der Gleichbehandlung der Aktionare eigene
Aktien zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbietet, jedoch formal das
Bezugsrecht insgesamt ausschlieBt. Die Durchfihrung der Aktiendividende unter formalem
Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht die Durchfuhrung der Aktiendividende zu
flexibleren Bedingungen. Angesichts des Umstandes, dass allen Aktiondren die eigenen
Aktien angeboten werden und UberschieBende Dividenden-Teilbetrdge durch Zahlung der



Bardividende abgegolten werden, erscheint auch insoweit der Bezugsrechtsausschluss als
gerechtfertigt und angemessen.

Der Vorstand soll weiterhin mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch die Moglichkeit haben,
eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts als (Teil-) Gegenleistung im Rahmen des
Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen daran oder von Unternehmensteilen oder im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen anbieten und Ubertragen zu kénnen. In
derartigen Transaktionen wird nicht selten von der Verkauferseite die Gegenleistung in Form
von Aktien bevorzugt, und der internationale Wettbewerb verlangt zunehmend auch diese
Art der Akquisitionsfinanzierung. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung gibt dem Vorstand
den notwendigen Handlungsspielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen schnell und
flexibel sowohl auf nationalen als auch auf internationalen Markten ausnutzen zu kdnnen.
Dem tragt der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts Rechnung. Bei der Festlegung
der Bewertungsrelationen wird der Vorstand sicherstellen, dass die Interessen der Aktionare
angemessen gewahrt werden. In der Regel wird der Vorstand sich bei der Bemessung des
Wertes der als Gegenleistung hingegebenen Aktien am Bdrsenkurs der Aktien der
Gesellschaft orientieren. Eine schematische Anknlpfung an einen Borsenkurs ist nicht
vorgesehen, insbesondere um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch
Schwankungen des Borsenkurses infrage zu stellen.

Ferner sollen eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts dazu verwendet werden
kénnen, sie (a) als Belegschaftsaktien an Mitarbeiter der Gesellschaft oder eines mit ihr
verbundenen Unternehmens oder (b) als Bestandteil der Vergutung durch Leistung von
Aktien an Mitarbeiter der vorgenannten Unternehmen sowie an Organmitglieder von mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmen auszugeben. Der Bezugsrechtsausschluss ist
Voraussetzung fur die Ausgabe solcher Belegschaftsaktien. Die Ausgabe von Aktien an den
vorgenannten Personenkreis starkt die Identifikation der Berechtigten mit der Gesellschaft
und die Eigentimerkultur im Unternehmen. Dies liegt auch im Interesse des Unternehmens.
Gleiches gilt flr den bei dieser Verwendung erforderlichen Bezugsrechtsausschluss. Die
Verwendung von eigenen Aktien zur Ausgabe von Belegschaftsaktien ist nach dem
Aktiengesetz auch bereits ohne Ermachtigung durch die Hauptversammlung zulassig (8 71
Abs. 1 Nr. 2 AktG), sofern die Aktien innerhalb eines Jahres nach Erwerb an Arbeitnehmer
ausgegeben werden (8 71 Abs. 3 Satz 2 AktG) verwendet werden. Demgegenuber wird hier
der Vorstand ermachtigt, ohne Beachtung einer Frist die eigenen Aktien als
Belegschaftsaktien sowie auch als Bestandteil der Vergutung durch Leistung von Aktien an



Mitarbeiter der vorgenannten Unternehmen sowie an Organmitglieder von mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmen einzusetzen. Uber die Ausgabebedingungen
entscheidet der Vorstand im Rahmen des durch § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG eroffneten Spielraums.
Er kann die Aktien dabei insbesondere im Rahmen des Ublichen und Angemessenen unter
dem aktuellen Borsenkurs zum Erwerb anbieten, um einen Anreiz fir den Erwerb zu
schaffen. Die Nutzung vorhandener eigener Aktien statt einer Kapitalerhdhung oder einer
Barleistung kann wirtschaftlich sinnvoll sein; die Ermachtigung soll insoweit die Flexibilitat
der Gesellschaft erhdhen.

Zudem soll dem Aufsichtsrat die Mdoglichkeit eingerdumt werden, eigene Aktien unter
Ausschluss des Bezugsrechts zur Bedienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf
Aktien der Gesellschaft zu verwenden, die mit Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft
im Rahmen der Regelungen zur Vorstandsvergltung vereinbart wurden beziehungsweise
werden. Insbesondere sollen sie den Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft zum
Erwerb angeboten, zugesagt und Ubertragen werden koénnen, wobei das
Vorstandsanstellungs- oder Organverhaltnis zum Zeitpunkt des Angebots, der Zusage oder
der Ubertragung bestehen muss. Soweit es um die Gewahrung von Aktien an Mitglieder des
Vorstands geht, kann nach derzeitiger Rechtslage weder uneingeschrankt auf Aktien aus
genehmigtem Kapital noch auf nach § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG erworbene eigene Aktien
zurtckgegriffen werden. Insbesondere § 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG betrifft allein die Gewahrung
von Aktien an Arbeitnehmer, nicht aber an in einem Dienstverhaltnis stehende
Organmitglieder. Die Ausgabe von Aktien soll Anreiz geben, auf eine dauerhafte
Wertsteigerung fur das Unternehmen zu achten.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare auf die eigenen Aktien wird gemaBi 8871 Absatz 1
Nr. 8, 186 Absatze 3, 4 AktG insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien gemaB den
vorstehenden Ermachtigungen verwendet werden. Bei einer VerauBerung der eigenen Aktien
durch ein 6ffentliches Angebot an alle Aktionare soll der Vorstand weiterhin berechtigt sein,
das Bezugsrecht der Aktionare fur Spitzenbetrage auszuschlieBen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts fur Spitzenbetrage ist erforderlich, um eine Abgabe erworbener eigener Aktien
im Wege eines VerduBerungsangebots an die Aktionare technisch durchfihrbar zu machen.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen eigenen Aktien
werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmaglich fur die
Gesellschaft verwertet.

Die genannten Erméachtigungen gelten mit der MaBgabe, dass die so verauBerten eigenen
Aktien 10% des Grundkapitals nicht uberschreiten durfen, und zwar weder zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch - sofern dieser Wert geringer ist - zum Zeitpunkt der Ausubung
dieser Ermachtigung. Auf die Begrenzung von 10% des Grundkapitals sind Aktien



anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung auf der Basis von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur VerauBerung
von Aktien der Gesellschaft oder zur Ausgabe von Rechten, die den Bezug von Aktien der
Gesellschaft ermdglichen oder zu ihm verpflichten, ausgegeben oder gewahrt wurden oder
noch auszugeben oder zu gewahren sind. Durch diese Anrechnungen wird sichergestellt,
dass erworbene eigene Aktien nicht unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBert werden,
wenn dies dazu fuhren wuirde, dass insgesamt fur mehr als 10% des Grundkapitals das
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen wird.

SchlieBlich sieht die Ermachtigung vor, dass erworbene eigene Aktien auch eingezogen
werden kdénnen. Dabei soll die Einziehung sowohl dergestalt moglich sein, dass bei
Einziehung das Grundkapital der Gesellschaft herabgesetzt wird, als auch ohne eine solche
Kapitalherabsetzung durch reine Einziehung der Aktien unter gleichzeitiger Erhohung des auf
die verbleibenden Aktien entfallenden anteiligen Betrages des Grundkapitals. Die Rechte
der Aktionare werden in keinem der beiden vorgenannten Falle beeintrachtigt.

Der Vorstand wird Uber die Ausnutzung der vorgeschlagenen Erméachtigung und die
Verwendung erworbener eigener Aktien im Rahmen seines pflichtgemaBen Ermessens
entscheiden und in den dafur vorgesehenen Fallen die Zustimmung des Aufsichtsrats
einholen. Die Berichtspflichten gegenuber der Hauptversammlung wird er beachten.



